ACUERDO DE FUSION

ENTRE

GAS NATURAL FENOSA CHILE S.A.

Y

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

En Santiago de Chile, a 21 de julio de 2016, entre, Gas Natural Fenosa Chile
S.A., rol unico tributario niimero 76.411.321-7, representada por don Rafael Salas
Cox, todos domiciliados en Avenida Presidente Riesco 5561, piso 17, comuna de
Las Condes, por una parte, y, por la otra, Compaiiia General de Electricidad
S.A.; rol Unico tributario nimero 90.042.000-5, representada por don Antonio
Gallard Gabas, todos domiciliados en Avenida Presidente Riesco 5561, Piso 12,
comuna de Las Condes, se ha convenido lo siguiente:

TENIENDO PRESENTE LAS SIGUIENTES CONSIDERACIONES:

« Que Compania General de Electricidad S.A. (“CGE”) y Gas Natural Fenosa Chile
S.A. (“GNF_Chile”), forman parte de un mismo grupo, €l cual ha disedado e
implementado un proceso de reorganizacidn que, en una primera etapa,
considera la fusién de esas sociedades y en una segunda la divisién de la
sociedad continuadora. El objetive de dicha reorganizacién se centra en el
estudio y andlisis de las acciones tendientes a una simplificacién de la malla
societaria y separacién de lineas de negocios para obtener estructuras mas
sencillas y de esta forma mejorar el gobierno corporativo, buscar eficiencias en
materias de gastos operativos e inversiones, estandarizar, unificar y optimizar
procesos, crear una organizacién integrada y favorecer la creaciéon de una
cultura corporativa Unica. De lo anterior se seguirian beneficios que alcanzan
no sélo a la empresa y sus accionistas, sino también a sus empleados y
colaboradores, a sus clientes y a los demés grupos de interés con que se
relaciona, todo lo cual debiera redundar en la creacién de mayor valor para los
accionistas.

« Que en el entendido anterior, y como primer paso al proceso de reorganizacion,
ambas instituciones y también sus principales accionistas, han venido
analizando la posibilidad y conveniencia de promover la fusién de CGE, con su
matriz GNF Chile, para lo cual han encomendado a personas y entidades
calificadas el estudio de la reorganizacién y las bases de una fusién, y
principalmente acerca de las condiciones en que ella seria atractiva para los
accionistas de cada una de estas personas juridicas.
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+ Que los Directorios de ambas sociedades han recibido seguridades suficientes
de parte de sus accionistas principales y controladores de votar favorablemente
la fusién propuesta en las condiciones de que da cuenta el presente
instrumento en las respectivas Juntas Extraordinarias de Accionistas que se
convocaran al efecto.

» Que de conformidad con lo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley 18.046 (la “Ley
de Sociedades Anénimas”) y el criterio que ha sostenido la Superintendencia de
Valores y Seguros (“SVS”), ademas de tener que ser aprobada la fusién en cada
una de las sociedades con el voto conforme de las dos terceras partes de las
acciones emitidas con derecho a voto, ésta deberd ser sometida al
procedimiento para aprobar operaciones con partes relacionadas en el caso de
CGE.

+ Que, por ultimo, los Directorios de GNF Chile y CGE han aprobado el presente
convenio, autorizando a sus respectivos representantes para suscribirlo.

LAS PARTES COMPARECIENTES ACUERDAN LO SIGUIENTE:

PRIMERO: Por este acto, GNF Chile y CGE acuerdan fusionarse, mediante la
absorcién de esta dltima por parte de la primera, la cual utilizara la razén social
“Compafiia General de Electricidad S.A.” y reunira en si la totalidad de los
derechos y obligaciones de CGE, incorporara todo el patrimonio y accionistas de
CGE y asumird y pagara todo pasivo de CGE. Por consiguiente, mediante esta
fusion por absorcién, se mantendra vigente tinicamente GNF Chile, disolviéndose,
por tanto, CGE.,

SEGUNDO: La fusion de GNF Chile y CGE requiere de un acuerdo de sus
respectivas Juntas Extraordinarias de Accionistas, en conformidad a lo previsto en
el articulo 67 de la Ley de Sociedades Anénimas, con el voto conforme de las dos
terceras partes de las acciones emitidas con derecho a voto. Adicionalmente, de
acuerdo a lo dispuesto en el Titulo XVI de la citada ley, CGE debera realizar el
procedimiento para aprobar operaciones con partes relacionadas. Dicho
procedimiento no sera aplicable a GNF Chile por estar en la situacién prevista en
el articulo 147 letra c) de la Ley de Sociedades Anénimas.

Se hace constar que las estipulaciones de este convenio que suponen la adopcién
de acuerdos de juntas de accionistas y otros procedimientos de la Ley de
Sociedades An6nimas, estan sujetas a la condicién suspensiva que tales acuerdos
efectivamente se adopten, dado que conforme a la legislacion chilena las referidas
juntas son los Unicos érganos de las sociedades anénimas que son parte de este
convenio que estan habilitados para adoptarlos en los términos y condiciones que
determinen.
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Las partes convienen expresamente que los acuerdos de que da cuenta este
instrumento estan sujetos a la condicién de que se otorguen todas y cada una de
las autorizaciones e inscripciones referidas. No obstante, sera obligacién de cada
parte efectuar todos los actos, gestiones, tramites y presentaciones que sean
necesarios o conducentes a obtener dichas aprobaciones, a fin de que en el mas
breve plazo pueda formalizarse la fusion.

TERCERQ: Las partes acuerdan que se propondra a las respectivas juntas de
accionistas que el aporte del patrimonio de CGE a GNF Chile sea pagado mediante
la entrega de acciones de esta ultima, en la proporcién que corresponda, segiin se
indicara. En conformidad a los estudios realizados, las partes han estimado que
CGE representa un 2,61% de la sociedad fusionada, por lo que se propondra que
los accionistas de CGE tengan derecho a recibir, por cada accién que posean en
ella, 4,7339 acciones de GNF Chile. El canje de las acciones se hara en la forma v
oportunidades que se acuerde en la Junta Extraordinaria de Accionistas a que el
Directorio de GNF Chile se obliga a convocar para proceder al acuerdo de fusién y
de aumento de capital.

De esta forma, de aprobarse los términos de la relacién de canje, del total de
1.991.959.929 acciones en que quedara comprendido el capital de GNF Chile,
51.980.679 acciones corresponderian a los accionistas de CGE y 1.939.979.250
acciones a los actuales accionistas de GNF Chile.

Para la determinacion de esta relacion de canje, se estuvo al informe pericial
elaborado por don Mario Torres Santibafiez con fecha 21 de julio de 2016. Para
elaborar su informe, el perito utilizd las metodologias de flujos descontados,
multiplos comparables y valor patrimonial ajustado.

En todo caso, GNF Chile, a través de su Departamento de Acciones, segun se
acuerde en la Junta Extraordinaria de Accionistas a que el Directorio de GNF Chile
se obliga a convocar para proceder al acuerdo de fusién y de aumento de capital,
tendra disponibles después de formalizarse la fusién, certificados a nombre de
cada accionista de CGE, en los que se indique cual es el ntimero de acciones de
GNF Chile a que tienen derecho en reemplazo de las acciones de CGE.

Los accionistas de CGE con excepcién de GNF Chile, cuyas acciones en CGE
quedaran sin efecto al producirse la fusién, recibiran 4,7339 acciones nuevas de
GNF Chile, ordinarias, de una tUnica serie y sin valor nominal por cada accién de
CGE de que sean titulares, sin considerar fracciones de acciones, es decir,
recibiran un numero entero de acciones que resulte aplicar la relacién de canje,
sin que éstos en ningan caso puedan perder su calidad de accionistas con motivo
del canje de acciones. En el evento que a algin accionista le correspondiere una
fraccién de accién como producto del canje precedentemente indicado, se le
entregara una acciéon entera de GNF Chile.




CUARTO: A efectos de materializar la fusion acordada, se aumentara el capital de
GNF Chile, de $1.939.979.250.000 pesos, dividido en 1.939.979.250 acciones
nominativas, de una sola serie, sin valor nominal, a $1.976.185.967.608 pesos,
dividido en 1.991.959.929 acciones nominativas, de una sola serie, sin valor
nominal. E] referido aumento de capital se pagara con el patrimonio de CGE, como
consecuencia de ser absorbida por GNF Chile.

GNF Chile y CGE declaran que no existen acciones autorizadas pero no emitidas o
suscritas por alguna de ellas.

QUINTO: Desde esta fecha y hasta la celebracién de las Juntas Extraordinarias de
Accionistas en dénde se sometera a votacién la fusiéon de GNF Chile y CGE, éstas
se obligan a no efectuar cambios en sus estatutos, salvo en cuanto sean acordados
previamente y no afecten el proceso de fusién ni los derechos definidos para cada
parte y sus respectivos accionistas como consecuencia de la fusién.

Las partes declaran que han considerado como un elemento esencial de la
negociacion el que todos los accionistas de ambas sociedades tengan los mismos
derechos econémicos y politicos.

SEXTO: Las partes declaran, reciprocamente: (A) que CGE tiene la condicién de
sociedad anonima abierta legalmente constituida en Chile y que dicha condicién se
mantiene totalmente vigente; (B) que GNF Chile esta registrada como sociedad
anonima abierta en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros; (C) que no estan sujetas a ninguna investigacién por parte de las
autoridades y que durante el presente afio no han sido sancionados por la SVS;
(D} que han cumplido con las obligaciones tributarias oportuna y cabalmente; (E)
que cada sociedad ha dado cumplimjento a las obligaciones laborales y
previsionales para con su personal, derivadas de la legislacién del trabajo y de la
seguridad social, como de contratos de trabajo; (F) que la condicién financiera de
cada sociedad se encuentra perfectamente representada de acuerdo a las normas
IFRS y a las normas de la SVS, en sus balances generales y demas estados
financieros; (G) que no existen otras contingencias que sean conocidas de las
partes o de la administracién superior de cada sociedad y de las cuales pudiere
derivarse un cambio relevante o sustancial en la condiciéon legal, econémica o
financiera de cada una de ellas; e (H) que cada una de las sociedades tiene
suficiente titulo de dominio sobre los bienes que estan en sus inventarios
formando parte de su activo fijo.

Por ultimo, cada parte asegura a la otra que, hasta donde tiene conocimiento su
respectivo Directorio o la administracién superior, desde los estados financieros
auditados al 30 de junio de 2016 no han ocurrido cambios que afecten negativa y
significativamente la condicién financiera o econémica de la respectiva sociedad.
Asimismo, declaran que han dado fiel cumplimiento a las normas emitidas por la
SVS y que lo continuaran haciendo.
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SEPTIMO: GNF Chile y CGE acuerdan que a efectos de materializar la fusion, GNF
Chile adecuara sus estatutos a aquellos que se indican en el Anexo A y éstos
seran los que regiran para la sociedad continuadora.

OCTAVO: GNF Chile mantendra registrados los valores tributaros de los activos y
pasivos de CGE, en iguales términos a los que se encuentran en ésta, de
conformidad con las disposiciones del articulo 64 del Cédigo Tributario, con la
finalidad de acreditar el cumplimiento de todas las normas contenidas en la Ley
sobre Impuesto a la Renta, tales como depreciacién, correccién monetaria,
determinacién del mayor valor al momento de la enajenacién, asi como las demas
normas que resulten aplicables. Ademas, en caso que se apruebe la fusién, y
conforme a lo dispuesto en el articulo 69 del Cédigo Tributario, GNF Chile sera
solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que adeudare o pudiere
adeudar CGE.

NOVENO: Las partes se obligan a que durante el proceso de fusién y hasta que
ella sea efectiva, no haran cambios sustanciales en las politicas de negocios y
comerciales que han venido hasta ahora aplicando y, que en caso de hacer tales
cambios, deberan considerar, de buena fe, el impacto que podria tener el resuitado
de las nuevas politicas en el proyecto de fusién.

Asimismo, las partes convienen en no cambiar durante el proyecto de fusién, y
hasta que ella se formalice, los métodos de registro y contabilizaciéon de sus
operaciones, salve en cuanto tales cambios sean aprobados por las partes o que
ellas responda exigencias de la autoridad.

ks sefialan que para todos los efectos derivados de este
stituyen su domicilio en la comuna de Santiago, en el lugar
afjencia y se someten a la jurisdiccién de sus Tribunales.

Yok

Gas Naté?,l?‘al}sa_ﬂlﬁle S.A. Compaidiia General de Electricidad S.A.
p.p.-Rafael Salas Cox p.p. Antonio Gallard Gabas



ANEXO A
ESTATUTOS SOCIALES

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

TITULO 1. NOMBRE, DOMICILIO, OBJETO Y DURACION DE LA SOCIEDAD.

ARTICULO PRIMERO. Nombre: Se constituye una sociedad anénima abierta
denominada “Compafiia General de Electricidad S.A.” Dicha denominacién no
obsta al uso del nombre de fantasia “Compaifiia General de Electricidad” o la
sigla “CGE”, para fines publicitarios, propaganda u operaciones de banco.

ARTICULO SEGUNDO. Domicilio: El domicilio social es la ciudad de Santiago,
sin perjuicio de las agencias, oficinas o sucursales que se acuerde establecer en
otras provincias o comunas del pais o en €l extranjero.

ARTICULO TERCERO. Objeto: La Sociedad tendra por objeto efectuar toda
clase de inversiones, dentro y fuera del pais, en bienes corporales o incorporales,
muebles e inmuebles, valores mobiliarios, titulos y acciones de sociedades
anénimas y en derechos de sociedades de cualquier clase y en especial: a)
Realizar inversiones en el pais o en el extranjero en la exploracién, explotacién,
desarrollo, generacién, operacién, distribucién, comercializacién, transmision,
transformacién y/o venta de energia en cualquiera de sus formas o naturaleza.
b) Administrar las inversiones en generacién, transmisién, distribucién,
comercializacion de energia eléctrica y produccién, almacenamiento, transporte,
comercializacion y distribucién de gas e invertir y administrar las inversiones
directa o indirectamente a través de filiales y coligadas que efecttie en sociedades
cuyo giro sea similar, relacionado o vinculado a la energia en cualquiera de sus
formas o naturaleza o al suministro de servicios necesarios para dicho objeto,
servicios plblicos o que tengan como insumo principal la energia. c) Prestar a
sus empresas filiales o coligadas servicios gerenciales, de asesoria financiera,
comercial, de planificacién, desarrollo, de regulacion, técnica, legal, de auditoria,
contabilidad y, en general, servicios que secan necesarios para su mejor
cometido. d) Invertir en la adquisicién, explotacién, construccion,
arrendamiento, administracion, comercializacién y enajenacién de toda clase de
bienes muebles e inmuebles, sea directamente o a través de sociedades filiales.
e) Invertir en toda clase de instrumentos financieros, titulos de crédito, bonos,
efectos de comercio y valores mobiliarios negociables y aportes a sociedades.

ARTICULO CUARTO. Duracién: La duracién de la sociedad es indefinida.

TiTULO II. CAPITAL Y ACCIONES DE LA SOCIEDAD.

ARTICULO QUINTO. Capital y Acciones: El capital de la sociedad es la
cantidad de $1.976.185.967.608 pesos, moneda nacional, dividido en
1.991.959.929 acciones, de una sola serie, sin valor nominal, que se suscriben
y pagan en la forma indicada en el articulo primero transitorio. En caso de
aumentarse el capital mediante la emisién de acciones de pago, €l valor de éstas
podré ser enterado en dinero efectivo o en otros bienes y debera ser pagado a
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mas tardar dentro del plazo de tres afios contados desde la fecha de celebracion
de la junta en que se tomo el acuerdo.

TITULO III. ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD, REMUNERACION DE
LOS DIRECTORES, SESIONES, FACULTADES Y FUNCIONES DEL
DIRECTORIO.

ARTICULO SEXTO. Administracién: La Sociedad sera administrada por un
directorio integrado por cinco miembros reelegibles, que podran ser o no
accionistas. El directorio durara un periodo de tres afos, al final del cual debera
renovarse totalmente. Si por cualquier causa, no se celebrare en la época
establecida la junta de accionistas llamada a hacer eleccién de los directores, se
entenderan prorrogadas las funciones de éstos, hasta que se elijan los
reemplazantes y el directorio estara obligado a convocar, dentro del plazo de
treinta dias, una junta para hacer el nombramiento.

ARTICULO SEPTIMO. Remuneracién de los directores: Los directores seran
remunerados por €l ejercicio de su cargo, debiendo la cuantia de su
remuneracion ser fijada anualmente por la junta ordinaria de accionistas.

ARTiCULO OCTAVO. Sesiones de directorio: En la primera reunién que
celebre después de la junta que lo haya designado, el directorio elegira en su
seno un presidente y un vicepresidente. Actuara de secretario del directorio el
gerente o la persona especialmente designada para este cargo. Las sesiones de
directorio seran ordinarias y extraordinarias. Las primeras se celebraran en las
fechas y horas predeterminadas por el propio directorio, y no requeriran de
citacién especial, debiendo realizarse, a lo menos una vez al mes; y las segundas,
se celebraran cuando las cite especialmente el presidente por si o a peticién de
uno o mas directores, previa calificacién que el presidente haga de la necesidad
de la reunién, salvo que ésta sea solicitada por la mayoria absoluta de los
directores, caso en el cual deberid necesariamente celebrarse la reunién sin
calificacion previa. En las sesiones extraordinarias sélo podran tratarse los
asuntos que especificamente se sefialen en la convocatoria. La Superintendencia
de Valores y Seguros por resolucién fundada, podra requerir al directorio para
que sesione a fin de que se pronuncie sobre las materias que someta a su
decision. El quérum para que sesione el directorio sera de cuatro de sus
miembros y los acuerdos se tomaran por mayoria absoluta de los directores
asistentes, considerandose, en caso de empate, que cuenta con dos votos el que
preside la reunién. Se entenderd que participan en las sesiones aquellos
directores que, a pesar de no encontrarse fisicamente presentes, estan
comunicados simulténea y permanentemente a través de medios tecnologicos
que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros mediante instrucciones
de general aplicacién. La asistencia y participacion en la sesién de los directores
que participaron a través de los medios tecnolégicos antes sefialados, sera
certificada bajo la responsabilidad del presidente, o de quien haga sus veces, y
del secretario del directorio, haciéndose contar este hecho en el acta que se
levante de la misma.

ARTICULO NOVENO. Facultades y funciones del directorio: El directorio
tendra la representacién judicial y extrajudicial de la Sociedad, y para el




cumplimiento del objeto social, circunstancia que no serd necesario acreditar
ante terceros, estara investido de todas las facultades de administracién y
disposicién que la ley o estos estatutos no establezcan como privativas de la
junta de accionistas, sin que sea necesario otorgarle poder especial alguno,
inclusive para aquellos actos o contratos respecto de los cuales las leyes exijan
esta circunstancia. Lo anterior es sin perjuicio de la representacion Judicial que
corresponde al gerente de la Sociedad. Las funciones de director no son
delegables y se ejercen colectivamente en sala legalmente constituida. El
directorio podra delegar parte de sus facultades en el presidente o en un director
o comision de directores, en los gerentes, subgerentes o abogados de la Sociedad,
Y para objetos especialmente determinados, en otras personas.

TITULO IV. PRESIDENCIA Y GERENCIA.

ARTICULO DECIMO. Presidencia; En su primera sesion después de la junta
ordinaria de accionistas en que se haya efectuado su eleccién, el directorio
elegira de entre sus miembros un presidente, el que lo sera ademas de las juntas
de accionistas y de la Sociedad. Le corresponde especialmente: a) Presidir las
reuniones del directorio y las de las juntas generales de accionistas; b) Convocar
a sesiones al directorio cuando lo juzgue necesario y a las juntas de accionistas
cuando lo acuerde el directorio o lo pida €l nitmero competente de accionistas;
c¢) Cumplir y hacer cumplir lo dispuesto en los estatutos y los acuerdos de la
Junta de accionistas y del directorio; y d) Tomar, en caso de urgencia en que no
sea posible reunir €] directorio, todas las medidas que sean necesarias a los
intereses de la Sociedad, debiendo reunir y dar cuenta al directorio a la mayor
brevedad posible.

ARTICULO DECIMO PRIMERO. Gerencia: El directorio designard una o mas
personas en calidad de gerente o gerentes. Entre estos nombrara uno en calidad
de gerente general, €l que tendra las siguientes facultades y obligaciones: a)
Velar por el cumplimiento, de las leyes, de estos estatutos y de los reglamentos
internos que dicte €l directorio, y cumplir las resoluciones de éste y de las juntas
de accionistas; b) Cautelar los bienes y fondos de la Sociedad; ¢) Suscribir todos
los documentos publicos y privados que debe otorgar la Sociedad, cuando
expresamente no se hubiere designado a otra persona para hacerlo; d)
Representar judicialmente a la Sociedad, en conformidad a la ley; e) Velar porque
la contabilidad se lieve puntual y ordenadamente; f) Participar con derecho a voz
en las reuniones de directorio; g) Ejercer las demas funciones que le confieren
estos estatutos y las que el directorio estime conveniente confiarle. Parte de estas
facultades pueden ser encomendadas por el directorio a uno o mas gerentes. El
cargo de gerente o gerente general es incompatible con el de presidente, director,
contador y auditor de la Sociedad.

TITULO V. JUNTAS DE ACCIONISTAS.

ARTICULO DECIMO SEGUNDO. Convocatoria a junta: Los accionistas se
reuniran en juntas ordinarias o extraordinarias. Las primeras se celebraran una
vez al afio en el primer cuatrimestre siguiente a la fecha del balance, para decidir
respecto de las materias propias de su conocimiento, sin que sea necesario
sefialarlas en la respectiva citacién. Las segundas, podran celebrarse en




cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades sociales, para decidir
respecto de cualquier materia que la ley o los estatutos entreguen al
conocimiento de las juntas de accionistas y siempre que tales materias se
sefialen en la citacién correspondiente. Cuando una junta extraordinaria deba
pronunciarse sobre materias propias de una junta ordinaria, su funcionamiento
y acuerdos se sujetaran, en lo pertinente, a los quérum aplicables a esta 1ltima
clase de juntas. Las juntas ademas seran convocadas por el directorio de la
Sociedad cuando asi lo soliciten accionistas que representen, a lo menos, el diez
por ciento de las acciones emitidas con derecho a voto, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar y cuando asi lo requiera la Superintendencia de
Valores y Seguros, sin perjuicio de su facultad para convocarlas directamente.
Cada vez que sea necesario precisar qué accionistas tienen derecho a participar
en las juntas de accionistas, se consideraran aquellos que se encuentren
inscritos en el registro de accionistas de la Sociedad a la media noche del quinto
dia habil anterior a aquel fijado para la celebracién de la junta, circunstancia
que debera mencionarse en el aviso de citacién.

ARTICULO_DECIMO TERCERO. Citacién a junta: La citacion a la junta de
accionistas se efectuara por medio de un aviso destacado que se publicara, a lo
menos, por tres veces, en dias distintos, en el peridédico del domicilio social que
haya determinado la junta de accionistas o en el Diario Oficial si por cualquier
motivo no pudiera anunciarse en el primero. La omisién en posteriores
designaciones hara presumir que se mantiene la 1ltima determinacién
adoptada. Ademas debera enviarse una citacién por correo a cada accionista con
una anticipacion minima de quince dias a la fecha de la celebracién de la junta,
la que debera contener una referencia a las materias a ser tratadas en ella con
indicacion de la forma de obtener copias integras de los documentos que
fundamentan las diversas opciones sometidas a su voto, los que deberan ademas
ponerse a disposicion de los accionistas en el sitio de internet de la Sociedad, si
es que dispone de tales medios. Podran autoconvocarse y celebrarse validamente
aquellas juntas a las que concurran la totalidad de las acciones emitidas con
derecho a voto, aun cuando no se hubieren cumplido las formalidades
requeridas para su citacién, pudiendo la junta celebrarse en cualquier lugar.

TIiTULO VI. FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION.

ARTICULO DECIMO CUARTO, Empresa de auditoria externa: La junta
ordinaria de accionistas nombrara anualmente una empresa de auditoria
externa de aquellas inscritas en el Registro que al efecto lleva la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el objeto de examinar la
contabilidad, inventario, balance y otros estados financieros de la Sociedad v
con la obligacién de informar por escrito con quince dias de anticipacién, a lo
menos, a la fecha de celebracién de la préxima junta ordinaria de accionistas
sobre el cumplimiento de su mandato.

TITULO VII. MEMORIA, BALANCE Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES.

ARTICULO DECIMO QUINTO. Memoria y balance: El directorio debera
presentar a la junta ordinaria de accionistas una memoria razonada acerca de
la situacion de la Sociedad en el ltimo ejercicio, acompanada del balance




general, del estado de ganancias y pérdidas al treinta y uno de diciembre y del
informe que al respecto presente la empresa de auditoria externa. Todos estos
documentos deberén reflejar con claridad la situacién patrimonial de la Sociedad
al cierre del respectivo ejercicio y los beneficios obtenidos o las pérdidas sufridas
durante el mismo. La memoria incluira como anexo una sintesis fiel de los
comentarios y proposiciones que formulen los accionistas que posean o
representen €l diez por ciento o mas de las acciones emitidas con derecho a voto,
relativas a la marcha de los negocios sociales, siempre que dichos accionistas
asi lo soliciten. Asimismo, en toda informacién que envie el directorio de la
Sociedad a los accionistas, con motivo de una citacién a junta, solicitudes de
poder, fundamentacién de sus decisiones y otras materias similares, deberan
incluirse los comentarios y proposiciones pertinentes que hubieren formulado
los accionistas antes mencionados. En una fecha no posterior a la del primer
aviso de convocatoria para la junta ordinaria, el directorio debera enviar a cada
uno de los accionistas inscritos en el respectivo registro, una copia del balance
y de la memoria de la Sociedad; incluyendo el dictamen de la empresa de
auditoria externa y sus notas respectivas. El balance general, los demas estados
financieros, el informe de la empresa de auditoria externa y las demas
informaciones que determine la Superintendencia de Valores y Seguros, se
publicaran en el sitio de internet de la Sociedad con no menos de diez dias de
anticipaciéon a la fecha en que se celebre la junta que se pronunciara sobre los
mismos. En el evento de que la Sociedad no cuente con un sitio en internet para
efectuar las publicaciones antes referidas, debera realizarlas en un diario de
amplia circulacién, en el lugar del domicilio social, con no menos de diez ni mas
de veinte dias de anticipacién a la fecha en que se celebre la junta que se
pronunciara sobre el balance general, los demas estados financieros y el informe
de la empresa de auditoria externa. Si el balance general y el estado de ganancias
¥ pérdidas fueren alterados por la junta, las modificaciones, en lo pertinente, se
enviaran a los accionistas dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la
juntay se publicaran en el sitio de internet de la Sociedad, de haberlo, y, en caso
contrario, en el mismo diario en que se hubieren publicado dichos documentos,
dentro de igual plazo.

ARTICULO DECIMO SEXTO. Distribucién de utilidades: Los dividendos se
pagaran exclusivamente de las utilidades liquidas del ejercicio, o de las
retenidas, provenientes de balances aprobados por junta de accionistas. No
obstante, si la Sociedad tuviere pérdidas acumuladas, las utilidades del ejercicio
se destinaran primeramente a absorberlas. Si hubiere pérdidas en un ejercicio,
estas seran absorbidas con las utilidades retenidas, de haberlas. Se distribuira
anualmente como dividendo en dinero a los accionistas, a prorrata de sus
acciones, el treinta por ciento a lo menos, de las utilidades liquidas de cada
ejercicio, salvo acuerdo diferente adoptade en la junta respectiva, por la
unanimidad de las acciones emitidas. En todo caso, el directorio podra, bajo la
responsabilidad personal de los directores que concurran al acuerdo respectivo,
distribuir dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a las utilidades
del mismo, siempre que no hubiere pérdidas acumuladas.

TITULO VIII. DISOLUCION, LIQUIDACION Y JURISDICCION.

ARTICULO DECIMO SEPTIMO. Disolucién y liquidacién: La Sociedad se




disolvera en los casos que los estatutos o las leyes determinen. Disuelta la
Sociedad, el directorio se entendera subsistir hasta la celebracién de la junta de
accionistas que haya de proceder a la designacién de la comisién liquidadora a
quien competera efectuar la liquidacién, quedando vigentes sus estatutos en lo
que fuere pertinente. En este caso, debera agregarse a su nombre o razén social
las palabras “en liquidacién”. Durante la liquidacién, la Sociedad sélo podra
ejecutar los actos y celebrar los contratos que tiendan directamente a facilitarla,
no pudiendo en caso alguno continuar con la explotacién del giro social. Sin
perjuicio de lo anterior, se entendera que la Sociedad puede efectuar operaciones
ocasionales o transitorias de giro, a fin de lograr la mejor realizacién de los
bienes sociales. Si la Sociedad se disolviere por reunirse las acciones en manos
de una sola persona, no serd necesaria la liquidacién. Durante el proceso de
liquidacién sera obligacién de la comisién liquidadora, la designacién de un
presidente de entre sus miembros quien representara a la Sociedad judicial y
extrajudicialmente y si hubiere un solo liquidador, en él se radicaran ambas
representaciones. Ademas serd obligacion de la comisiéon liquidadora la
convocatoria anual de la junta de accionistas para los efectos previstos en la ley
¥y, si no lo hiciere, la citacién se podra requerir de la justicia ordinaria a peticién
de accionistas que representen, a lo menos, €l diez por ciento de las acciones
emitidas.

ARTICULO DECIMO OCTAVO. Jurisdiceién: Las dificultades que se susciten
entre los accionistas o entre éstos y la Sociedad y sus administradores, sea
durante la vigencia de la Sociedad o durante su liquidacién, seran resueltas por
un arbitro mixto, esto es, arbitrador en cuanto al procedimiento y de derecho en
cuanto al fallo, el que sera designado de comiin acuerdo entre las partes y, en
caso de desacuerdo, por la justicia ordinaria, caso en el cual el nombramiento
debera recaer en un abogado que sea o haya sido profesor de las catedras de
derecho civil o de derecho comercial de la Universidad de Chile o de la Pontificia
Universidad Catélica de Chile durante, a lo menos, diez afios. El arbitraje
estipulado en el presente articulo es sin perjuicio de que, al producirse un
conflicto, el demandante pueda sustraer su conocimiento de la competencia del
arbitro y someterlo a la decision de la justicia ordinaria. Este derecho no podra
ser ejercido por los directores, gerentes, administradores y gjecutivos principales
de la sociedad. Tampoco por aquellos accionistas que individualmente posean,
directa o indirectamente, acciones cuyo valor libro o bursatil superen las cinco
mil unidades de fomento, de acuerdo al valor de dicha unidad a la fecha de
presentaciéon de la demanda.

TITULO FINAL.

ARTICULO DECIMO NOVENO. Normas supletorias; En todo lo no previsto en
estos estatutos se aplicaran las disposiciones legales o reglamentarias vigentes
para las sociedades anénimas abiertas.

ARTICULOS TRANSITORIOS.

ARTIiCULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital social que, de acuerdo a lo
indicado en el articulo quinto permanente, asciende a la suma de
$1.976.185.967.608 moneda nacional y se encuentra dividido en 1.991.959.929




acciones, de una sola serie, sin valor nominal, segin lo acordado en junta
extraordinaria de accionistas celebrada con fecha nueve de agosto de dos mil
dieciséis, se encuentra integramente suscrito y pagado como se indica a
continuacion: uno} con un millén de pesos, que corresponde al capital social
suscrito y pagado el veintitrés de septiembre de dos mil catorce, fecha de
constitucién de la Sociedad; dos) con un billén veintitrés mil cuatrocientos
ochenta y cinco millones de pesos, que corresponde al aumento del capital social
acordado mediante la modificacién de la Sociedad efectuada por escritura
publica de fecha veintidés de diciembre de dos mil catorce, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, repertorio numero
cuarenta y cuatro mil ciento sesenta y siete/dos mil catorce, cuyo extracto se
inscribi6 a fojas dos mil quinientas treinta y seis nimero mil quinientos
cincuenta y nueve, del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio
dos mil quince, publicado en el Diario Oficial de fecha nueve de enero de dos mil
quince, €l cual se suscribité y pagd integramente en dinero efectivo, conforme se
indica en dicha escritura publica; tres) con doscientos cincuenta y siete mil
cuatrocientos millones de pesos, que corresponde al aumento del capital social
acordado mediante la modificacién de la Sociedad efectuada por escritura
publica de fecha veintitrés de junio de dos mil quince, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, repertorio nimero veintitin
mil trescientos setenta y cuatro/dos mil quince, cuyo extracto se inscribié a fojas
cuarenta y seis mil seiscientas noventa y cinco niimero veintisiete mil trescientos
ochenta y nueve, del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio
dos mil quince, publicado en el Diario Oficial de fecha veintiséis de junio de dos
mil quince, €l cual se suscribié y pag6 integramente en dinero efectivo, conforme
se indica en dicha escritura ptiblica; cuatro) con noventa mil millones de pesos,
que corresponde al aumento del capital social acordado mediante la
modificacion de la Sociedad efectuada por escritura publica de fecha nueve de
octubre de dos mil quince, otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola, repertorio ntimero treinta y seis mil cuatrocientos
cincuenta y cuatro/dos mil quince, cuyo extracto se inscribié a fojas ochenta y
dos mil ochocientos cuarenta y siete nimero cuarenta y ocho mil trescientos
sctenta y cuatro, del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio
dos mil quince, publicado en el Diario Oficial de fecha treinta de octubre de dos
mil quince, el cual se suscribié y pagé integramente en dinero efectivo, conforme
se indica en dicha escritura publica; eineo) con quinientos sesenta y nueve mil
noventa y tres millones doscientos cincuenta mil pesos, que corresponde al
aumento del capital social acordado en la junta extraordinaria de accionistas
celebrada con fecha uno de junio de dos mil dieciséis, cuya acta fue reducida a
escritura publica de esa misma fecha en la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola, repertorio nuimero diecinueve mil ciento
quince/dos mil dieciséis, cuyo extracto se inscribié a fojas cuarenta mil
ochocientos uno niumero veintidés mil trescientos sesenta y siete, del Registro
de Comercio de Santiago correspondiente al afio dos mil dieciséis, publicado en
el Diario Oficial de fecha ocho de junio de dos mil dieciséis, el cual se suscribié
y pagd, conforme se indica en dicha escritura piiblica, y seis) con treinta y seis
mil doscientos seis millones setecientos diecisiete mil seiscientos ocho pesos que
corresponde al aumento de capital acordado en junta extraordinaria de
accionistas de fecha nueve de agosto de dos mil dieciséis en que se acordé Ia
fusién por incorporacién de la sociedad con su filial Comparnia General de
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Electricidad, pagandose integramente mediante el aporte de todo el activo y
pasivo de la sociedad absorbida en la sociedad absorbente.

ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: Quedan designados directores de la
Sociedad los sefiores | ]. Este directorio durara en sus
funciones hasta la préxima junta ordinaria de accionistas que celebre la
Sociedad.

ARTICULO TERCERO TRANSITORIO: Las publicaciones que deba efectuar la
Sociedad se haran en el diario La Tercera.

ARTICULO CUARTO TRANSITORIO: Se designa como empresa de auditoria
externa a Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias
Limitada, quienes informaran respecto al ejercicio que termina el treinta ¥ uno
de diciembre del afio en curso.




