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REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA
ACTA DE JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
CGE DISTRIBUCION S.A.
29 DE NOVIEMBRE DE 2017

En Huechuraba, Provincia de Santiago, Republica de Chile, a treinta de noviembre

"‘\qel afio dos mil diecisiete, ante mi, MAURICIO BERTOLINO RENDIC, Abogado,

%
03 otario titular de la Notaria de Santiago con asiento en esta comuna, Avenida
3

| S’Américo Vespucio niimero mil setecientos treinta y siete, Local BP ciento sesenta

y cuatro, comparece: Don PABLO EUGENIO SILVA ORO, chileno, abogado,

casado, con domicilio en Avenida Presidente Riesco nimero cinco mil quinientos

Certncador,: Remitido sesenta y uno, piso diecisiete, comuna de Las Condes, Regién Metropolitana,

con Firma Electrénica

Avanzada Ley N°

:2-7395;-::“007::0 cédula de identidad nimero seis millones novecientos setenta y cinco mil
‘Suprema de Chile.- g2y . s . . H

Cert N° 123456783743 quinientos ochenta y ocho guion siete; el compareciente mayor de edad, quien me
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acredité su identidad con la cédula referida, y expone: Que, encontrandose
suficientemente facultado, viene en reducir a escritura ptblica el Acta de la Junta
Extraordinaria de Accionistas de CGE Distribucién S.A. de veintinueve de
noviembre de dos mil diecisiete, corre adherida de fojas once a fojas cuarenta y
uno del Libro de Actas y es del siguiente tenor: “ACTA JUNTA
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE CGE DISTRIBUCION S.A. DEL
VEINTINUEVE DE NOVIEMBRE DE DOS MIL DIECISIETE En la ciudad de

Santiago, a veintinueve de noviembre de dos mil diecisiete, siendo las diez: cero
cuatro horas, en las oficinas ubicadas en Avenida Presidente Riesco namero cinco

mil quinientos sesenta y uno, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, se lleva
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a efecto la Junta Extraordinaria de Accionistas de CGE Distribucién S.A. (‘CGED"
o la “Sociedad”). Preside la Junta el presidente de la Sociedad don Gonzalo Soto
Serdio y actia como secretario el Director de Servicios Juridicos, sefior Rafael
Salas Cox. Asimismo, se cuenta con la asistencia del gerente general de la
Sociedad, don Eduardo Apablaza Dau. El presidente da la bienvenida y manifiesta
que de acuerdo con las atribuciones que le confieren los estatutos, da por iniciada
la junta extraordinaria de accionistas de CGED. UNO. ASISTENCIA Y QUORUM

Se encuenfran en la Junta los siguientes accionistas, personalmente o
representados en virtud de los poderes registrados: Asiste a la junta: Nelly Acuiia
Castillo, Accionista: Nelly Acufia Castillo, Acciones por si: veinticuatro, Acciones
representadas: cero, Total: veinticuatro. Asisteala junta: Pablo Eugenio Silva Oro,

Accionista: Compafifa General de Electricidad S.A., Acciones por si: cero,

Acciones representadas: ciento setenta y seis millones setecientas ochenta y -

cuatro mil ochenta y cuatro, Total: ciento setenta y seis millones setecientas
ochenta y cuatro mil ochenta y cuatro. Asiste a la junta: Andrés Dallaserra
Gonzélez, Accionista: Andrés Dallaserra Gonzélez, Acciones por si: sesenta y tres
mil quinientas cincuenta y una, Acciones representadas: cero, Total: sesenta y tres
mif quinientas cincuenta y una. Asiste a la junta: Lorena Ledn Cubillos, Accionista:
Gloria Ramirez Gallardo, Acciones por si: cero, Acciones representadas: setenta y
cuatro, Total: setenta y cuatro. Asiste a la junta: Paula Romero Mifio, Accionista:
Eduardo Ramirez Mufioz, Acciones por si: cero, Acciones representadas: nueve
mil seiscientas ochenta y nueve, Total: nueve mil seiscientas ochenta y nueve.
Asiste a la junta: Andrés Gassibe Poidevin, Accionista: Sociedad Inversiones FGB
Ltda., Acciones por si: cero, Acciones representadas: seis mil cuatrocientas
dieciséis, Total: seis mil cuatrocientas dieciséis. TOTALES ACCIONES POR SI:
Sesenta y tres mil quinientas setenta y cinco. ACCIONES REPRESENTADAS:
Ciento setenta y seis millones ochocientas mil doscientas sesenta y tres.
TOTAL: Ciento setenta y seis millones ochocientas sesenta y tres mil
ochocientas treinta y ocho. El presidente expresa a continuacién que luego de

haberse cerrado el proceso de registro de poderes se encuentran en la sala, por si
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o debidamente representados, accionistas que retinen un total de ciento setenta y
seis millones ochocientas sesenta y tres mil ochocientas treinta y ocho acciones,
esto es, el noventa y nueve coma fres nueve por ciento del total de las acciones
emitidas por la Sociedad con derecho a voto, por lo que se cumple con o dispuesto
en el articulo sesenta y uno de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis sobre
Sociedades Anénimas. Igualmente, sefala que de conformidad con lo establecido
en el articulo sesenta y dos de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y en el articulo
ciento tres del Reglamento sobre Sociedades Anénimas, solamente pueden
participar en la Junta y ejercer sus derechos a voz y voto los titulares de acciones
inscritas en el registro de accionistas a la medianoche del quinto dia habil anterior
a la fecha de la Junta, situacién en la que se encontraban las acciones presentes.
Deja constancia el presidente, que de conformidad a lo dispuesto en el articulo
\ ciento diecisiete del Reglamento sobre Sociedades Anénimas, ningln accionista
solicité calificacion de poderes. El presidente expresa que los apoderados y
accionistas concurrentes firmaron la hoja de asistencia, la que se conservara en
los archivos de la Sociedad. Agrega que los poderes con que actlan los

representantes de los accionistas asistentes se encuentran extendidos en la forma

Certificada — amiidy establecida en el articulo ciento once del Reglamento sobre Sociedades Andnimas

con Firma Electrénica

Avanzada Ley N°

I Sy y han sido revisados debidamente por los abogados de la Sociedad, por lo que
e la Excma orte

Supr de Chile.- 1 .

Cont N 123456783743 propone aprobarlos. Ofrecida la palabra, la proposicion es aprobada por
Verifi validez

hnp:;::\:w.f:]a;cl =

aclamacion unanime. En razén de lo expuesto, el presidente declara constituida la

junta extraordinaria de accionistas de CGED, (la “Junta”). DOS. CONVOCATORIA

El presidente cede la palabra al secretario quien a continuacion informa que la junta
extraordinaria de accionistas fue convocada en sesitn de directorio de la Sociedad
celebrada con fecha siete de noviembre de dos mil diecisiete. Asimismo, informa
que la publicacion de los avisos de citacion se realizo los dias nueve, catorce y
veintiuno de noviembre de dos mil diecisiete en el Diario “La Tercera". El
presidente propone que se omita la lectura. Ofrecida la palabra a los sefiores
accionistas, se aprueba por aclamacién unanime no dar lectura al aviso de

citacién. También expresa el secretario que se ha dado cumplimiento a lo
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dispuesto en el articulo cincuenta y nueve y sesenta y tres de la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis, enviandose una citacion por correo a todos los accionistas y
poniendo a disposicién de éstos los antecedentes mencionados en el aviso de
citacién en las oficinas de la Sociedad, ubicadas en Avenida Presidente Riesco
ndmero cinco mil quinientos sesenta y uno, piso doce, Las Condes, y han sido

publicados en el sitio web www.cgedistribucion.cl. Sefiala el presidente que con

fecha siete de noviembre de dos mil diecisiete se comunico a la Superintendencia
de Valores y Seguros y a las bolsas de valores la convocatoria a Junta. TRES.
REPRESENTANTE DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
El presidente pregunta si se encuentra presente en la sala algtin representante de
la Superintendencia de Valores y Seguros, solicitando se identifique de manera de
dejar constancia en el acta. Nadie hace uso de la palabra por lo que se deja
constancia de la ausencia en la sala de representante de la Superintendencia de
Valores y Seguros. CUATRO. NOTARIO PUBLICO El presidente hace presente
que se encuentra en la sala el sefior notario Titular de la Notaria de Santiago, con
asiento en la comuna de Huechuraba, don Mauricio Bertolino Rendic, en
cumplimiento a lo instituido en los estatutos sociales y la ley. CINCO. ACTA DE LA
JUNTA ANTERIOR El presidente expresa que el acta de la junta ordinaria de
accionistas celebrada con fecha once de abril de dos mil diecisiete se encuentra
firmada por la totalidad de los accionistas designados para dicho efecto junto con el
presidente y el secretario, y debidamente pegada en el libro respectivo, por lo que
debe entenderse como aprobada. A continuacion, propone omitir su lectura.
Ofrecida la palabra, la proposicién es aprobada por aclamacion unanime. SEIS.

ACCIONISTAS QUE FIRMAN EL ACTA El presidente cede la palabra al

secretario quien expresa que ha llegado a la mesa una proposicién para designar
a los accionistas que firmaran el acta de la Junta, a fin que firmando tres
cualquiera de ellos conjuntamente con el presidente y el secretario, el acta se
entienda aprobada. Indica que los accionistas propuestos son Pablo Silva Oro, Paula
Romero Mifio, Lorena Leén Cubillos y Andrés Gassibe Poidevin. Luego, el

presidente pregunta si hay en la sala algtn ofro accionista interesado en firmar el
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acta y ningin otro manifiesta interés. El presidente ofrece la palabra, y la propuesta

es aprobada por aclamacién unanime. SIETE. FORMA DE VOTACION El

presidente expresa que, de conformidad a lo sefialado por el articulo sesenta y
dos de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, las materias sometidas a decision
de la junta deberén llevarse individualmente a votacién, salvo que por acuerdo
unanime de los accionistas presentes con derecho a voto se permita omitir la
votacion de una o mas materias y se proceda por aclamacion. Luego, propone a
los accionistas que respecto de todas las materias sometidas a decisién de la
junta se proceda por aclamacion a la aprobacion o rechazo de cada una de ellas.
Se aprueba por aclamacion unanime lo expresado por el presidente. OCHO.

OBJETO DE LA JUNTA Enseguida, el presidente cede la palabra al secretario,

quien expuso que de acuerdo a la informacion entregada a los accionistas, la

Junta tiene por objeto que éstos se pronuncien sobre la fusién de la Sociedad,

| conjuntamente con sus relacionadas Comparifa Nacional de Fuerza Eléctrica S.A.

(CONAFE) y Empresa Eléctrica Atacama S.A. (EMELAT) con su matriz Compaiila
General de Electricidad S.A., (CGE), tratandose en particular las siguientes
materias: Uno. Aprobar la Fusion de la Sociedad, CONAFE y EMELAT con su
matriz CGE como operacién con parte relacionada, en conformidad a lo
establecido en el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, LSA. Dos.
Aprobar la Fusién por incorporacién de la Sociedad, CONAFE y EMELAT a CGE,
siendo esta Ultima la que absorbera a las tres primeras, adquiriendo todos sus
activos y pasivos y sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones, en
conformidad a lo establecido en el Titulo IX de la Ley dieciocho mil cuarenta y
seis, produciéndose la disolucién de las absorbidas sin necesidad de liquidacién,
en conformidad a lo establecido en el articulo noventa y nueve de la Ley nimero
dieciocho mil cuarenta y seis. Con motivo de la Fusién se incorporaran a CGE la
totalidad del patrimonio y accionistas de la Sociedad, de CONAFE y de EMELAT.
Tres. Aprobar los siguientes antecedentes que servirAn de base para la Fusion
sefialada en el nimero Dos. precedente: uno. Estados financieros auditados de

la Sociedad, CONAFE, EMELAT y CGE al treinta de septiembre de dos mil
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diecisiete. dos. Informe pericial sobre el valor de la Sociedad, CONAFE,
EMELAT y CGE y la relacién de canje de las acciones, que incluye las bases
utilizadas para establecer dicha relacion, el factor de canje, el nimero de
acciones a emitir por la absorbente y el estado de situacion financiera pro forma
post fusion, elaborado por don Nolberto Carlos Pezzati, con fecha siete de
noviembre de dos mil diecisiete. Cuatro. Aprobar los estatutos de la sociedad
continuadora CGE, considerando las modificaciones que debera conocer y
aprobar la Junta Extraordinaria de Accionistas de CGE al aprobar la Fusion.
Cinco. Informar la fecha desde la cual la Fusion producira sus efectos. Seis.
Adoptar todos los acuerdos necesarios que sean procedentes para llevar a cabo
la Fusion sefialada en los nimeros precedentes, asi como el otorgamiento de
los poderes que se estimen convenientes para legalizar, materializar y llevar
adelante la Fusion que acuerden los accionistas. NUEVE. DERECHO A
RETIRO El presidente informé a los accionistas que la aprobacion de la Fusion
de la Sociedad, CONAFE y EMELAT con CGE por parte de la junta, concedera
a los accionistas disidentes el derecho a retiro de la Sociedad, previo pago por
ésta del valor de sus acciones, de conformidad con lo dispuesto en el nimero
dos) del inciso cuarto del articulo sesenta y nueve de la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis. Sefiala a continuacién que para los efectos del derecho a
retiro, se considerarad como accionista disidente a aquel que en la presente
junta se oponga a la Fusién y todo aquel que no habiendo asistido a la junta,
manifieste su disidencia por escrito a la Sociedad dentro de los proximos treinta
dias corridos. Luego expresa que el derecho a retiro podra ser ejercido por los
accionistas que hayan manifestado su disidencia mediante comunicacién
escrita enviada a la Sociedad por carta certificada o por presentacion escrita
entregada en el lugar en que funciona la gerencia de la Sociedad, es decir, en
Avenida Presidente Riesco cinco mil quinientos sesenta y uno, piso catorce,
comuna de Las Condes, Region Metropolitana. Afiade que para efectos de
computar el plazo antes referido, se considerara como fecha del ejercicio del

derecho a retiro, el tercer dia habil siguiente al de entrega de la carta certificada
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en las oficinas de correos y en el segundo caso, la fecha de recepcién por parte
de la Sociedad de la comunicacién escrita en que se ejerza el referido derecho.
Sefiala asimismo que el accionista disidente debera explicar claramente en la
comunicacién en que ejerza su derecho a retiro, su voluntad de retirarse de la
Sociedad por estar en desacuerdo con las decisiones adoptadas en esta junta.
Asimismo, se informa que los accionistas disidentes s6lo podran ejercer su
derecho a retiro por la totalidad de las acciones que posean inscritas a su
nombre en el registro de accionistas de la Sociedad a la medianoche del quinto
dia habil anterior a esta fecha y que el pago se realizara respecto de aquellas
acciones que permanezcan en su propiedad el dia en que éste se realice. El
precio a pagar a los accionistas disidentes corresponde al valor de mercado de
sus acciones, que en este caso, conforme a lo dispuesto en el articulo ciento
treinta y dos ntimero cuatro del Reglamento sobre Sociedades An6nimas,
equivale a su valor de libros determinado con arreglo a lo dispuesto en los
articulos ciento treinta y ciento treinta y uno del mismo reglamento. Agrega que
el valor de libros de las acciones de la Sociedad al treinta de septiembre de
dos mil diecisiete, debidamente reajustado a esta fecha, asciende a dos mil
novecientos veinticinco coma uno cero cuatro cinco pesos por accién y que el
precio a pagar por las acciones de la Sociedad a los accionistas que ejerzan el
derecho a retiro se efectuara sin recargo alguno dentro de los sesenta dias
siguientes a la fecha de celebracién de la presente junta, a partir del dia que
fije e informe oportunamente el directorio para este efecto. La informacion
relativa al ejercicio del derecho a retiro se comunicard mediante un aviso
destacado publicado en el diario “La Tercera”, y en el sitio web de la Sociedad

www.cgedistribucion.cl, ademas de enviar una comunicacién escrita a los

accionistas con derecho, al domicilio que tuvieren registrado en la Sociedad.
DIEZ. DESARROLLO DE LA TABLA A continuacién el presidente expresa que

corresponde tratar la primera materia de la convocatoria, esto es: Uno.
Aprobar la fusion de la Sociedad, CONAFE y EMELAT con su matriz CGE

como operacion con parte relacionada, en conformidad a lo establecido
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en el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, (LSA). Seriala el
presidente que la presente junta tiene por objeto someter a la consideracién de
los sefiores accionistas la fusion por incorporacién de la Sociedad, CONAFE y
EMELAT en su matriz CGE, de acuerdo a los términos y condiciones que se
detallaran a continuacion. Continua expresando que en sesién de directorio
celebrada con fecha cuatro de octubre de dos mil diecisiete, se aprobo estudiar
una eventual reorganizacion societaria consistente en la fusién de la Sociedad,
CONAFE y EMELAT con su matriz CGE, para lo cual se encargé a la
administracién la elaboracién de diversos estudios e informes para determinar
la necesidad y conveniencia de llevar a efecto un proceso de esa naturaleza.
Agrega que dicha operacion de fusién se enmarca dentro del proceso de
reorganizacion societaria de las empresas del Grupo CGE, iniciado en el aio
dos mil dieciséis. Enseguida expresa que esta reorganizacién societaria tiene
por objetivo dar cumplimiento a las necesidades y conveniencias de las
empresas del grupo del que forma parte la Sociedad, en el sentido que la
consolidacion de los negocios de CGE, CGED, CONAFE y EMELAT permitira
obtener una estructura corporativa mas simple, haciendo menos compleja la
administracién y toma de decisiones en las compafiias. Luego el presidente
expresa que en caso de concretarse la reorganizacion, se estima que ésta
traerd beneficios inmediatos para CGED y sus accionistas, después de
incorporada ésta en la compariia resultante de la fusion, pues se produciria
una consolidacién y captura de sinergias operativas, se obtendrian beneficios
en las condiciones de financiamiento, habria una mejora en la liquidez de la
accién, una diversificacion de riesgos, tanto por ampliacion del espectro
geogréfico como de negocios, se accederfa a mejores posibilidades para el
desarrollo profesional de los trabajadores y aumentarian las oportunidades de
brindar un mejor servicio al cliente, entre otros aspectos favorables. Agrega
que, por concurrir en la Fusion la matriz CGE vy sus filiales CGED, CONAFE y
EMELAT, se tratarfa de una operacién entre partes relacionadas, segin lo

determinado por la jurisprudencia reciente, en relacién con lo dispuesto en el
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Titulo XVI de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Afiade que por tal razén, en
sesion de fecha siete de noviembre de dos mil diecisiete el directorio acordé
citar a la presente junta para que sea ésta quien se pronuncie respecto de la
aprobacion o rechazo de la fusion, en tanto operacion entre partes
relacionadas, en conformidad a lo establecido en la parte final del numeral
cuatro) del inciso primero del articulo ciento cuarenta y siete de la Ley dieciocho
mil cuarenta y seis. Continla expresando que ademas, para los mismos
efectos, se encargé y recibié el informe de un evaluador independiente, KPMG
Auditores Consultores Ltda., para que informara a los accionistas respecto de
las condiciones de la operacion, sus efectos y su potencial impacto para la
Sociedad, todo ello de acuerdo a lo establecido en el numeral quinto del inciso
primero del articulo ciento cuarenta y siete de la Ley dieciocho mil cuarenta y
seis, el que fue puesto a disposicién de los accionistas con fecha ocho de
noviembre de dos mil diecisiete en el sito web de la Sociedad

www.cgedistribucion.cl. Acerca de las conclusiones del informe del evaluador

independiente, el presidente expresa que éste indica que la fusién de CGE y
CGED, CONAFE y EMELAT se enmarca dentro de un proceso de
reorganizacién del grupo CGE, con el objetivo de simplificar la estructura
societaria. Asimismo, entre los impactos identificados y analizados para la
Sociedad al concretarse la operacién, se destaca la consolidacion de las
sinergias alcanzadas a través del modelo de operacion conjunta, ahorros en
gastos corporativos, mayor liquidez de las acciones de la Sociedad, ampliacién
de las alternativas de financiamiento, diversificacién de riesgos por nuevos
negocios y areas geograficas, junto a otros beneficios para los accionistas. Se
agrega en el informe que, en base a los antecedentes contenidos en él, los
efectos e impactos esperados para CGED contribuyen al interés social y la
fusion se ajusta tanto en precio, como en términos y condiciones a aquellas
que prevalecen en el mercado para este tipo de operaciones. En cuanto al
andlisis cuantitativo de la operacién, expresa que en el informe del evaluador

independiente se consignan los efectos de la consolidacion y recurrencia de
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sinergias y beneficios que se lograran en CGE a partir del modelo de operacion
conjunta. En tal sentido, el evaluador sefala que la mejora estimada en flujo
de caja anual al afio dos mil veinte comparada con el afio dos mil guince
asciende entre once mil doscientos ochenta y cuatro millones de pesos y
quince mil novecientos cincuenta y dos millones de pesos por consolidacion de
beneficios de operacion conjunta y mejora en gastos corporativos,
administrativos y financieros; entre tres mil ochenta y dos millones de pesos y
cuatro mil cuatrocientos cuatro millones de pesos por optimizacién de
inversiones por sinergias operativas y entre seis mil doscientos noventa y dos
millones de pesos y ocho mil cuatrocientos cinco millones de pesos por efectos
tributarios, (caja), estimados. Por otra parte el evaluador establece que se
espera que en términos de margenes, la compafiia resultante logre consolidar
mejoras en flujos estimados entre siete mil trescientos millones de pesos y diez
mil quinientos millones de pesos aproximadamente. Asimismo, el informe
consigna que desde el punto de vista financiero, al momento de la fusion, la
operacién originarda una utilidad financiera en CGE ascendente a
aproximadamente noventa y seis mil millones de pesos, debido a una
disminucién de los pasivos por impuestos diferidos con efecto contable en
resultados, no caja. Seguidamente el presidente sefiala que el informe del
evaluador independiente destaca que de acuerdo a las metodologias de
valoracion utilizadas, esto es, flujos de caja descontados, miultiplos y/o
valoracion patrimonial ajustada, se obtuvo que la relacion de canje de acciones
para las compaiifas involucradas en la fusion, debiera estar en el rango de
cuatro coma uno nueve nueve dos y cuatro coma tres tres cinco cuatro
acciones de CGE por cada accion de CGED, de una coma cuatro uno cero
ocho y una coma cinco cuatro siete tres acciones de CGE por cada accién de
CONAFE y de una coma seis ocho cero seis y dos coma cuatro cinco ocho seis
acciones de CGE por cada accién de EMELAT, por lo que considerando que
para la fusion se tenfa previsto proponer una relacion de canje de cuatro coma

dos seis dos acciones de CGE por cada accién de CGED, de una coma cuatro

Certificado  emitido
con Firma Electrénica
Avanzada Ley N°
19.799 Autoacardado
de fa Exema Corte
Suprema de Chile.-
Cert N° 123456793743
Verifique validez en
hitp:iiwww.fojas.cl



|Certificado  emitido
con Firma Electrénica
Avanzada Lay N°
19.799 Autcacordado
/de la Excma Corte
'Suprema de Chile.-
Cert N° 123456793743
Varifiqua validez an
http:/iwww.fojas.cl

Pag: 12/44

MAURICIO BERTOLINO RENDIC

NOTARIO DE SANTIAGO

Avoa. Amgrico Vespucia 1737 LocaL BP 164, Huechurasa, Samaco pE CHILE

(586) 226 860 475 | CONTACTO@ NOTARIABERTOLINO.CL
WWW.NOTARUSERTOLINO.CL

siete cuatro acciones de CGE por cada accion de CONAFE y de dos coma uno
cero dos acciones de CGE por cada accion de EMELAT, se podia asumir que
la operacién se enmarcaba en condiciones de mercado. Finalmente expresa
que, en conformidad a lo establecido en el inciso tercero del numeral quinto del
inciso primero del citado articulo, con fecha diez de noviembre de dos mil
diecisiete, se emitieron los pronunciamientos de los directores respecto de la
conveniencia de la fusién para el interés social, los que fueron oportunamente
puestos a disposicién de los accionistas el dia diez de noviembre de dos mil

diecisiete, en el sitio web de la Sociedad www.cgedistribucion.cl. Acerca del

contenido de dichos pronunciamientos, el presidente expresa que en ellos
existe coincidencia en orden a estimar conveniente la operacion de fusion para
el interés social. Ofrecida la palabra por el presidente para que los accionistas
se pronuncien acerca de la materia sometida a su aprobaci6n, interviene don
Andrés Gassibe Poidevin, en representacion del accionista Sociedad
Inversiones FGB Ltda., quien sefiala que de los antecedentes analizados, no
le queda claro qué explicaria las mejoras en el margen EBITDA proyectado.
Expresa que hubo una disminucion del margen en CGED este afio, cree que
por la aplicacion de tarifas nuevas, pero segtin su punto de vista en el informe
se proyecta una mejora bastante importante en ese indicador, cuya causa no
le queda clara. Interviene el presidente, quien le indica que el grupo CGE ha
tenido un modelo de operacién conjunta, en virtud del cual ha ido logrando
sinergias que, se espera, puedan consolidarse con la Fusion. Agrega, que este
afio CGED tiene tarifas nuevas que han impactado en los margenes, como
asimismo lo han hecho las contingencias climaticas, como los incendios,
nevazones y temporales, eventos que no debieran reiterarse en los proximos
afos. A continuacion, el presidente cede la palabra a don Christian Rojas
Cepeda, representante de KPMG Auditores Consultores Ltda., quien indica que
este afio se desarrollaron ciertas actividades aisladas, esto es, sélo por una
vez y que obedecieron a directrices del regulador, razén por la cual sélo

impactarfan los resultados de este periodo financiero y no los futuros. Agrega
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que en su opinién, la captura de esos mejores valores se debiera mantener en
el tiempo. Continla expresando el sefior Rojas que a su juicio, la informacién
que entregé la administracion de CGED es razonable para entender que no
debieran repetirse los eventos de OPEX referidos por el presidente, los cuales
efectivamente aumentaron el gasto a un nivel superior al historico para dar
cumplimiento a lo exigido por el regulador, como fue efectuar labores de raleo
y poda por los incendios de principios de este afio. Finalmente sefiala que, en
consecuencia, se estima que los potenciales problemas y multas asociados a
esos eventos, no debieran repetirse, ademés de que la administracién ha
tomado las medidas para evitar dichos eventos. Ofrecida la palabra por el
presidente para que los accionistas se pronuncien acerca de la materia
sometida a su aprobacion, se aprueba por aclamacién la operacion de fusién
entre la Sociedad, CONAFE, EMELAT y CGE, en conformidad a lo establecido
en la parte final del numeral cuatro) del inciso primero del articulo ciento
cuarenta y siete de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, con la sola oposicion
de don Andrés Gassibe Poidevin, representante de Sociedad Inversiones FGB
Ltda., poseedora de seis mil cuatrocientas dieciséis acciones, equivalentes al
cero coma cero cero tres seis un por ciento de la propiedad accionaria de la
Sociedad, quien se declara disidente y solicita que se deje constancia de ello
en actas. A continuacién el presidente expresa que corresponde tratar (a
segunda materia de la convocatoria, esto es: Dos. Aprobar la Fusién por
incorporacién de la Sociedad, CONAFE y EMELAT a CGE, siendo esta
Gltima la que absorbera a las tres primeras, adquiriendo todos sus activos
y pasivos y sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones, en
conformidad a lo establecido en el Titulo IX de la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis, produciéndose la disolucion de las absorbidas sin
necesidad de liquidacién, en conformidad a lo establecido en &l articulo
noventa y nueve de la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis. Con
motivo de la Fusion se incorporaran a CGE la totalidad del patrimonio y

accionistas de la Sociedad, de CONAFE y de EMELAT. El presidente
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expresa que, conforme a los documentos e informes puestos a disposicion de
los accionistas y que corresponden a (j) el acuerdo de fusién suscrito entre la
Sociedad, CONAFE, EMELAT y CGE con fecha siete de noviembre de dos mil
diecisiete; (i) el informe pericial sobre el valor de la Sociedad, CONAFE,
EMELAT y CGE vy la relacidn de canje de las acciones, que incluye las bases
utilizadas para establecer dicha relacion, el factor de canje, el nimero de
acciones a emitir por la absorbente y el estado de situacion financiera pro forma
post Fusién, elaborado por Nolberto Carlos Pezzati, con fecha siete de
noviembre de dos mil diecisiete; (jii) los estados financieros auditados de la
Saciedad, de CONAFE, de EMELAT y de CGE al treinta de septiembre de dos
mil diecisiete; (iv) los estatutos de la sociedad continuadora, CGE; (v) el informe
del evaluador independiente emitido por KPMG Auditores Consultores Ltda.
con fecha siete de noviembre de dos mil diecisiete; y (vi) el informe de objetivos
y beneficios de la fusion; el directorio acordé en su sesion del siete de
noviembre pasado convocar a junta extraordinaria para que se pronuncie
acerca de su propuesta de fusionar la Sociedad, CONAFE y EMELAT con su
matriz CGE. Luego indica que la fusién, como se ha expresado, forma parte de
un proceso de reorganizacion societaria que tiene por objetivo obtener una
estructura corporativa mas simple, haciendo menos compleja la administracién
y toma de decisiones en las comparifas. Agrega gue respecto a los beneficios
monetariamente cuantificables, considerando la concurrencia de la nueva
etapa de la reorganizacion tendiente a la unificacién del negocio eléctrico en
una sola compainiia, se estima que al afio dos mil veinte, en comparacién con
el afio dos mil quince, la Fusiébn permitira obtener ahorros en gastos
corporativos y financieras, y consolidar a nivel de la sociedad fusionada CGE,
beneficios logrados a través de la operacion conjunta del negocio eléctrico, con
impacto positivo en flujo de caja por un monto de entre veintitin mil millones de

pesos Y treinta mil millones de pesos aproximadamente, asli como consolidar

beneficios asociados a inversiones de entre tres mil cuatrocientos millones de

pesos y cuatro mil ochocientos millones de pesos y efectos tributarios de entre
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cinco mil cien millones de pesos y siete mil quinientos millones de pesos. Los
accionistas minoritarios de CGED se beneficiaran de estas mejoras a prorrata
de la participacién que tengan en CGE como sociedad continuadora. El
presidente indicé que se propone aprobar Ia fusién de la Sociedad, CONAFE y
EMELAT con su matriz CGE, por incorporacién de las tres primeras en la
ultima. Afiade que como efecto de la Fusién, CGE adquirira todos los activos,
derechos, autorizaciones, permisos, obligaciones, y pasivos de las sociedades
absorbidas, de conformidad con lo establecido en el articulo noventa y nueve
de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Por lo anterior, se incorporaran a CGE
la totalidad del patrimonio y los accionistas de CGED, CONAFE y EMELAT,
quedando éstas legalmente disueltas, sin necesidad de liquidacién. Indica que
de esta forma, como consecuencia de la fusion, y para todos los efectos a que
haya lugar, debera entenderse que CGE sera la sucesora y continuadora legal
de dichas distribuidoras. A continuacion expresa que la propuesta de Fusion
se realiza en base al informe pericial sobre el valor de la Sociedad, CONAFE,
EMELAT y CGE, sobre la relacion de canje de las acciones y el factor de canje,
sobre el ndmero de acciones a emitir por la sociedad absorbente y el estado
de situacion financiera pro forma post fusién, suscrito por don Nolberto Carlos
Pezzati ante notario publico con fecha siete de noviembre de dos mil diecisiete
y a los estados financieros auditados de la Sociedad, CONAFE, EMELAT y
CGE, al treinta de septiembre de dos mil diecisiete. Asimismo, indica que de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo ciento cincuenta y ocho del Reglamento
sobre Sociedades An6nimas, la fusion producira sus efectos de acuerdo con lo
dispuesto en el artfculo quinto del citado reglamento, esto es, en la tltima fecha
de reduccion a escritura piblica de las actas de las juntas extraordinarias de
fusion de la Sociedad, CONAFE, EMELAT y CGE, en caso que se opte por
reducirlas por separado, siempre y cuando los extractos de dichas reducciones
a escritura plblica sean oportunamente inscritos y publicados de acuerdo al
articulo quinto de la LSA, y en caso que se reduzcan las actas referidas en una

sola escritura publica, la fusion surtira sus efectos en la fecha de otorgamiento
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de esta (dltima, en la medida que su extracto se inscriba y publique
oportunamente, de acuerdo a lo establecido en el citado articulo de la ley.
Contintia expresando que se ha previsto que la sociedad absorbente, para los
efectos de lo establecido en el inciso cuarto del articulo sesenta y cuatro del
Cdadigo Tributario, mantenga registrados los valores tributarios de los activos y
pasivos de CGED, CONAFE y EMELAT, en iguales términos a los que se
encuentran en la contabilidad de éstas. Afade que en lo que respecta a la
obligacién de dar aviso escrito del término de giro de las sociedades
absorbidas, no sera necesario en la medida que CGE se haga responsable
solidariamente de todos los impuestos que adeuden o pudieren adeudar
CGED, CONAFE y EMELAT, en la escritura de fusion, todo ello de conformidad

a lo establecido en al articulo sesenta y nueve del Cédigo Tributario. Indica a

>\ continuacién que no obstante y de acuerdo a lo prescrito en esta Ultima

) disposicion legal, las sociedades absorbidas deberan efectuar un balance de

término de giro a la fecha de su disolucion y CGE pagar los impuestos a la
renta que se determinen dentro de los dos meses siguientes a la terminacién
de las actividades de la sociedad absorbida y los demé&s impuestos dentro de
los plazos legales, sin perjuicio de la responsabilidad solidaria por otros
impuestos que pudieran adeudarse. Luego el presidente expresa que, tanto
para los efectos de formalizar la radicacién en CGE de todos los activos y
pasivos de CGED, CONAFE y EMELAT, como para determinar la fecha desde
la cual la sociedad absorbente se hara cargo de las operaciones de las
sociedades absorbidas, desde el punto de vista regulatorio, comercial,
financiero y laboral, entre otros, la fusién se declarara materializada mediante
el otorgamiento y suscripcién de una escritura puUblica por parte de las
sociedades involucradas en ella, en la cual se dejara constancia de tal
circunstancia y de todas aquellas otras materias que se estimen necesarias
para la mas adecuada ejecucién de dicho acto. Asimismo, el presidente deja
constancia que el dia de ayer, a las doce: treinta horas, se celebré la junta

extraordinaria de accionistas de EMELAT, aprobandose en ella Ia fusién en los
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términos que se propone a la presente Junta, con un quérum superior a las dos
terceras partes de las acciones emitidas con derecho a voto. Agrega que para
que la fusién surta plenos efectos juridicos debe ser aprobada por esta junta
de accionistas por a lo menos los dos tercios de las acciones emitidas con
derecho a voto, de conformidad a lo establecido en el inciso segundo del
articulo sesenta y siete de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y posteriormente
aprobada por los accionistas de CONAFE y CGE, con el mismo quérum antes
sefialado. Afiade que las juntas extraordinarias de accionistas de CONAFE y
CGE convocadas para pronunciarse sobre la fusién, se encuentran citadas
para las dieciséis: cero cero horas del dia de hoy y para las doce: cero cero
horas de mafiana treinta de noviembre, respectivamente. Luego expresa que
en la junta de CGE se propondra un aumento de capital por la cantidad de cinco
mil setecientos cincuenta y tres millones setecientos ochenta y nueve mil
quinientos treinta y ocho pesos mediante la emisién de seis millones
ochocientas tres mil ochocientas setenta y una nuevas acciones, de una sola
serie y sin valor nominal, las cuales se tendran como integramente suscritas y
pagadas mediante el aporte del activo y pasivo de CGED, CONAFE y EMELAT
como efecto de la fusién. Agrega que de dichas nuevas acciones, cuatro
millones novecientas setenta y ocho mil quinientas cuarenta y cuatro seran
entregadas a los accionistas de la Sociedad, con exclusién de CGE por
encontrarse incorporado en su patrimonio el noventa y nueve coma tres cuatro
tres seis cinco por ciento del patrimonio de CGED, un millén seiscientas veinte
mil doscientas acciones serdn entregadas a los accionistas de CONAFE, con
exclusién de CGE por encontrarse incorporado en su patrimonio el noventa y
nueve coma cuatro dos seis cuatro cinco por ciento del patrimonio de CONAFE
y doscientas cinco mil ciento veintisiete acciones seran entregadas a los
accionistas de EMELAT, con exclusion de CONAFE por encontrarse
incorporado en su patrimonio el noventa y ocho coma cuatro cero cinco cero
cuatro por ciento del patrimonio de EMELAT; todo ello de acuerdo & la relacion

de canje que se acuerde en esta Junta. Agrega que el dia en que surta efecto
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la fusion de acuerdo a lo establecido en el articulo ciento cincuenta y ocho del
Reglamento sobre Sociedades Anénimas, CGE debera inscribir en su registro
de accionistas, a todas las personas que sean accionistas de CGED, CONAFE
y EMELAT a la medianoche del dia precedente, pasando a ser consideradas a
partir de ese momento accionistas de CGE, para todos los efectos legales.
Indica que por ello, las transferencias de las acciones de CGED, CONAFE y
EMELAT que se produzcan o presenten a inscripcién a partir de ese dia, se
entenderan realizadas respecto de las nuevas acciones emitidas por CGE, por
lo que ésta deberé inscribir dichas transferencias en su registro de accionistas
con los ajustes que corresponda, segln la relacion de canje que se apruebe
para la fusién. Afade que, para efectos de la inscripcion de los accionistas
provenientes de CGED, CONAFE y EMELAT en el registro de accionistas de
CGE, se debera estar a la informacién contenida en el registro de accionistas
de cada una de las sociedades absorbidas. Continta sefialando que CGE por
intermedio de su directorio asignara y distribuira directamente las acciones
correspondientes al aumento de capital acordado con ocasién de la fusién,
entre los accionistas no controladores de CGED, CONAFE y EMELAT, de
acuerdo a la relacién de canje que se apruebe. Luego expresa que la fecha a
partir de la cual dichos accionistas podran retirar los titulos de las acciones
emitidas por CGE con cargo al aumento de capital referido, se comunicara
mediante la publicacion de un aviso en forma destacada, a lo menos por una
vez, en el diario La Tercera. Luego sefiala que en la junta extraordinaria de
accionistas de CGE se propondra facultar al directorio de esta Glitima para fijar
los términos, plazos y condiciones en que se llevara a efecto la emision,
asignacién, canje y distribucion de las acciones antes mencionadas,
teniéndose presente que en ningun caso los accionistas de la Sociedad, de
CONAFE ni de EMELAT pueden perder su calidad de tales con motivo de Ia
fusion, salvo que alguno consienta en ello y que, en el evento que les
correspondiere una fraccion de accion, producto de la aplicacion de la relacion

de canje, se les entregara una accion entera. Finalmente, ofrecida la palabra
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para que la Junta se pronuncie acerca de la fusién de la Sociedad, CONAFE y
EMELAT con CGE, mediante la absorcién de las tres primeras por la tdltima,
adquiriendo la sociedad absorbente todos los activos y pasivos de las
sociedades absorbidas, sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones
como continuadora legal e incorporandose a la absorbente la totalidad de!
patrimonio y los accionistas de CGED, CONAFE y EMELAT, quedando éstas
disueltas sin necesidad de liquidacion, en conformidad a lo establecido en el
Titulo IX, articulo noventa y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis,
manteniéndose registrados los valores tributarios de los activos y pasivos de
las absorbidas en iguales términos a los que se encuentran en la contabilidad
de cada una de ellas, a objeto de dar cumplimiento a lo establecido en el inciso
cuarto del articulo sesenta y cuatro del Cédigo Tributario: y mediante el
otorgamiento y suscripcién de una escritura publica en que se declare
materializada la Fusién por parte de las sociedades fusionadas, la junta la
aprueba por aclamacién, con la sola oposicion de don Andrés Gassibe
Poidevin, representante de Sociedad Inversiones FGB Ltda. A continuacion el
presidente expresa que corresponde tratar la tercera materia de la
convocatoria, esto es: Tres. Aprobar los siguientes antecedentes que
serviran de base para la Fusién sefialada en el nimero Dos. precedente:
uno, Estados financieros auditados de la Sociedad, CONAFE, EMELAT y
CGE al treinta de septiembre de dos mil diecisiete. dos. Informe pericial
sobre el valor de la Sociedad, CONAFE, EMELAT y CGE y la relacién de
canje de las acciones, que incluye las bases utilizadas para establecer
dicha relacién, el factor de canje, el nimero de acciones a emitir por la
absorbente y el estado de situacion financiera pro forma post fusion,
elaborado por don Nolberto Carlos Pezzati, con fecha siete de noviembre
de dos mil diecisiete. A continuacién, el presidente cede la palabra al
secretario, quien sefala que se someten a la consideracién y aprobacion por
parte de la Junta los siguientes antecedentes en base a los cuales se ha

previsto realizar la fusién, los que fueron oportunamente puestos a disposicion
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de los accionistas de la Sociedad y de la Superintendencia de Valores y
Seguros, en cumplimiento de lo instruido en la Norma de Caracter General
Namero Treinta de fecha diez de noviembre de mil novecientos ochenta y
nueve: uno. Estados financieros auditados de la Sociedad, CONAFE, EMELAT
y CGE al treinta de septiembre de dos mil diecisiete. Sobre este particular el
secretario expresa que de conformidad a lo establecido en el articulo noventa
y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, corresponde que la junta de
accionistas apruebe los balances auditados de las sociedades objeto de la
fusién. Afiade que para el tratamiento de estas materias, los directorios de
CGED, de CONAFE, de EMELAT y de CGE encargaron la auditoria de los
balances de las cuatro sociedades al treinta de septiembre de dos mil
diecisiete, a la firma EY Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias SpA,
la cual evacué sus informes con fecha siete de noviembre de dos mil diecisiete.
Indica que respecto de los balances de CGED, el informe expresa en sintesis,
que se efectud una auditoria a los estados financieros intermedios de CGE
Distribucion S.A., que comprenden el estado de situacién financiera intermedio
al treinta de septiembre de dos mil diecisiete, y los correspondientes estados
intermedios de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos
de efectivo por los periodos de nueve y tres meses terminados el treinta de
septiembre de dos mil diecisiete y dos mil dieciséis y las correspondientes
notas a los estados financieros intermedios. Continda agregando que en
opinién de don Oscar Galvez R., auditor informante, los estados financieros
intermedios presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situacion financiera de CGE Distribucion S.A. al treinta de septiembre de dos
mil diecisiete y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por
los perfodos de nueve y tres meses terminados el treinta de septiembre de dos
mil diecisiete y dos mil dieciséis de acuerdo con NIC treinta y cuatro
“Informacién  Financiera Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Luego, respecto de los balances de

CONAFE, sefiala que el informe expresa en sintesis que se realiz6 una
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auditoria a los estados financieros consolidados intermedios de Compaiiia
Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. y subsidiaria, que comprenden el estado de
situacion financiera consolidado intermedio al treinta de septiembre de dos mil
diecisiete, y los correspondientes estados consolidados intermedios de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los periodos de nueve y tres meses terminados el treinta de septiembre de dos
mil diecisiete y dos mil dieciséis y las correspondientes notas a los estados
financieros consolidados intermedios. Continua agregando que, en opinién de
don Oscar Galvez R., auditor informante, los mencionados estados financieros
consolidados intermedios presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Compaiiia Nacional de Fuerza Eléctrica
S.A. y subsidiaria al treinta de septiembre de dos mil diecisiete y los resultados
de sus operaciones y los flujos de efectivo por los periodos de nueve y tres
meses terminados el treinta de septiembre de dos mil diecisiete y dos mil
dieciséis de acuerdo con NIC treinta y cuatro “Informacién Financiera
Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. A continuacién, respecto de los balances de EMELAT, sefiala que
el informe expresa en sintesis que se realizé una auditoria a los estados
financieros intermedios de Empresa Eléctrica Atacama S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera intermedio al treinta de septiembre de dos mil
diecisiete, y los correspondientes estados intermedios de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de nueve
y tres meses terminados el treinta de septiembre de dos mil diecisiete y dos mil
dieciséis y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados
intermedios. Continla agregando que, al tenor de la opinién de don Oscar
Gélvez, auditor informante, los estados financieros intermedios presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera
de Empresa Eléctrica Atacama S.A. al treinta de septiembre de dos mil
diecisiete y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los

periodos de nueve y tres meses terminados el treinta de septiembre de dos mil
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diecisiete y dos mil dieciséis de acuerdo con NIC treinta y cuatro “Informaci6n
Financiera Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Finalmente, con respecto a los balances de CGE,
indica que el informe sefiala en resumen que se efectud una auditoria a los
estados financieros consolidados intermedios de Comparfifa General de
Electricidad S.A. y subsidiarias, que comprenden el estado de situacion
financiera consolidado intermedio al treinta de septiembre de dos mil diecisiete,
y los correspondientes estados consolidados intermedios de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos
de nueve y tres meses terminados el treinta de septiembre de dos mil diecisiete
y dos mil dieciséis y las correspondientes notas a los estados financieros
consolidados intermedios. Expresa que, en opinién del auditor independiente
Oscar Galvez R., los estados financieros consolidados intermedios presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera
de Compaiifa General de Electricidad S.A. y subsidiarias al treinta de
septiembre de dos mil diecisiete y los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por los periodos de nueve y tres meses terminados el treinta de
septiembre de dos mil diecisiete y dos mil dieciséis de acuerdo con NIC treinta
y cuatro "Informaciéon Financiera Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Afiade a continuacion que sin
perjuicio de la opinibn antes expresada, el referido informe sefala, con énfasis,
los siguientes asuntos: a) que tal como se describe en Nota uno, con fecha
nueve de agosto de dos mil dieciséis se concretd la fusién por incorporacion
de Compafifa General de Electricidad S.A, en Gas Natural Fenosa Chile S.A.,
manteniéndose esta (ltima como continuadora, modificando en el acto su
nombre a Compaiiia General de Electricidad S.A.; y b) que tal como se describe
en Nota uno, con fecha catorce de octubre de dos mil dieciséis la junta

extraordinaria de accionistas de Compaiiia General de Electricidad S.A. aprabé

la divisi6n social de esta (ltima en dos sociedades, una continuadora que

mantiene la personalidad juridica y una nueva sociedad anénima abierta que
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nace producto de la divisién, denominada CGE Gas Natural S.A., con efectos
contables a partir del uno de septiembre de dos mil dieciséis. dos. Informe
pericial sobre el valor de la Sociedad, CONAFE, EMELAT y CGE vy la relacion
de canje de las acciones, que incluye las bases utilizadas para establecer dicha
relacion, el factor de canje, el nimero de acciones a emitir por la absorbente y
el estado de situacion financiera pro forma post fusion, elaborado por don
Nolberto Carlos Pezzati, con fecha siete de noviembre de dos mil diecisiete.
Acerca del contenido del informe pericial, el secretario sefiala que en él se
expresa que de acuerdo a las valoraciones efectuadas al treinta de septiembre
de dos mil diecisiete, el valor econdmico del patrimonio de CGED es de
quinientos ochenta y nueve mil ochocientos cuarenta y cuatro millones de
pesos, el valor econémico del patrimonio de CONAFE es de doscientos
diecinueve mil seiscientos ochenta y dos millones de pesos, el valor econémico
del patrimonio de EMELAT es de nueve mil novecientos noventa y ocho
millones de pesos y el valor econémico del patrimonio de CGE a la misma fecha
es de un billon quinientos cuarenta y nueve mil novecientos ochenta y seis
millones de pesos. Afiade que con respecto a la relacién de estos valores, el
informe pericial expresa que por cada accién de CGED habria que emitir cuatro
coma dos seis uno nueve acciones de CGE, por cada accion de CONAFE
habria que emitir una coma cuatro siete tres cinco acciones de CGE y por cada
accion de EMELAT habria que emitir dos coma uno cero dos uno acciones de
CGE, lo que implica la emisién de seis millones ochocientas tres mil
ochocientas setenta y una nuevas acciones, equivalentes a un cero coma tres
cuatro por ciento de CGE ya fusionada. Luego indica que dicho informe incluye
ademas el balance pro forma que representa la sociedad absorbente,
presentando la suma de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio de las
sociedades que se fusionan. Sobre este particular expresa que el balance pro
forma al treinta de septiembre de dos mil diecisiete, presenta: Total activos tres
billones trescientos cincuenta y cuatro mil ciento trece millones novecientos

treinta y tres mil pesos. Total pasivos un billén setecientos veinte mil
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setecientos siete millones cuatrocientos treinta y siete mil pesos. Capital
emitido un billén quinientos veinticinco mil cincuenta y dos millones cincuenta
y un mil pesos. Ganancias (pérdidas) acumuladas ciento sesenta y dos mil
cuatrocientos diecinueve millones cuatrocientos noventa y tres mil pesos.
Acciones propias en cartera menos (cuatro mil novecientos cuarenta y cinco
millones seiscientos sesenta y cinco mil pesos). Otras reservas menos (ciento
nueve mil cuatrocientos noventa millones ochocientos cincuenta y ocho mil
pesos). Participacién no controladora sesenta mil trescientos setenta y un
millones cuatrocientos setenta y cinco mil pesos. Total patrimonio un billén
seiscientos treinta y tres mil cuatrocientos seis millones cuatrocientos
noventa y seis mil pesos. Total pasivos y patrimonio tres billones
trescientos cincuenta y cuatro mil ciento trece millones novecientos
treinta y tres mil pesos. A continuacion el secretario hace presente que entre
el treinta de septiembre de dos mil diecisiete y esta fecha, veintinueve de
noviembre de dos mil diecisiete, no han ocurrido cambios significativos a las
cuentas de activos, pasivos o patrimonio que hayan tenido lugar con
posterioridad a la fecha de cierre del estado de situacién financiera proforma
post fusién. Sin perjuicio de lo anterior, el secretario indica que en el estado de
situacion financiera pro forma post fusién se destaca: uno) que con fecha
veinticinco de octubre de dos mil diecisiete, CGE efectud el pago de un
dividendo provisorio por la suma total de quince mil ochocientos ochenta y
nueve millones cuatrocientos treinta y cuatro mil pesos y dos) que con fecha
cinco de octubre de dos mil diecisiete el capital de CGE disminuyé de pleno
derecho en cuatro mil cuatrocientos treinta y siete millones cuatrocientos
veinticuatro mil pesos, en conformidad a lo preceptuado en el inciso tercero del
articulo veintisiete de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, por no haberse
enajenado dentro del plazo legal acciones en cartera propia. Indica que
ademads, en el mismo estado de situacién financiera pro forma post fusién, se
hizo constar, como hechos posteriores, el reparto de dividendos por parte de

CGE, ya sefialado, y de algunas de sus filiales, lo cual fue ajustado al
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efectuarse la valoracién de las companias. El secretario agrega que en
consecuencia, todos esos montos y hechos posteriores se encuentran
considerados en el balance pro forma post Fusién al treinta de septiembre de
dos mil diecisiete y sus efectos incorporados en el analisis contenido en el
informe pericial. Ahade que como efecto de lo anterior, en el estado de
situacion financiera pro forma post fusion, el total de pasivos se ajusté de un
billén setecientos cuatro mil ochocientos dieciocho millones tres mil pesos a un
billén setecientos veinte mil setecientos siete millones cuatrocientos treinta y
siete mil pesos; el capital emitido de un billén quinientos veintitrés mil
setecientos treinta y cinco millones seiscientos ochenta y cinco mil pesos a un
billén quinientos veinticinco mil cincuenta y dos millones cincuenta y un mil
pesos; las ganancias (pérdidas) acumuladas de ciento setenta y ocho mil
trescientos ocho millones novecientos veintisiete mil pesos a ciento sesenta y
dos mil cuatrocientos diecinueve millones cuatrocientos noventa y tres mil
pesos; las acciones propias en cartera de menos nueve mil trescientos achenta
y tres millones ochenta y nueve mil pesos a menos cuatro mil novecientos
cuarenta y cinco miliones seiscientos sesenta y cinco mil pesos; la participacién
no controladora de sesenta y seis mil ciento veinticinco millones doscientos
sesenta y cinco mil pesos a sesenta mil trescientos setenta y un millones
cuatrocientos setenta y cinco mil pesos y el total patrimonio de un billén
seiscientos cuarenta y nueve mil doscientos noventa y cinco millones
novecientos treinta mil pesos a un billén seiscientos treinta y tres mil
cuatrocientos seis millones cuatrocientos noventa y seis mil pesos. A
continuacion el secretario expresa que, en lo que se refiere a los métodos
utilizados por el perito para establecer los valores de la sociedad absorbente y
de las sociedades absorbidas, en el informe pericial se indica que las
metodologias aplicadas fueron las de Flujo de Caja Descontado, (DCF), de
Valor Patrimonial Ajustado, (VPA), y de Muiltiplos Comparables. Sobre el
primero de ellos el informe expresa que es un método de valoracion de caracter

dinamico, es decir, considera el valor del negocio en funcion de la capacidad
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para generar flujos futuros. En la aplicacion de esta metodologfa, tras la
obtencion de los flujos, estos son descontados a una tasa de descuento (Costo
de Capital Promedio Ponderado — Wacc), que refleja el riesgo asociado al
negocio considerado, ajustando dicho valor por deudas netas y activos/pasivos
no operacionales. El método de Valor Patrimonial Ajustado, (VPA) consiste en
estimar el valor de mercado del patrimonio de una empresa, a partir del valor
de mercado de cada una de las lineas que componen el activo y el pasivo
observado en sus estados financieros. El valor del patrimonio sera la diferencia
entre activos y pasivos estimados. En el caso de una sociedad de inversién, se
reconoce el valor razonable de la inversi6n en la(s) entidad(es) operativa(s),
para luego obtener el valor patrimonial de la misma. Una vez estimado el valor
patrimonial total, se considera el porcentaje de participacién respectivo que
tiene la sociedad de inversion en cada entidad. Y el método de Muiltiplos
Comparables consiste en aplicar ratios financieros, como Enterprise
Value/EBITDA, Price/Book, Price/Sales de empresas comparables en cuanto
a la actividad, industria, area geografica o mercado en el cual participa y
tamano, entre otros. Se utiliza el ratio de mercado obtenido y la referencia de
la empresa a valorar para estimar el valor de la compaiifa. El secretario afiade
que el informe expresa ademas que el ftrabajo estuvo basado,
fundamentalimente, en informacién historica proporcionada y en entrevistas
con la administracion de CGED, CONAFE, EMELAT y CGE. Finalmente, el
secretario informa a los accionistas que los documentos referidos
precedentemente seran protocolizados conjuntamente con la escritura publica
a que se reduzca el acta de la presente junta. A continuacién el presidente
ofrece la palabra a los accionistas a fin que se pronuncien acerca de los
estados financieros intermedios de la Sociedad, CONAFE, EMELAT y CGE, al
treinta de septiembre de dos mil diecisiete, debidamente auditados por EY
Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorfas SpA y respecto del informe
pericial emitido por don Noiberto Carlos Pezzati con fecha siete de noviembre

de dos mil diecisiete, y en consecuencia, en cuanto a la relacién de canje de
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las acciones, el factor de canje, el nimero de acciones a emitir por la
absorbente y el estado de situacion financiera pro forma post fusién, todos los
cuales sirven de base para la Fusién, en los términos y condiciones propuestos,
los que son aprobados por aclamacion, con la sola oposicion de don Andrés
Gassibe Poidevin, representante de Sociedad Inversiones FGB Ltda. A
continuacién el presidente expresa que corresponde tratar la cuarta materia de
la convocatoria, esto es: Cuatro. Aprobar los estatutos de la sociedad
continuadora CGE, considerando las modificaciones gue debera conocer
y aprobar la Junta Extraordinaria de Accionistas de CGE al aprobar la
Fusién, El presidente cede la palabra al secretario, quien sobre este particular
expresa que en junta extraordinaria de accionistas de CGE, a celebrarse el dia
de mafiana treinta de noviembre de dos mil diecisiete a las doce: cero cero
horas, se propondra aprobar un nuevo texto refundido de los estatutos de dicha
sociedad, considerando las modificaciones incorporadas para efectos de
posibilitar la fusién con CGED, CONAFE y EMELAT. Luego agrega que como
se ha expresado, como efecto de la fusién se incorporaran de pleno derecho a
CGE todos los accionistas de la Sociedad, CONAFE y EMELAT. Indica que por
esta razon resulta necesario que los accionistas de CGED conozcan vy
aprueben los estatutos de la sociedad absorbente, considerando todas las
modificaciones a introducir en ellos por los accionistas de CGE en la junta que
se celebrara en la oportunidad sefalada. Continda expresando el secretario

que dichos estatutos se encuentran disponibles en el sitio web de la sociedad

www.cgedistribucion.cl a partir del dfa ocho de noviembre pasado, al igual que
el resto de los documentos que sirven de base a los sefiores accionistas para
aprobar la fusién. Luego expresa que, debido a la extensién del texto de los
estatutos de la sociedad absorbente y a que ellos se encuentran, como se
sefialo, disponibles en el sitio web de Ia Sociedad, se propone a la junta omitir
su lectura sin perjuicio de incorporarlo en el acta que se levante de la presente
Junta, lo que es aprobado por aclamacién unanime. A continuacion el

presidente ofrece la palabra a fin que los accionistas se pronuncien sobre el
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texto de los estatutos sociales de CGE, luego de lo cual éste es aprobado por
aclamacion unanime. Los estafutos sociales de CGE son del siguiente tenor;
“ESTATUTOS COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. TiTULO I.
NOMBRE, DOMICILIO, OBJETO Y DURACION DE LA SOCIEDAD.
ARTICULO PRIMERO. Nombre: Se constituye una sociedad anénima abierta

denominada “Compariia General de Electricidad S.A.” Dicha denominacién no
obsta al uso del nombre de fantasfia “CGE”, para fines publicitarios, propaganda

u operaciones de banco. ARTICULO SEGUNDO. Domicilio: El domicilio social

es la ciudad de éantiago, sin perjuicio de las agencias, oficinas o sucursales
que se acuerde establecer en otras provincias o comunas del pais o en el

extranjero. ARTICULO TERCERO. Objeto: La Sociedad tendra por objeto

efectuar toda clase de inversiones, dentro y fuera del pais, en bienes
corporales o incorporales, muebles e inmuebles, valores mabiliarios, titulos y
acciones de sociedades an6nimas y en derechos de sociedades de cualquier
clase y en especial: a) Realizar inversiones, directa o indirectamente a través
de filiales y coligadas, en la explotacién, desarrollo, generacion, produccién,
acumulacién, operacién, distribucién, comercializacién, transmision,
transporte, transformacion, venta y suministro de energia eléctrica en
cualquiera de sus formas y en el suministro de servicios necesarios para dicho
objeto. b) Explotar y administrar sus inversiones, directa o indirectamente a
través de filiales y o coligadas, en la explotacién, desarrollo, generacién,
produccién, acumulacién, operacién, distribuciéon, comercializacion,
transmision, transporte, transformacion, venta y suministro de energla eléctrica
y en el suministro de servicios necesarios para dicho objeto. c) Prestar a sus
empresas filiales y o coligadas y o a terceros, servicios y asesorias gerenciales,
financieras y comerciales, de planificacion, de desarrolio y de regulacion,
técnicas, legales, de auditoria, contabilidad, de ingenierfa, disefio y
construccion de obras eléctricas y civiles y, en general, servicios y asesorias
que sean necesarios para su mejor cometido. d) Invertir, sea directamente o a

través de sociedades filiales o coligadas, en la adquisicién, explotacion,
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construccion,  fabricacion,  reparacién, instalacién, arrendamiento,
administracién, comercializacién y enajenacién de toda clase de bienes
muebles e inmuebles relacionados con el objeto social. e) Invertir en toda clase
de instrumentos financieros, titulos de crédito, bonos, efectos de comercio y
valores mobiliarios negociables y aportes a sociedades. ARTICULO CUARTO.
Duracién: La duracion de la Sociedad es indefinida. TITULO Il. CAPITAL Y
ACCIONES DE LA SOCIEDAD. ARTICULO QUINTO. Capital y Acciones: E|

capital de la Sociedad es la cantidad de un billén quinientos veinticinco mil
cincuenta y dos millones cincuenta y un mil ochenta y tres pesos, moneda
nacional, dividido en mil novecientos noventa y nueve millones setecientas
cuarenta y tres mil cincuenta y dos acciones, de una sola serie, sin valor
nominal, que se suscriben y pagan en la forma indicada en el articulo primero
transitorio. En caso de aumentarse el capital mediante la emisién de acciones
de pago, el valor de éstas podra ser enterado en dinero efectivo o en otros
bienes y deberad ser pagado a mas tardar dentro del plazo de tres afios
contados desde la fecha de celebracion de Ia junta en que se tom6 el acuerdo.
TITULO lll. ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD, REMUNERACION DE
LOS DIRECTORES, SESIONES, FACULTADES Y FUNCIONES DEL
DIRECTORIO. ARTICULO SEXTO. Administracién: La Sociedad sera

administrada por un directorio integrado por cinco miembros reelegibles, que
podrén ser o no accionistas. El directorio durara un periodo de tres afios, al
final del cual debera renovarse totalmente. Si por cualquier causa, no se
celebrare en la época establecida la junta de accionistas llamada a hacer la
eleccion de los directores, se entenderan prorrogadas las funciones de éstos,
hasta que se elijan los reemplazantes y el directorio estara obligado a
convocar, dentro del plazo de treinta dias, una junta para hacer el

nombramiento. ARTICULO SEPTIMO. Remuneracién de los directores: Los

directores seran remunerados por el ejercicio de su cargo, debiendo la cuantia
de su remuneracién ser fijada anualmente por la junta ordinaria de accionistas.

ARTICULO OCTAVO. Sesiones de directorio: En la primera reunion que
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celebre después de la junta que lo haya designado, el directorio elegira en su
seno un presidente y un vicepresidente. Actuara de secretario del directorio el
gerente o la persona especialmente designada para este cargo. Las sesiones
de directorio seran ordinarias y extraordinarias. Las primeras se celebraran en
las fechas y horas predeterminadas por el propio directorio, y no requeriran de
citacion especial, debiendo realizarse, a lo menos una vez al mes; y las
segundas, se celebrarén cuando las cite especiaimente el presidente por sl o
a peticidén de uno o mas directores, previa calificacion que el presidente haga
de la necesidad de la reunién, salvo que ésta sea solicitada por la mayoria
absoluta de los directores, caso en el cual debera necesariamente celebrarse
la reuni6n sin calificacién previa. En las sesiones extraordinarias s6lo podran
tratarse los asuntos que especificamente se sefalen en la convocatoria. La
Superintendencia de Valores y Seguros por resolucion fundada, podra requerir
al directorio para que sesione a fin que se pronuncie sobre las materias que
someta a su decision. El quérum para que sesione el directorio sera de tres de
sus miembros y los acuerdos se tomaran por mayorfa absoluta de los directores
asistentes, considerandose, en caso de empate, que cuenta con dos votas el
que preside la reunion, Se entendera que participan en las sesiones aquellos
directores que, a pesar de no encontrarse fisicamente presentes, estan
comunicados simultanea y permanentemente a través de medios tecnol6gicos
que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros mediante instrucciones
de general aplicacion. La asistencia y participacién en la sesi6n de los
directores que participaron a través de los medios tecnolégicos antes
sefialados, sera certificada bajo la responsabilidad del presidente, o de quien
haga sus veces, y del secretario del directorio, haciéndose constar este hecho

en el acta que se levante de la misma. ARTICULO NOVENO. Facultades y

funciones del directorio: El directorio tendra la representacién judicial y
extrajudicial de la Sociedad, y para el cumplimiento del objeto social,
circunstancia que no serd necesario acreditar ante terceros, estara investido

de todas las facultades de administracién y disposicion que la ley o estos
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estatutos no establezcan como privativas de la junta de accionistas, sin que
sea necesario otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o
contratos respecto de los cuales las leyes exijan esta circunstancia. Lo anterior
es sin perjuicio de la representacién judicial que corresponde al gerente de la
Sociedad. Las funciones de director no son delegables y se ejercen
colectivamente en sala legalmente constituida. El directorio podra delegar parte
de sus facultades en el presidente o en un director o comisién de directores,
en los gerentes, subgerentes o abogados de la Sociedad, y para objetos
especialmente determinados, en otras personas. TITULO IV. PRESIDENCIA Y
GERENCIA. ARTICULO DECIMO. Presidencia: En su primera sesion

después de la junta ordinaria de accionistas en que se haya efectuado su
eleccioén, el directorio elegira de entre sus miembros un presidente, el que lo
sera ademas de las juntas de accionistas y de la Sociedad. Le corresponde
especialmente: a) Presidir las reuniones del directorio y las juntas generales de
accionistas; b) Convocar a sesiones al directorio cuando lo juzgue necesario y
a las juntas de accionistas cuando lo acuerde el directorio o lo pida el nimero
competente de accionistas; ¢) Cumplir y hacer cumplir lo dispuesto en los
estatutos y los acuerdos de la junta de accionistas y del directorio; y d) Tomar,
en caso de urgencia en que no sea posible reunir al directorio, todas las
medidas ique sean necesarias a los intereses de la Sociedad, debiendo reunir
al directorio para dar cuenta de ellas a Ia mayor brevedad posible. ARTICULO

DECIMO PRIMERO. Gerencia: El directorio designara una o mas personas en

calidad de gerente o gerentes. Entre éstos nombrara uno en calidad de gerente

general, el que tendr4 las siguientes facultades y obligaciones: a) Velar por el
cumplimiento de las leyes, de estos estatutos de la Sociedad y de los
reglamentos internos que dicte el directorio, cumplir las resoluciones de éste y
de las juntas de accionistas; b) Cautelar los bienes y fondos de la Sociedad; c)
Suscribir todos los documentos publicos y privados que debe otorgar Ia
Sociedad, cuando expresamente no se hubiere designado a otra persona para

hacerlo; d) Representar judicialmente a la Sociedad, en conformidad a la ley;
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e) Velar porque la contabilidad se lleve puntual y ordenadamente; f) Participar
con derecho a voz en las reuniones de directorio; g) Ejercer las demas
funciones que le confieren estos estatutos y las que el directorio estime
conveniente confiarle. Parte de estas facultades pueden ser encomendadas
por el directorio a uno o méas gerentes. El cargo de gerente o gerente general
es incompatible con el de presidente, director, contador y auditor de la

Sociedad. TITULO V. JUNTAS DE ACCIONISTAS. ARTICULO DECIMO

SEGUNDO. Convocatoria a junta: Los accionistas se reuniran en juntas

ordinarias o extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al afio en el
primer cuatrimestre siguiente a la fecha del balance, para decidir respecto de
las materias propias de su conocimiento, sin que sea necesario sefialarlas en
la respectiva citacién. Las segundas, podran celebrarse en cualquier tiempo,
cuando asi lo exijan las necesidades sociales, para decidir respecto de
cualquier materia que la ley o los estatutos entreguen al conocimiento de las
juntas de accionistas y siempre que tales materias se sefialen en la citacién
correspondiente. Cuando una junta extraordinaria deba pronunciarse sobre
materias propias de una junta ordinaria, su funcionamiento y acuerdos se
sujetaran, en lo pertinente, a los quorum aplicables a esta dltima clase de
juntas. Las juntas ademas seran convocadas por el directorio de la Sociedad
cuando asl lo soliciten accionistas que representen, a lo menos, el diez por
ciento de las acciones emitidas con derecho a voto, expresando en la solicitud
los asuntos a tratar y cuando asi lo requiera la Superintendencia de Valores y
Seguros, sin perjuicio de su facultad para convocarlas directamente. Cada vez
que sea necesario precisar qué accionistas tienen derecho a participar en las
juntas de accionistas, se consideraran aquellos que se encuentren inscritos en
el registro de accionistas de la Sociedad a la media noche del quinto dia habil
anterior a aquel fijado para la celebracién de la junta, circunstancia que debera
mencionarse en el aviso de citacion. ARTICULO DECIMO TERCERO.
Citacién a junta: La citacion a la junta de accionistas se efectuara por medio

de un aviso destacado que se publicara, a lo menos, por tres veces, en dias
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distintos, en el periédico del domicilio social que haya determinado la junta de
accionistas o en el Diario Oficial si por cualquier motivo no pudiera
anunciarse en el primero. La omisién en posteriores designaciones hara
presumir que se mantiene la ultima determinacién adoptada. Ademas debera
enviarse una citacion por correo a cada accionista con una anticipacion minima
de quince dias a la fecha de la celebracién de la junta, la que debera contener
una referencia a las materias a ser tratadas en ella con indicacién de la forma
de obtener copias integras de los documentos que fundamentan las diversas
opciones sometidas a su voto, los que deberan ademas ponerse a disposicion
de los accionistas en el sitio de internet de la Sociedad, si es que dispone de
tales medios. Podran autoconvocarse y celebrarse validamente aquellas juntas
a las que concurran la totalidad de las acciones emitidas con derecho a voto,
aun cuando no se hubieren cumplido las formalidades requeridas para su
citacion, pudiendo la junta celebrarse en cualquier lugar. TITULO VI.
FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION. ARTICULO DECIMO CUARTO,

Empresa de auditoria externa: La junta ordinaria de accionistas nombrara

anualmente una empresa de auditoria externa de aquellas inscritas en el
Registro que al efecto lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, con el
objeto de examinar la contabilidad, inventario, balance y otros estados
financieros de la Sociedad y con la obligacién de informar por escrito con
quince dias de anticipacién, a lo menos, a la fecha de celebracion de la préxima
junta ordinaria de accionistas sobre el cumplimiento de su mandato. TITULO
VIIl. MEMORIA, BALANCE Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES. ARTICULO
DECIMO QUINTO. Memoria y balance: E directorio debera presentar a la

junta ordinaria de accionistas una memoria razonada acerca de la situacion de
la Sociedad en el tltimo ejercicio, acompafiada del balance general, del estado
de ganancias y pérdidas al treinta y uno de diciembre y del informe que al
respecto presente la empresa de auditoria externa. Todos estos documentos
deberan reflejar con claridad la situacién patrimonial de la Sociedad al cierre

del respectivo ejercicio y los beneficios obtenidos o las pérdidas sufridas
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durante el mismo. La memoria incluird como anexo una sintesis fiel de los
comentarios y proposiciones que formulen los accionistas que posean o
representen el diez por ciento o mas de las acciones emitidas con derecho a
voto, relativas a la marcha de los negocios sociales, siempre que dichos
accionistas asl lo soliciten. Asimismo, en toda informacién que envie el
directorio de la Sociedad a los accionistas, con motivo de una citacién a junta,
solicitudes de poder, fundamentacién de sus decisiones y otras materias
similares, deberan incluirse los comentarios y proposiciones pertinentes que
hubieren formulado los accionistas antes mencionados. En una fecha no
posterior a la del primer aviso de convocatoria para la junta ordinaria, el
directorio debera enviar a cada uno de los accionistas inscritos en el respectivo
registro, una copia del balance y de la memoria de la Sociedad; incluyendo el
dictamen de la empresa de auditoria externa y sus notas respectivas. El
balance general, los demas estados financieros, el informe de la empresa de
auditoria externa y las demas informaciones que determine la
Superintendencia de Valores y Seguros, se publicaran en el sitio de internet de
la Sociedad con no menos de diez dias de anticipacién a la fecha en que se
celebre la junta que se pronunciara sobre los mismos. En el evento de que la
Sociedad no cuente con un sitio en internet para efectuar las publicaciones
antes referidas, debera realizarlas en un diario de amplia circulacién, en el lugar
del domicilio social, con no menos de diez ni méas de veinte dias de anticipacion
a la fecha en que se celebre la junta que se pronunciara sobre el balance
general, los demas estados financieros y el informe de la empresa de auditoria
externa. Si el balance general y el estado de ganancias y pérdidas fueren
alterados por la junta, las modificaciones, en lo pertinente, se enviaran a los
accionistas dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la junta y se
publicaran en el sitio de internet de la Sociedad, de haberlo, Y, en caso
contrario, en el mismo diario en que se hubieren publicado dichos documentos,

dentro de igual plazo. ARTICULO DECIMO SEXTO. Distribucién de

utilidades: Los dividendos se pagaran exclusivamente de las utilidades
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liguidas del ejercicio, o de las retenidas, provenientes de balances aprobados

por junta de accionistas. No obstante, si la Sociedad tuviere pérdidas
acumuladas, las utilidades del ejercicio se destinaran primeramente a
absorberlas. Si hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas seran absorbidas con

las utilidades retenidas, de haberlas. Se distribuira anualmente como dividendo

en dinero a los accionistas, a prorrata de sus acciones, el treinta por ciento, a

lo menos, de las utilidades liquidas de cada ejercicio, salvo acuerdo diferente

adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas.

En todo caso, el directorio podrd, bajo la responsabilidad personal de los

directores que concurran al acuerdo respectivo, distribuir dividendos
provisorios durante el ejercicio con cargo a las utilidades del mismo, siempre

que no hubiere pérdidas acumuladas. TITULO VIIl. DISOLUCION, ;
LIQUIDACION Y JURISDICCION. ARTICULO DECIMO SEPTIMO. \Xr‘ﬂ

Disolucion vy liguidacién: La Sociedad se disolvera en los casos que los

estatutos o las leyes determinen. Disuelta la Sociedad, el directorio se
entendera subsistir hasta la celebracién de la junta de accionistas que haya de

proceder a la designacién de la comisién liquidadora a quien competera

efectuar la liquidacién, quedando vigentes sus estatutos en lo que fuere Gilicae  dmbis
Avanzada Lay N*

pertinente, En este caso, deberad agregarse a su nombre o razén social las b B
. 2 0 . 4 5 Suprema de Chile.-

palabras “en liquidacion”. Durante la liquidaciéon, la Sociedad sélo podra Cert N° 123456703743

Verifique validez en

‘] . . o hitp:iwww.fojas.cl
ejecutar los actos y celebrar los contratos que tiendan directamente a facilitarla, e

no pudiendo en caso alguno continuar con la explotacién del giro social. Sin
perjuicio de lo anterior, se entenderd que la Sociedad puede efectuar
operaciones ocasionales o transitorias de giro, a fin de lograr la mejor
realizacion de los bienes sociales. Si la Sociedad se disolviere por reunirse las
acciones en manos de una sola persona, no serd necesaria la liquidacion.
Durante el proceso de liquidacion sera obligacion de la comisién liquidadora, la
designacién de un presidente de entre sus miembros quien representara a la
Sociedad judicial y extrajudicialmente y si hubiere un solo liquidador, en él se

radicaran ambas representaciones. Ademas sera obligacién de la comisidn
Pag: 35/44
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liquidadora la convocatoria anual de la junta de accionistas para los efectos
previstos en la ley y, si no lo hiciere, la citacion se podra requerir de la justicia
ordinaria a peticién de accionistas que representen, a lo menos, el diez por

ciento de las acciones emitidas. ARTICULO DECIMO OCTAVO. Jurisdiccidn:

Las dificultades que se susciten entre los accionistas o entre éstos y la
Sociedad y sus administradores, sea durante la vigencia de la Sociedad o
durante su liquidacion, seran resueltas por un arbitro mixto, esto es, arbitrador
en cuanto al procedimiento y de derecho en cuanto al fallo, el que sera
designado de comun acuerdo entre las partes y, en caso de desacuerdo, por
la justicia ordinaria, caso en el cual el nombramiento debera recaer en un
abogado que sea o haya sido profesor de las catedras de derecho civil o de
derecho comercial de la Universidad de Chile o de la Pontificia Universidad
Catélica de Chile durante, a lo menos, diez anos. El arbitraje estipulado en el
presente articulo es sin perjuicio de que, al producirse un conflicto, el
demandante pueda sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro y
someterlo a la decision de la justicia ordinaria. Este derecho no podra ser
ejercido por los directores, gerentes, administradores y ejecutivos principales
de la Sociedad. Tampoco por aquellos accionistas que individualmente posean,
directa o indirectamente, acciones cuyo valor libro o bursatil superen las cinco
mil unidades de fomento, de acuerdo al valor de dicha unidad a la fecha de

presentacion de la demanda. TITULO FINAL. ARTICULO DECIMO NOVENO.

Normas supletorias: En todo lo no previsto en estos estatutos se aplicaran
las disposiciones legales o reglamentarias vigentes para las sociedades

anénimas abiertas. ARTICULOS TRANSITORIOS. ARTICULO PRIMERO

TRANSITORIO: El capital social, que de acuerdo a lo indicado en el articulo
quinto permanente asciende a la cantidad de un billén quinientos veinticinco
mil cincuenta y dos millones cincuenta y un mil ochenta y tres pesos, moneda
nacional, dividido en mil novecientos noventa y nueve millones setecientas
cuarenta y tres mil cincuenta y dos acciones, de una sola serie, sin valor

nominal, se encuentra integramente suscrito y pagado. El capital social se fij6
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en junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el treinta de
noviembre de dos mil diecisiete, en la cual se aprobé la fusién por incorporacién
de CGE Distribucion S.A., Compafila Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. y
Empresa Eléctrica Atacama S.A. en Compaiiia General de Electricidad S.A. y
como consecuencia de ello, la incorporacion de la totalidad del patrimonio y los
accionistas de las tres primeras en la Ultima. Con el propésito de reunir en el
patrimonio de Comparila General de Electricidad S.A. la totalidad de los
patrimonios de CGE Distribucion S.A., Compaiiia Nacional de Fuerza Eléctrica
S.A. y Empresa Eléctrica Atacama S.A., en la misma junta se aprob6, por una
parte, la valoracion de estos dltimos en la suma de quinientos ochenta y nueve
mil ochocientos cuarenta y cuatro millones de pesos, en la suma de doscientos
diecinueve mil seiscientos ochenta y dos millones de pesos y en la suma de
nueve mil novecientos noventa y ocho millones de pesos, respectivamente,
descontada aquella parte que ya se encontraba incorporada en el patrimonio
de la sociedad absorbente, en su calidad de poseedora del noventa y nueve
coma tres cuatro tres seis cinco por ciento del patrimonio de CGE Distribucién
S.A. y del noventa y nueve coma cuatro dos seis cuatro cinco por ciento del
patrimonio de Compafila Nacional de Fuerza Eléctrica S.A., comprendido en
él, el noventa y acho coma cuatro cero cinco cero cuatro por ciento del
patrimonio de su filial Empresa Eléctrica Atacama S.A., y por otra parte, el
aumento del capital social, que a esa fecha ascendia a la suma de un billén
quinientos diecinueve mil doscientos noventa y ocho millones doscientos
sesenta y un mil quinientos cuarenta y cinco pesos, moneda nacional, dividido
en mil novecientos noventa y dos millones novecientas treinta y nueve mil
ciento ochenta y una acciones, de una sola serie, sin valor nominal, a la suma
de un billén quinientos veinticinco mil cincuenta y dos millones cincuenta y un
mil ochenta y tres pesos, moneda nacional, dividido en mil novecientos noventa
y nueve millones setecientas cuarenta y tres mil cincuenta y dos acciones, de
una sola serie, sin valor nominal, mediante la emisién de seis millones

ochocientas tres mil ochocientas setenta y una nuevas acciones, de una sola
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serie, sin valor nominal, por un valor total de cinco mil setecientos
cincuenta y tres millones setecientos ochenta y nueve mil quinientos
treinta y ocho pesos. El capital social anotado en los estados
financieros al treinta de septiembre de dos mil diecisiete,
ascendente a la suma de un billon quinientos veintitrés mil
setecientos treinta y cinco millones seiscientos ochenta y cinco mil
cuatrocientos ochenta y dos pesos, dividido en dos mil un millones
quinientas setenta y siete mil quinientas once acciones, de una sola
serie, sin valor nominal, disminuyo6 de pleno derecho con fecha cinco
de octubre de dos mil diecisiete, a la suma de un billén quinientos
diecinueve mil doscientos noventa y ocho millones doscientos
sesenta y un mil quinientos cuarenta y cinco pesos, moneda
nacional, dividido en mil novecientos noventa y dos millones
novecientas treinta y nueve mil ciento ochenta y una acciones, de
una sola serie, sin valor nominal, de conformidad con lo preceptuado
en el inciso tercero del articulo veintisiete de la ley numero
dieciocho mil cuarenta y seis, todo lo cual consta de la declaracién
formulada mediante escritura publica de fecha tres de noviembre de
dos mil diecisiete, otorgada en la notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola, repertario numero cincuenta y nueve
mil seiscientos cincuenta y cuatro/dos mil diecisiete, anotada al
margen de la inscripcién social de fojas setenta y dos mil quinientos
sesenta nimero cuarenta y cuatro mil doscientos diez del Registro
de Comercio de Santiago correspondiente al afio dos mil catorce. El
Directorio de la Sociedad distribuird las nuevas acciones
exclusivamente entre los accionistas minoritarios provenientes de
CGE Distribucién S.A., Compariia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A.
y Empresa Eléctrica Atacama S.A., en una relacién de canje de
cuatro coma dos seis uno nueve, una coma cuatro siete tres cinco y

dos coma uno cero dos uno acciones de Compafila General de
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Electricidad S.A. fusionada, por cada accién de CGE Distribucién
S.A., Compaiila Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. y Empresa

Eléctrica Atacama S.A., A continuacién el

respectivamente.”
presidente expresa que corresponde tratar la quinta materia de la
convocatoria, esto es: Cinco. Informar la fecha desde la cual la
Fusién producira sus efectos. El presidente sefiala a continuacién
que de conformidad a lo establecido en el articulo ciento cincuenta
y ocho del Reglamento sobre Sociedades Anénimas, en relacién a
lo establecido en el articulo quinto del mismo reglamento, la fusién
producira sus efectos en la dltima fecha de reduccién a escritura
pliblica de las actas de las juntas extraordinarias de fusién de la
Sociedad, CONAFE, EMELAT y CGE, en caso que se opte por
reducirlas por separado, siempre y cuando los extractos de dichas
reducciones a escritura publica sean oportunamente inscritos y
publicados de acuerdo al articulo quinto de la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis, y en caso que se reduzcan las actas referidas en
una sola escritura publica, la fusién surtira sus efectos en la fecha
de otorgamiento de esta ultima, en la medida que su extracto se
inscriba y publique oportunamente, de acuerdo a lo establecido en
el citado artfculo de la ley. A continuacién el presidente expresa que
carresponde tratar la sexta materia de la convocatoria, esto es:
Seis. Adoptar todos los acuerdos necesarios que sean
procedentes para llevar a cabo la Fusiéon sefialada en los
numeros precedentes, asi como el otorgamiento de los poderes
que se estimen convenientes para legalizar, materializar y llevar
adelante la Fusién que acuerden los accionistas. El presidente
expresa que se ha previsto finalmente que los accionistas adopten
los acuerdos necesarios para ejecutar lo acordado en la presente
junta, como lo es el otorgamiento de los poderes pertinentes para

proceder a su legalizaciéon y el otorgamiento y suscripcién de los
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instrumentos que se requieran para declarar materializada la
Fusién y perfeccionar la incorporacion de la totalidad del activo y
pasivo de CGED, CONAFE y EMELAT en CGE. Luego cede la
palabra al secretario, quien indica que en este sentido es necesario
designar mandatarios para reducir a escritura publica, en todo o
parte, el acta que se levante de |a presente junta, una vez que se
encuentre firmada por las personas indicadas al tratar la materia;
para solicitar las inscripciones, subinscripciones, anotaciones y
publicaciones legales del extracto de dicha escritura publica; para
otorgar y suscribir el o los instrumentos plblicos y o privados que
en derecho se requiera para permitir la radicacién, transmision,
entrega, traspaso y o cesion de la totalidad del activo y pasivo de
CGED, CONAFE y EMELAT a la Sociedad, como aquellos que
tengan por objeto rectificar, complementar y o aclarar el contenido
de los anteriores, pudiendo en esos mismos instrumentos
otorgarse los poderes y formularse las declaraciones para obtener
en los registros que correspondan, sean publicos o privados, o
ante cualquier autoridad y o servicio publico, la inscripcion,
subinscripcién, anotacion y o archivo de esos mismos
instrumentos y de los derechos y obligaciones que consten en los
mismos; para solicitar las autorizaciones, resoluciones y o
pronunciamientos administrativos que procedan para obtener la
radicacion, transmision, entrega, traspaso y o cesién de cualquier
derecho, concesidn y o permiso publico y o administrativo; como
asimismo para otorgar y suscribir la escritura puoblica de
declaracion de materializacién de la fusién por incorporacion
materia de la presente junta de accionistas, pudiendo acordar
todas sus estipulaciones, sean de la esencia, naturaleza o
meramente accidentales. Para estos efectos, el secretario sefiala

que se propone facultar a los abogados Rafael Salas Cox, Pablo
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Silva Oro, Paula Romero Mifio, Roberto Guerrero Valenzuela y
Tomas Kubick Orrego, quienes podran actuar indistinta vy
separadamente. Luego el secretario expresa que también es
necesario designar mandatarios para realizar todas las actuaciones,
presentaciones, declaraciones, solicitudes, peticiones,
aclaraciones, complementaciones y rectificaciones, sean orales o
escritas, ante el Servicio de Impuestos Internos, la Tesoreria
General de la Republica y las municipalidades, relativas a la
comunicacion de la fusion acordada en la presente junta de
accionistas, asi como al balance de término de giro de CGE
Distribucién S.A., Compafia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. y
Empresa Eléctrica Atacama S.A. el pago de los impuestos que
correspondieren, para cuyo efecto se propone facultar a don José
Marcelo Jacard Besoaln, cédula de identidad numero ocho millones
dos mil setecientos catorce guién uno, a dofia Carolina Rivas Cadiz,
cédula de identidad ntimero catorce millones cincuenta y ocho mil
cuatrocientos siete guion K y a dofia Margarita Rojas Parada, cédula
de identidad numero trece millones seiscientos dieciséis mil
quinientos ochenta y tres guion seis, quienes podran actuar
indistinta y separadamente. Ofrecida la palabra por el presidente, la
junta de accionistas aprueba las proposiciones precedentes por
aclamacién unanime. Finalmente, se aprob6é por aclamacion
unanime dar curso de inmediato a los acuerdos adoptados en la
presente junta, tan pronto como el acta que se levante de la misma
se encuentre firmada por las personas indicadas al tratar la materia,
sin esperar su posterior aprobacion. Enseguida, el presidente
expresa que todos los documentos que han servido de base a los
acuerdos de fusion y que fueron aprobados en la presente junta de

accionistas, se entenderdn que forman parte integrante de la

presente acta para todos los efectos legales y se agregaran en Libro
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de Juntas de Accionistas a continuacién de ésta. ONCE,
CLAUSURA Sin haber mas que tratar, se declara concluida la
Junta, siendo las diez: cincuenta y cuatro horas. Hay firma ilegible
Gonzalo Soto Serdio Presidente Hay firma ilegible Rafael Salas
Cox Secretario Hay firma ilegible Pablo Silva Oro pp. Compaiiia
General de Electricidad S.A. Accionista Hay firma ilegible
Lorena Leén Cubillos pp. Gloria Ramirez Gallardo Accionista
Hay firma ilegible Paula Romero Mifio pp. Eduardo Ramirez

Mufioz Accionista CERTIFICADO NOTARIAL. El Notario que

suscribe certifica: Uno: Que ha estado presente en la reunion a
que hace mencidén el acta que precede y que corresponde a la junta
extraordinaria de accionistas de “CGE Distribuciéon S.A.",
celebrada el dia veintinueve de noviembre de dos mil diecisiete a
las diez horas, en Avenida Presidente Riesco ntmero cinco mil
quinientos sesenta y uno, comuna de Las Condes, ciudad de
Santiago; Dos: Que los acuerdos adoptados por la Junta fueron
aprobados por la unanimidad de los asistentes; Tres: Que el acta
que precede es reflejo y expresion fiel de lo ocurrido y acordado
en la junta extraordinaria; Santiago, veintinueve de noviembre de
dos mil diecisiete. Hay firma ilegible Mauricio Bertolino Rendic
Notario Pablico Titular Hay timbre Mauricio Bertolino Rendic
Notario de Santiago Huechuraba". Conforme con el Acta de la
Junta Extraordinaria de Accionistas de CGE Distribucién S.A.,
de veintinueve de noviembre de dos mil diecisiete, que tuve a la
vista y devolvi al compareciente. En este acto se protocolizan al
final del Registro de Instrumentos Publicos de la Notarfa de
Santiago con asiento en la comuna de Huechuraba
correspondiente al Sexto Bimestre de dos mil diecisiete bajo el
mismo numero del Repertorio que este instrumento, los siguientes

documentos: a)'{Acuerdo de Fusion entre Compaifia General de
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Electricidad S,A., CGE Distribucién S.A., Companla Nacional de
Fuerza Eléctrica S.A. y Empresa Eléctrica Atacama S.A. de siete de
noviembre de dos mil diecisiete; b) Informe pericial de fusién de
Compania General de Electricidad S.A., con las compaifilas CGE
Distribucién S.A., Compaifiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. y
Empresa Eléctrica Atacama S.A. de siete de noviembre de dos mil
diecisiete de don Nolberto Carlos Pezzati; ¢} Estados financieros
consolidados mtermedlos Corqpaﬁia General de Electricidad S.A. y
Subsmlarias correspondlentes a los periodos terminados al treinta
de septiembre de dos mil diecisiete y dos mil dieciséis; d) Estados
financieros intermedios CGE Distribucién 8.A., correspondientes a los
periodos terminados al treinta de septiembre de dos mil diecisiete
y dos mil dieciséis; e) Estados financieros consolidados
intermedios Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. vy
Subsidiaria, correspondientes a los periodos terminados al treinta
de septiembre de dos mil diecisiete y dos mil dieciséis; f)/Estados
financieros intermedios Empresa Eléctrica Atacama S.A.,
correspondientes a los perfodos terminados al treinta de
septiembre de dos mil diecisiete y dos mil dieciséis; g) Informe
de objetivos y beneficios de la Fusién, documento denominado
‘Descripcion Propuesta de Fusién a Someterse a Junta
Extraordinaria de Accionistas de CGE Distribucién S.A.”, suscrito
por don Eduardo Apablaza Dau, gerente general de dicha
sociedad, con fecha siete de noviembre de dos mil diecisiete, e
i)‘/AnéIisis de la Fusién entre Compaifia de Electricidad S.A. con
las compafias CGE Distribucion S.A., Compafia Nacional de
Fuerza Eléctrica S.A. y Empresa Eléctrica Atacama S.A. en el
marco del Articulo nimero ciento cuarenta y siete de la Ley de
Sociedades Anénimas, de siete de noviembre de dos mil

diecisiete, emitido por KPMG Auditores Consultores Ltda. En
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