Notario Santiago Ivan Torrealba Acevedo

El notario que suscribe, certifica que el presente documento electronico es
copia fiel e integra de ESCRITURA PUBLICA otorgado el 31 de Mayo de

2018 reproducido en las siguientes paginas.

Repertorio N°: 9712 - 2018.-
Santiago, 13 de Junio de 2018.-

LRI Emito el presente documento con firma electrénica avanzada (ley No19.799, de
2002), conforme al procedimiento establecido por Auto Acordado de 13/10/2006 de la
N° Certificado: 123456804352.- Excma. Corte Suprema.-
www.fojas.cl Certificado N° 123456804352.- Verifique validez en www.fojas.cl.-
CUR N°: F108-123456804352.-

Digitally signed by LUIS
LUIS IVAN VAN TorRREALBA
ACEVEDO
F’a*;ll-/@ R R EAL Date: 2018.06.13
10:51:06 -04:00
BA _IF_eeasolnk; NXtariaévan
ACEVEDO Lc‘éélrae&n‘?"s;ﬁuvaegc?-
Chi
" Pag: 1/1



IVAN TORREALBA ACEVEDO
_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF, 501 — SANTIAGO

A.T. REPERTORIO: 9.712-2018 3

ACTAS JUNTAS EXTRAORDINARIAS DE ACCIONISTAS

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

Y

OTRAS

En SANTIAGO DE CHILE, a treinta y uno de mayo de dos mil dieciocho,

ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado y Notario
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novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno, de la comuna de

Santiago comparece: don Pablo Eugenio Silva Oro, chileno, abogado,
casado, cédula de identidad niimero seis millones novecientos setenta y
cinco mil quinientos ochenta y ocho guién siete, con domicilio en Avenida
Presidente Riesco numero cinco mil guinientos sesenta y uno, piso
diecisicte, comuna de Las Condes, Region Metropolitana, quien acredita su
identidad con la cédula antes citada y expone: que viene en feducir
conjuntamente a escritura publica las actas de las Juntas Extraordinarias
de Accionistas de EMPRESA ELECTRICA DE ANTOFAGASTA S.A.,
EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A., EMPRESA ELECTRICA DE
IQUIQUE S.A. y COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. celebradas
coh fecha veinticinco, veintiocho, veintinueve y treinta y uno de mayo de

dos mil dieciocho, respectivamente, que son del siguiente tenor: “ACTA
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JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE EMPRESA ELECTRICA

DE ANTOFAGASTA S.A. DEL VEINTICINCO DE MAYO DE DOS MIL

DIECIOCHO En la ciudad de Antofagasta, a veinticinco de mayo de dos mil

dieciocho, siendo las diez horas trece minutos, en las oficinas ubicadas en

Avenida Pedro Aguirre Cerda ntimero cinco mil quinientos cincuenta y ocho,

Antofagasta, se lleva a efecto la Junta Extraordinaria de Accionistas de
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A., “ELECDA” o la “Sociedad”. Preside
la Junta el presidente de la Sociedad don Rafael Salas Cox y acttia como
secretario el gerente general, sefior Eduardo Apablaza Dau. Se encuentra
presente también el vicepresidente de la Sociedad, don Gonzalo Soto Serdio.
El presidente da la bienvenida y manifiesta que de acuerdo con las
atribuciones que le confieren los estatutos, da por iniciada la junta

extraordinaria de accionistas de ELECDA. UNO. ASISTENCIA Y QUORUM

Se encuentran en la Junta los siguientes accionistas, personalmente o
representados en virtud de los poderes registrados: dofia Lorena Ledn
Cubilles, en representacion de Compaiia General de Electricidad S.A., con
ciento veintinueve millones ochocientas cuarenta y tres mil trescientas
setenita y una acciones; don Roberto Guerrero Valenzuela, en representacion
de Empresa Eléctrica de Arica S.A., con veintitrés millones setecientas
veinticinco mil ciento ochenta y ocho acciones; don Ronald Erick Fernandez
Tapia, en representacion de Empresa Eléctrica de Iquique S.A., con catorce
millones de acciones; dofia Inés Marcelina Berrios Salgado, por si con veinte
mil acciones; don Rodrigo Carvajal Salgado, por si con cuarenta mil
acciones; dofla Cristina Matamoros Benavides, en representacion de
Asociacidon Cristiana de Joévenes Antofagasta, con mil ciento cuatro
acciones; y don Carlos Quezada Cornejo, en representacion de Maria Fresia
Cornejo Escobar, con dieciséis mil acciones. El presidente expresa a

continuacién que luego de haberse cerrado el proceso de registro de poderes
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s€ encuentran en la sala, por si o debidamente representados, siete

accionistas que reunen un total de ciento sesenta y siete millones

o . szasscsore seiscientas cuarenta y cinco mil seiscientas sesenta y tres acciones, esto es,
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o el noventa y dos coma siete dos por ciento del total de las acciones emitidas
por la Sociedad con derecho a voto, por lo que se cumple con lo dispuesto
en el articulo sesenta y uno de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis sobre
Sociedades Anénimas. Igualmente, sefiala que de conformidad con lo
establecido en el articulo sesenta v dos de la Ley dieciocho mil cuarenta vy
seis y en el articulo ciento tres del Reglamento sobre Sociedades Anénimas,
solamente pueden participar en la junta y ejercer sus derechos a voz y voto
los titulares de acciones inscritas en el registro de accionistas a la

medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha de la Junta, situacién

en la que se encontraban las acciones presentes. Deja constancia el

e
<,
!;":\OQ‘ %esﬁente, que de conformidad a lo dispuesto en el articulo ciento diecisiete
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XIOP-#calificacion de poderes. El presidente expresa que los apoderados y
accionistas concurrentes firmaron la hoja de asistencia, la que se
conservara en los archivos de la Sociedad. Agrega que los poderes con que
actiian los representantes de los accionistas asistentes se encuentran
extendidos en la forma establecida en el articulo ciento once del Reglamento
sobre Sociedades Anénimas y han sido revisados debidamente por los
abogados de la Sociedad, por lo que propone aprobarlos. Ofrecida la palabra,
la proposicién es aprobada por aclamacién unanime. En razén de lo

expuesto, el presidente declara constituida la junta extraordinaria de

accionistas de ELECDA, la “Junta”. DOS. CONVOCATORIA E] presidente

cede la palabra al secretario quien a continuacién informa que la junta
extraordinaria de accionistas fue convocada en sesion de directorio de la

Sociedad celebrada con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho.
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Asimismo, informa que la publicacién de los avisos de citacién se realizo los
dias ocho, quince y veintidés de mayo de dos mil dieciocho en el Diario “El
Mercurio”. El presidente propone que se omita la lectura. Ofrecida la palabra
a los sefiores accionistas, se aprueba por aclamacién unénime no dar
lectura al aviso de citacién. También expresa el secretario que se ha dado
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo cincuenta y nueve y sesenta y
tres de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, envidndose una citacién por
correo a todos los accionistas y poniendo a disposiciéon de éstos los
antecedentes mencionados en el aviso de citacién en las oficinas de la
Sociedad, ubicadas en Avenida Pedro Aguirre Cerda numero cinco mil
quinientos cincuenta y ocho, Antofagasta, y han sido publicados en el sitio

web www.elecda.cl. Seflala el presidente que mediante hecho esencial, con

fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho se comunicé a la Comisién para
el Mercado Financiero y a las bolsas de valores la convocatoria a Junta.

TRES. REPRESENTANTE DE LA COMISION PARA EL MERCADO

FINANCIERO El presidente pregunta si se encuentra presente en la sala

alglin representante de la Comisién para el Mercado Financiero, solicitando
se identifique de manera de dejar constancia en el acta. Nadie hace uso de
la palabra por lo que se deja constancia de la ausencia en la sala de
representante de la Comision para el Mercado Financiero. CUATRO.

NOTARIO PUBLICO El presidente hace presente que se encuentra en la sala

la sefiora notario Titular de la notaria de Antofagasta, con asiento en la
misma comuna, dofa Camila Jorquiera Monardez, en cumplimiento a lo

instituido en los estatutos sociales y la ley. CINCO. ACTA DE LA JUNTA

ANTERIOR El presidente expresa que el acta de la junta ordinaria de
accionistas celebrada con fecha trece de abril de dos mil dieciocho se
encuentra firmada por la totalidad de los accionistas designados para dicho

efecto junto con el presidente y el secretario, y debidamente pegada en el
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libro respectivo, por lo que debe entenderse como aprobada, de conformidad
con lo establecido en el articulo setenta y dos de la Ley sobre Sociedades

Anénimas. SEIS. ACCIONISTAS QUE FIRMAN EL ACTA El presidente cede

la palabra al secretario quien expresa que ha llegado a la mesa una
proposicién para designar a los accionistas asistentes que firmaran el acta
de la Junta, a fin que firmando tres cualquiera de ellos conjuntamente con
el presidente y el secretario, el acta se entienda aprobada. Indica que los
accionistas propuestos son Roberto Guerrero Valenzuela, Ronald Fernandez
Tapia y dofia Lorena Ledn Cubillos. Luego, el presidente pregunta si hay en
la sala algin otro accionista interesado en firmar el acta y ningiin otro
manifiesta interés. El presidente somete a la aprobacién de la junta la

proposicion de los accionistas que firmarén el acta y la propuesta es

FORMA DE VOTACION El presidente expresa que, de conformidad a lo

sefialado por el articulo sesenta y dos de la Ley dieciocho mil cuarenta y
seis, las materias sometidas a decisién de la junta se levaran
individualmente a votacién. Luego, propone a los accionistas que respecto
de todas las materias sometidas individualmente a decisiéon de la junta, se
proceda a emitir la votacién a viva voz y en forma simultdnea, dejandose
expresa constancia en acta de los votos de rechazo de cada una de ellas. Se
aprueba por aclamacién unanime lo expresado por el presidente. OCHO.

OBJETO DE LA JUNTA Enseguida, el presidente cede la palabra al

secretario, quien expuso que de acuerdo a la informacién entregada a los
accionistas, la Junta tiene por objeto que éstos se pronuncien sobre la
fusion de la Sociedad, conjuntamente con sus relacionadas Empresa

Eléctrica de Arica S.A. (EMELARI) y Empresa Eléctrica de Iquique S.A.
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(ELIQSA) con su matriz Compania General de Electricidad S.A., (CGE),
tratandose en particular las siguientes materias: Uno. Aprobar la Fusioén de
la Sociedad, EMELARI y ELIQSA con su matriz CGE como operacion con
parte relacionada, en conformidad a lo establecido en el Titulo XVI de la Ley
dieciocho mil cuarenta y seis (LSA). Dos. Aprobar la Fusion por
incorporacién de la Sociedad, EMELARI y ELIQSA en CGE, siendd esta
ultima la que absorbera a las tres primeras, adquiriendo todos sus activos
y pasivos y sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones, en
conformidad a lo establecido en el Titulo IX de la Ley dieciocho mil cuarenta
y seis, produciéndose la disolucién de las absorbidas sin necesidad de
liquidacién, en conformidad a lo establecido en el articulo noventa y nueve
de la Ley numero dieciocho mil cuarenta y seis. Con motivo de la Fusion se
incorporaran a CGE la totalidad del patrimonio y accionistas de la Sociedad,
de EMELARI y de ELIQSA. Tres. Aprobar los siguientes antecedentes que
serviran de base para la Fusién sefialada en el namero Dos. precedente: 1.
Estados financieros auditados de la Sociedad, EMELARI, ELIQSA y CGE al
treinta v uno de marzo de dos mil dieciocho. II. Informe pericial sobre el
valor de la Sociedad, EMELARI, ELIQSA y CGE y la relacion de canje de las
acciones, que incluye las bases utilizadas para establecer dicha relacion, el
factor de canje, el nimero de acciones a emitir por la absorbente y ¢l estado
de situacién financiera pro forma post fusién, elaborado por don Cristian
Maturana Rojas, con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho. Cuatro.
Aprobar los estatutos de la sociedad continuadora CGE, considerando las
modificaciones que debera conocer y aprobar la Junta Extraordinaria de
Accionistas de CGE al aprobar la Fusion. Cinco. Informar la fecha desde la
cual la Fusién producira sus efectos. Seis. Adoptar todos los acuerdos
necesarios que sean procedentes para llevar a cabo la Fusién sefialada en

los numeros precedentes, asi como el otorgamiento de los poderes que se
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estimen convenientes para legalizar, materializar y llevar adelante la Fusién

que acuerden los accionistas. NUEVE. DERECHO A RETIRO El presidente

Cor . 1200wz informa a los accionistas que la aprobacién de la Fusiéon de la Sociedad,

Verifique validez en
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P EMELARI y ELIQSA con CGE por parte de la junta, concedera a los
accionistas disidentes el derecho a retiro de la Sociedad, previo pago por
ésta del valor de sus acciones, de conformidad con lo dispuesto en el ntimero
dos) del inciso cuarto del articulo sesenta y nueve de la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis. Senala a continuacion que para los efectos del derecho a
retiro, se considerara como accionista disidente a aquel que en la presente
Jjunta se oponga a la Fusién y todo aquel que no habiendo asistido a la junta,
manifieste su disidencia por escrito a la Sociedad dentro de los préximos

treinta dias corridos. Luego expresa que el derecho a retiro podra ser

///g‘ ejercido por los accionistas que hayan manifestado su disidencia, mediante
&) N _
oy ) o . . ) :
IS Oq?)mumcacmn escrita enviada a la Sociedad por carta certificada o por
. Santiago Chit P
Yz / .. . . )
\O> \épresentacion escrita entregada en el lugar en que funciona la gerencia de la
NRio P02

Sociedad, es decir, en Avenida Pedro Aguirre Cerda ntimero cinco mil
quinientos cincuenta y ocho, Antofagasta. Afiade que para efectos de
computar el plazo antes referido, se considerarad como fecha del ejercicio del
derecho a retiro, el tercer dia habil siguiente al de entrega de la carta
certificada en las oficinas de correos y en el segundo caso, la fecha de
recepcion por parte de la Sociedad de la comunicacién escrita en que se
cjerza €l referido derecho. Sefala asimismo que el accionista disidente
debera explicar claramente en la comunicaciéon en que ejerza su derecho a
retiro, su voluntad de retirarse de la Sociedad por estar en desacuerdo con
las decisiones adoptadas en esta junta. Asimismo, se informa que los
accionistas disidentes sblo podran ejercer su derecho a retiro por la totalidad
de las acciones que posean inscritas a su nombre en el registro de

accionistas de la Sociedad a la medianoche del quinto dia habil anterior a
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esta fecha y que el pago se realizard respecto de aquellas acciones que
permanezcan en su propiedad el dia en que éste se realice. El precio a pagar
a los accionistas disidentes corresponde al valor de mercado de sus
acciones, que en este caso, conforme a lo dispuesto en el articulo ciento
treinta y dos ntimero cuatro del Reglamento sobre Sociedades Andnimas,
equivale a su valor de libros determinado con arreglo a lo dispuesto en los
articulos ciento treinta y ciento treinta y uno del mismo reglamento. Agrega
que el valor de libros de las acciones de la Sociedad al treinta y uno de marzo
de dos mil dieciocho, debidamente reajustado a esta fecha, asciende a
trescientos dieciocho coma ocho siete ocho cinco pesos por accién y que el
precio a pagar por las acciones de la Sociedad a los accionistas que ejerzan
el derecho a retiro se efectuara sin recargo alguno dentro de los sesenta dias
siguientes a la fecha de celebracion de la presente junta, a partir del dia que
fije e informe oportunamente el directorio para este efecto. La informacién
relativa al ejercicio del derecho a retiro se comunicara mediante un aviso
destacado publicado en el diario “El Mercurio” de Santiago, y en el sitio web

de la Sociedad www.clecda.cl, ademas de enviar una comunicacién escrita

a los accionistas con derecho, al domicilio que tuvieren registrado en la

Sociedad. DIEZ. DESARROLLO DE LA TABLA A continuacién el presidente

expresa que corresponde tratar la primera materia de la convocatoria, esto
es: Uno. Aprobar la fusién de la Sociedad, EMELARI y ELIQSA con su
matriz CGE como operacion con parte relacionada, en conformidad a
lo establecido en el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis
(LSA). Sefiala el presidente que la presente junta tiene por objeto someter a
la consideracion de los sefiores accionistas la fusién por incorporacion de la
Sociedad, EMELARI y ELIQSA en su matriz CGE, de acuerdo a los términos
y condiciones que se detallardn a continuacién. Continua expresando que

en sesion de directorio celebrada con fecha cuatro de abril de dos mil
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dieciocho, se aprobé estudiar una eventual reorganizacién societaria

consistente en la fusion de la Sociedad, EMELARI y ELIQSA con su matriz

CGE, para lo cual se encargé a la administracién la elaboracién de diversos
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T estudios e informes para determinar la necesidad y conveniencia de llevar a
efecto un proceso de esa naturaleza. Agrega que dicha operacién de fusién
se enmarca dentro del proceso de reorganizaciéon societaria de las empresas
del Grupo CGE, iniciado en el afio dos mil dieciséis. Enseguida expresa que
esta reorganizacion societaria tiene por objetivo dar cumplimiento a las
necesidades y conveniencias de las empresas del grupo del que forma parte
la Sociedad, en el sentido que la consolidacién de los negocios de CGE,
ELECDA, EMELARI y ELIQSA permitira obtener una estructura corporativa

mas simple, haciendo menos compleja la administracion y toma de

&,;’ \{iecisiones en las companias. Luego el presidente expresa que en caso de
3
Uy Xy
{[ = 33 A %;}ncretarse la reorganizacidén, se estima que ésta traera beneficios
N, X - .
1\;@&0 P\_l?\-'.\? “4nmediatos para ELECDA ¥ sus accionistas, después de incorporada ésta en
— T e

la compafiia resultante de la fusién, pues se produciria una consolidacién y
captura de sinergias operativas, se obtendrian beneficios en las condiciones
de financiamiento, habria una mejora en la liquidez de la accién, una
diversificacién de riesgos, tanto por ampliacién del espectro geografico como
de negocios, se accederia a mejores posibilidades para el desarrollo
profesional de los trabajadores y aumentarian las oportunidades de brindar
un mejor servicio al cliente, entre otros aspectos favorables. Agrega que, por
concurrir en la Fusién la matriz CGE y sus filiales ELECDA, EMELARI v
ELIQSA, se trataria de una operacion entre partes relacionadas, segin lo
determinado por la jurisprudencia reciente, en relacién con 1o dispuesto en
el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Afiade que por tal razon,
en sesion de fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho el directorio acords

citar a la presente junta de accionistas para que sea ésta quien se pronuncie
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respecto de la aprobacién o rechazo de la fusion, en tanto operacion entre
partes relacionadas, en conformidad a lo establecido en la parte final del
numeral cuarto) del inciso primero del articulo ciento cuarenta y siete de la
Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Contintia expresando que ademaés, para
los mismos ecfectos, se encargd y recibié el informe de un evaluador
independiente, KPMG Auditores Consultores Ltda., para que informara a los
accionistas respecto de las condiciones de la operacién, sus efectos y su
potencial impacto para la Sociedad, todo ello de acuerdo a lo establecido en
el numeral quinto del inciso primero del articulo ciento cuarenta y siete de
la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, el que fue puesto a disposicién de los
accionistas con fecha cinco de mayo de dos mil dieciocho en el sitio web de

la Sociedad www.elecda.cl. Acerca de las conclusiones del informe del

evaluador independiente, el presidente expresa que éste indica que la fusion
de CGE y ELECDA, EMELARI y ELIQSA se enmarca dentro de un proceso
de reorganizacién del grupo CGE a nivel local, en el que esta operacion seria
una etapa dentro de un conjunto de iniciativas ya realizadas para la
simplificacion de la estructura societaria. Asimismo, el informe senala que
entre los impactos identificados y analizados para esta operacion, se destaca
la reduccion de costos corporativos y administrativos; la consolidacién y
captura de sinergias y beneficios a lograr a través del modelo de operacion
conjunta, dentro de los cuales se identifican, entre otros, la gestién conjunta
de la red, que permite optimizar costos operativos, la licitacién y compra
conjunta de materiales y servicios a terceros, mejorando la capacidad de
negociaciéon con los proveedores y su desarrolio futuro, la optimizacion de
activos de negocios y la reduccién en gastos de operacién y mantencion, por
la operacién conjunta de brigadas eléctricas; la consolidacién y captura de
la gestién comercial conjunta para el negocio de distribucién y transmision

de electricidad, aprovechando las plataformas técnicas y comerciales de todo

10
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el grupo CGE, lo que facilitara la oferta de productos y servicios de las

empresas en un area de influencia mayor, haciendo recurrente la posibilidad

o ¢ osinize de competir en proyectos de inversion en distintas zonas geograficas; la
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i mejora en el perfil de inversién y diversificacién de riesgos, la que estaria
dada por la ampliacién del segmento geografico del negocio de distribucién
y por el balance en su portafolio con una mayor proporcién de resultado
asociado al negocio de transmisién, a través de la operacién directa de la
nueva sociedad fusionada que agrupara operaciones a- nivel nacional entre
Arica y Puerto Willlams y también en Argentina; la ampliacién de las
alternativas de financiamiento, al ser parte de una compafia mas grande,
con operaciones més completas y diversificadas, mejorando el costo de
dichas alternativas, incluso manteniendo los instrumentos actuales; la

gjora en la liquidez y presencia bursatil una vez integrados los accionistas

o
7%
”/'@Qg‘ \&%e ELECDA, EMELARI y ELIQSA en CGE, ya que si bien el porcentaje de
-3 )

| 332 NOTARIA . o
L.~ Santiago Ch“eoﬁopledad que estara disponible en el mercado para ser transado por los

\@% N7 : . :
§.~§._’Q__f_"ﬁ;,'} accionistas de la sociedad absorbente seria inferior al que actualmente no
esta en manos del controlador de ELECDA, el numero total de acciones de
propiedad de terceros sera mayor, incrementandose la base de accionistas
en una sociedad que ya tiene una presencia bursatil significativamente
superior a la de la Sociedad, todo lo cual debiese redundar en una mayor
liquidez para los accionistas minoritarios de ELECDA integrados en CGE;
potenciar el desarrollo de carrera de los trabajadores, debido a que se
favorece tanto la creacién de puestos y proyectos con funciones méas
transversales, como la movilidad interna dentro de una Unica compaiiia,
creandose un sentido de pertenencia comun asociado a una sola empresa;
y la mejora en la calidad de servicio y experiencia de cliente, permitiendo el

potencial desarrollo para todos los clientes de nuevos servicios y soluciones

que hoy son ofrecidos por sélo algunas de las empresas del grupo CGE.

11
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Asimismo, al ser parte de una compaiiia mas grande, y con una operacién
técnica conjunta, se permitiria ampliar la cobertura, elevar el nivel de las
prestaciones y mejorar la capacidad de respuesta ante eventuales
contingencias, redundando todo ello en un mejor estandar de servicio. Se
agrega en el informe que, en base a los antecedentes y analisis contenidos
en él, los efectos e impactos esperados para ELECDA, en el marco de la
operacion de fusién de la Sociedad, EMELARI y ELIQSA en CGE,
contribuyen a su interés social y se ajusta tanto en precio, como en términos
y condiciones a aquellas que prevalecen en el mercado para este tipo de
operaciones. En cuanto al analisis cuantitativo de la operacion, expresa que
en el informe del evaluador independiente se consignan los efectos de la
consolidacién de sinergias y beneficios a partir del modelo de operacion
conjunta. En tal sentido, el evaluador sefiala que la mejora estimada en flujo
de caja anual al afio dos mil veinte comparada con el afio dos mil quince
asciende entre mil seiscientos noventa y un millones de pesos y dos mil
trescientos treinta y un millones de pesos por consolidacién de beneficios
de operacién conjunta y mejora en gastos corporativos, operacionales y
financieros; entre setecientos treinta y un millones de pesos y mil cuarenta
y cuatro millones de pesos por optimizaciéon de inversiones por sinergias
operativas y entre setenta y cinco millones de pesos y trescientos quince
millones de pesos por efectos tributarios estimados (caja). Por otra parte el
evaluador establece que se espera que en términos de margenes, la
compaifiia resultante logre consolidar fnejoras en flujos estimados entre
quinientos ochenta y cuatro millones de pesos y ochocientos treinta y cuatro
millones de pesos aproximadamente. Asimismo, el informe consigna que
desde el punto de vista financiero, al momento de la fusién, la operacién
originara una utilidad ﬂnancieralen CGE ascendente a treinta mil millones

de pesos aproximadamente, debido a una disminucion de los pasivos por
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impuestos diferidos con efecto contable en resultados, no caja.

Seguidamente el presidente sefiala que el informe del evaluador

cen N 1zaasea0aase independiente destaca que de acuerdo a las metodologias de valoracién

ifique ~ validez
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.- utilizadas, esto es, flujos de caja descontados, multiplos y/o valoracién
patrimonial ajustada, se obtuvo que la relacidén de canje de acciones para
las compariias involucradas en la fusién, debiera estar en el rango de cero
coma siete tres tres ocho y cero coma siete cuatro cuatro dos acciones de
CGE por cada accién de ELECDA, de cero coma tres nueve tres dos y cero
coma cuatro uno cuatro cero acciones de CGE por cada accién de EMELARI
y de cero coma siete ocho tres tres y cero coma ocho tres dos dos acciones
de CGE por cada accién de ELIQSA, por lo que considerando que la

transaccién propuesta considera una relacion de canje de cero coma siete

/,;:-— es ocho siete acciones de CGE por cada acciéon de ELECDA, de cero coma
H S
A
é’% 338 NSTARIA \puatro cero tres una acciones de CGE por cada accién de EMELARI y de
:a-

Santiage Chile Il'
\(, Y “cero coma ocho cero seis cinco acciones de CGE por cada accion de ELIQSA,

y ellas se enmarcan dentro de la referencia de valores de mercado estimada,
se podia asumir que la operacién estd en condiciones de mercado. A
continuacién expresa que, en conformidad a lo establecido en el inciso
tercero del numeral quinto del inciso primero del citado articulo, con fecha
diez de mayo de dos mil dieciocho, se emitieron los pronunciamientos de los
directores respecto de la conveniencia de la fusién para el interés social, los
que fueron oportunamente puestos a disposicién de los accionistas el dia
diez de mayo de dos mil dieciocho, en el sitioc web de la Sociedad

www.elecda.cl. Acerca del contenido de dichos pronunciamientos, el

presidente expresa que en ellos existe coincidencia en orden a estimar
conveniente la operaciéon de fusiéon para el interés social. Finalmente, el
presidente hace presente que, mediante Oficio Ordinario ntimero trece mil

seiscientos cuarenta y seis de veintitrés de mayo de dos mil dieciocho, la
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Comisién para el Mercado Financiero instruyé a la Sociedad a fin que
precisara los beneficios que conllevaria la fusién para ELECDA, contenidos
en el informe del evaluador independiente dentro de los efectos y potenciales
impactos cuantitativos de la fusién. Ello, en consideracion a que las cifras
informadas se refieren a la consolidaciéon de beneficios para CGE como
sociedad fusionada. Al respecto, el presidente indica que con fecha
veinticuatro de mayo de dos mil dieciocho, KPMG Auditores Consultores
Ltda., efectudé la complementacién del referido informe, indicando ademas
que ésta fue puesta a disposicién de los accionistas en la péagina web

www.elecda.cl, que fue comunicada con fecha veinticuatro de mayo de dos

mil dieciocho como hecho esencial y que se encuentra a disposicidén de los
accionistas presentes en esta junta. Propone que a fin de dar expedicion a
la junta, se omita la lectura de la complementacion, la que sera transcrita
en su totalidad en el acta que se levante de ella, proposicién a la que ningtn
accionista se opone. “Seriores Miembros del Directorio Empresa Eléctrica de
Antofagasta S.A. Presente. Santiago, veinticuatro de mayo de dos mil
dieciocho. De nuestra consideracién: De acuerdo a lo instruido por la Comisién
para el Mercado Financiero (“CMF”) mediante Oficio Ordinario Niimero trece
mil seiscientos cuarenta y seis de fecha veintitrés de mayo de dos mil
dieciocho, Titulo II, por la presente respondemos a las observaciones a nuestro
informe emitido con fecha cuatro de mayo que contiene el andlisis de la fusién
entre Compariia General de Electricidad S.A., “CGE” y Empresa Eléctrica de
Antofagasta S.A., “Elecda” en el marco del articulo ciento cuarenta y siete de
la Ley de Sociedades Anénimas y su Reglamento. El Oficio Ordinario Niumero
trece mil seiscientos cuarenta y seis de la CMF, antes citado, ha solicitado
complementar el mencionado informe especificamente en lo referido a
“precisar los beneficios que conllevaria la fusién para ELECDA, en

consideracion a que las cifras informadas se refieren a la consolidacion de
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beneficios para CGE, como sociedad fusionada”. Sobre este particular hago

presente que en la seccién de andlisis cuantitativo del informe, pdgina

o ¢ osinize diecisiete, se sefiala expresamente y en detalle: “Consolidacién de sinergias

Verifique validez en
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foi— Y beneficios a partir de modelo de operacién conjunto, lo que impactaria de
manera positiva en los accionistas de Elecda que se incorporarian a la
sociedad matriz”. Cabe destacar que los beneficios provenientes de la
reestructuracion societaria propuesta se enmarca dentro de un proceso de
series de fusiones anteriores y futuras con el objetivo de generar sinergias y
ahorros en costos, y capturarlas permanentemente en el largo plazo. Como
una mejor presentacion de los resultados mostrados en la pdgina diecisiete,
a continuacién se muestra con otra apertura: Concepto: Operacién:
Consolidacion de beneficios de operacion conjunta y mejora en mdrgenes,

gastos corporativos, operacionales y financieros. Mejora estimada en flujo

o
,,g{ﬁ—” Z_Qe caja anual al dos mil diecisiete, respecto al dos mil quince, por
Ha Y
i‘l? saiﬂa%l%%‘iﬁe:t}}beracién conjunta [A): setecientos dos millones de pesos. Mejora
V& $4
§c§§4mo p\_gr_f;/estimada en flujo de caja anual al dos mil veinte, respecto al dos mil

diecisiete, producto de la fusidn (B): Minimo: mil quinientos setenta y tres
millones de pesos; Mdximo: dos mil cuatrocientos sesenta y tres millones de
pesos. Concepto: Inversiones: Optimizacion de inversiones por sinergias
operativas. Mejora estimada en flujo de caja anual al dos mil diecisiete,
respecto al dos mil quince, por operacién conjunta (A): - Mejora
estimada en flujo de caja anual al dos mil veinte, respecto al dos mil
diecisiete, producto de la fusion (B): Minimo: setecientos treinta y un
millones de pesos; Mdximo: mil cuarenta y cuatro millones de pesos.
Concepto: Tributario: Efectos tributarios (caja) estimados. Mejora estimada
en flujo de caja anual al dos mil diecisiete, respecto al dos mil quince,
por operacion conjunta (A): menos ciento noventa millones de pesos.

Mejora estimada en flujo de caja anual al dos mil veinte, respecto al
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dos mil diecisiete, producto de la fusién (B): Minimo: doscientos sesenta
y cinco millones de pesos; Mdaximo: quinientos cinco millones de pesos. (A):
Beneficios capturados por operacién conjunta, cuya consolidacion y
recurrencia se aseguran a través de la fusion propuesta. (B): Nuevas sinergias
y beneficios recurrentes a partir del modelo de operacién unificada con la
fusién propuesta. A mayor abundamiento, cabe precisar que los beneficios
detallados en el informe mencionado no pertenecerdn a Elecda, sino que a los
accionistas provenientes de ésta, de acuerdo a su respectiva prorrata de
participacién accionaria, al incorporarse como accionistas de la sociedad
continuadora. Por otro lado, existen otros beneficios no cuantitativos para los
accionistas de Elecda que se integren a la sociedad continuadora, explicitados
en el mencionado informe.” La complementacion antes citada se encuentra

suscrita por don Daniel Pérez B., Socio Deal Advisory y Santiago Barba M.,

Socio Deal Advisory, ambos de KPMG Auditores Consultores Ltda. A

continuacion y ofrecida la palabra por el presidente para que los accionistas
se pronuncien acerca de la primera materia sometida a su aprobacion, se
aprueba por aclamacién unéanime la operacién de fusién entre la Sociedad,
EMELARI, ELIQSA vy CGE, en conformidad a lo establecido en la parte final
del numeral cuatro) del inciso primero del articulo ciento cuarenta y siete
de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. A continuacion el presidente expresa
que corresponde tratar la segunda materia de la convocatoria, esto es: DOS.
Aprobar la Fusion por incorporacién de la Sociedad, EMELARI y ELIQSA
en CGE, siendo esta iltima la que absorbera a las tres primeras,
adquiriendo todos sus activos y pasivos y sucediéndolas en todos sus
derechos y obligaciones, en conformidad a lo establecido en el Titulo
IX de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, produciéndose la disolucién
de las absorbidas sin necesidad de liquidacion, en conformidad a lo

establecido en el articulo noventa y nueve de la Ley Namero dieciocho
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mil cuarenta y seis. Con motivo de la Fusioén se incorporarin a CGE la

totalidad del patrimonio y accionistas de la Sociedad, de EMELARI y de

ELIQSA. El presidente expresa que el directorio acordé en su sesién del
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oo cuatro de mayo pasado convocar a junta extraordinaria para que se
pronuncie acerca de su propuesta de fusionar la Sociedad, EMELARI y
ELIQSA con su matriz CGE, conforme a los documentos e informes puestos
a disposicién de los accionistas y que corresponden a: (i) el acuerdo de fusién
suscrito entre la Sociedad, EMELARI, ELIQSA y CGE con fecha cuatro de
mayo de dos mil dieciocho; (ii) el informe pericial sobre el valor de la
Sociedad, EMELARI, ELIQSA y CGE y la relacién de canje de las acciones,
que incluye las bases utilizadas para establecer dicha relacién, el factor de

canje, el numero de acciones a emitir por la absorbente y el estado de

!/"g;’é' 1tuacion financiera pro forma post Fusién, elaborado por Cristian

S

ne : '

{gg 332 NOTARIA jaturana Rojas, con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho; (iii) los
Santiago Chile *

\ o)

\@,\4 %\}Qéestados financieros auditados de la Sociedad, de EMELARI, de ELIQSA y de
Yhiopez

CGE al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho; (iv) los estatutos de la
sociedad continuadora, CGE; (v) el informe del evaluador independiente
emitido por KPMG Auditores Consultores Ltda. con fecha cuatro de mayo de
dos mil dieciocho; y (vi) el informe de objetivos y beneficios de la fusién
preparado por la administraciéon de cuatro de mayo de dos mil dieciocho.
Luego indica que la fusién, como se ha expresado, forma parte de un proceso
de reorganizacién societaria que tiene por objetivo obtener una estructura
corporativa mas simple, haciendo menos compleja la administracién y toma
de decisiones en las companias. Agrega que respecto a los beneficios
monetariamente cuantificables, considerando la concurrencia de la nueva
etapa de la reorganizacion tendiente a la unificacién del negocio eléctrico en
una sola comparniia, se estima que al afio dos mil veinte la Fusién permitira

obtener ahorros en gastos corporativos y financieros, y consolidar a nivel de
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la sociedad fusionada CGE, beneficios logrados a través de la operacion
unificada del negocio eléctrico, con impacto positivo en flujo de caja por un
monto de entre dos mil doscientos millones de pesos y tres mil cien millones
de pesos aproximadamente, asi como consolidar beneficios asociados a
inversiones de entre setecientos treinta millones de pesos y mil millones de
pesos y efectos tributarios de entre setenta y cinco millones de pesos y
trescientos quince millones de pesos. En lo que se refiere a los efectos
financieros en CGE ya fusionada, el presidente sefiala que la fusion
originara una disminucién de los pasivos por impuestos diferidos con efecto
en resultados de aproximadamente treinta mil millones de pesos y que surge
de la diferencia originada entre el capital propio tributario de las sociedades
absorbidas, versus la inversion tributaria que mantenia CGE en ellas. Los
accionistas minoritarios de ELECDA se beneficiaran de estas mejoras a
prorrata de la participacibn que tengan en CGE como sociedad
continuadora. El presidente indicé que se propone aprobar la fusion de l_é
Sociedad, EMELARI y ELIQSA con su matriz CGE, por incorporacion de las
tres primeras en la ultima. Afade que como efecto de la Fusiéon, CGE
adquirira todos los activos, derechos, autorizaciones, permisos,
obligaciones, v pasivos de las sociedades absorbidas, de conformidad con lo
establecido en el articulo noventa y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta
y seis. Por lo anterior, se incorporaran a CGE la totalidad del patrimonio y
los accionistas de ELECDA, EMELARI y ELIQSA, quedando éstas legalmente
disueltas, sin necesidad de liquidacion. Indica que de esta forma, como
consecuencia de la fusién, y para todos los efectos a que haya lugar, debera
entenderse que CGE sera la sucesora y continuadora legal de dichas
distribuidoras. A continuacién expresa que la propuesta de Fusion se realiza
en base al informe pericial sobre el valor de la Sociedad, EMELARI, ELIQSA

y CGE, sobre la relacion de canje de las acciones y el factor de canje, sobre
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el ntmero de acciones a emitir por la sociedad absorbente y el estado de

situacién financiera pro forma post fusién, suscrito por don Cristian

o . s Maturana Rojas ante notario publico con fecha cuatro de mayo de dos mil

ifique ~ validez
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o dieciocho y a los estados financieros auditados de la Sociedad, EMELARI,
ELIQSA y CGE, al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho. Asimismo,
indica que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo ciento cincuenta y ocho
del Reglamento sobre Sociedades Anénimas, la fusién producira sus efectos
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo quinto del citado reglamento, esto
es, en la tltima fecha de reduccién a escritura puiblica de las actas de las
juntas extraordinarias de fusién de la Sociedad, EMELARI, ELIQSA y CGE,
en caso que se opte por reducirlas por separado, siempre y cuando los
extractos de dichas reducciones a escritura publica sean oportunamente

critos y publicados de acuerdo al articulo quinto de la Ley de Sociedades

f[£ 352 NOTARA
Santiage Chile

Y
\go)

J/
0 '’
Riop \5; de esta ultima, en Ia medida que su extracto se inscriba y publique

oportunamente, de acuerdo a lo establecido en el citado articulo de la ley.
Continua expresando que se ha previsto que la sociedad absorbente, para
los efectos de lo establecido en el inciso cuarto del articulo sesenta y cuatro
del Cédigo Tributario, mantenga registrados los valores tributarios de los
activos y pasivos de ELECDA, EMELARI y ELIQSA, en iguales términos a los
que se encuentran en la contabilidad de éstas. Afiade que en lo que respecta
a la obligacién de dar aviso escrito del término de giro de las sociedades
absorbidas, no serd necesario en la medida que CGE se haga responsable
solidariamente de todos los impuestos que adeuden o pudieren adeudar
ELECDA, EMELARI y ELIQSA, en la escritura de fusién, todo ello de
conformidad a lo establecido en al articulo sesenta y nueve del Cédigo

Tributario. Indica a continuacién que no obstante y de acuerdo a lo prescrito
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en esta Ultima disposicién legal, las sociedades absorbidas deberan efectuar
un balance de término de giro a la fecha de su disolucién y CGE pagar los
impuestos a la renta que se determinen dentro de los dos meses siguientes
a la terminacién de las actividades de la sociedad absorbida y los demas
impuestos dentro de los plazos legales, sin perjuicio de la responsabilidad
solidaria por otros impuestos que pudieran adeudarse. Luego el presidente
expresa que, tanto para los efectos de formalizar la radicacion en CGE de
todos los activos y pasivos de ELECDA, EMELARI y ELIQSA, como para
determinar la fecha desde la cual la sociedad absorbente se hara cargo de
las operaciones de las sociedades absorbidas, desde el punto de vista
regulatorio, comercial, financiero y laboral, entre otros, la fusion se
declarard materializada mediante el otorgamiento y suscripcién de una
escritura publica por parte de las sociedades involucradas en ella, en la cual
se dejara constancia de tal circunstancia y de todas aquellas otras materias
que se estimen necesarias para la mas adecuada ejecucion de dicho acto.
Agrega el presidente que para que la fusién surta plenos efectos juridicos
debe ser aprobada por esta junta de accionistas por a lo menos los dos
tercios de las acciones emitidas con derecho a voto, de conformidad a lo
establecido en el inciso segundo del articulo sesenta y siete de la Ley
dieciocho mil cuarenta y seis y posteriormente aprobada por los accionistas
de EMELARI, ELIQSA y CGE, con el mismo quérum antes sefialado. Afiade
que las juntas extraordinarias de accionistas de EMELARI y ELIQSA,
convocadas para pronunciarse sobre la fusién, se encuentran citadas para
las diez horas del dia veintiocho y veintinueve de mayo proximos,
respectivamente y la de CGE para las once horas del dia treinta y uno de
mayo del presente mes. Luego expresa que en la junta de CGE se propondra
un aumento de capital por la cantidad de veintitin mil trescientos sesenta y

un millones seiscientos cuarenta y dos mil novecientos sesenta y dos pesos
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mediante la emisién de treinta y un millones mil treinta y dos nuevas

acciones, de una sola serie y sin valor nominal, las cuales se tendran como

integramente suscritas y pagadas mediante el aporte del activo y pasivo de
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B ELECDA, EMELARI y ELIQSA como efecto de la fusién. Agrega que de dichas
nuevas accriones, nueve millones setecientos setenta y ocho mil doscientas
cincuenta seran entregadas a los accionistas de la Sociedad, con exclusién
de CGE, EMELARI y ELIQSA, por encontrarse incorporado en sus
respectivos patrimonios el setenta y uno coma ocho uno cuatro cero cuatro
por ciento, €l trece coma uno dos uno nueve ocho por ciento y el siete coma
siete cuatro tres uno cinco por ciento del patrimonio de ELECDA; cuatro
millones trescientos setenta y nueve mil seiscientas cuarenta y cinco
acciones serdn entregadas a los accionistas de EMELARI, con exclusién de

CGE y ELIQSA por encontrarse incorporados en sus respectivos patrimonios

~
VA 3 _ ,
7 ‘%é}\ sesenta y nueve coma cuatro dos siete uno nueve por ciento y el
43 3
= b . . . . :
‘Q g, ego Chl CJv;t;‘intlcuau:ro coma siete tres uno nueve uno por ciento del patrimonio de
Xk oSS 7
Xgory

y siete acciones seran entregadas a los accionistas de ELIQSA, con exclusion
de CGE por encontrarse incorporado en su patrimonio el ochenta y ocho
coma cinco dcho tres nueve tres por ciento del patrimonio de ELIQSA; todo
ello de acuerdo a la relacion de canje que se acuerde en esta Junta. Agrega
que el dia en que surta efecto la fusién de acuerdo a lo establecido en el
articulo ciento cincuenta y ocho del Reglamento sobre Sociedades
Anénimas, CGE debera inscribir en su registro de accionistas, a todas las
personas que scan accionistas de ELECDA, EMELARI y ELIQSA a la
medianoche del dia precedente, pasando a ser consideradas a partir de ese
momento accionistas de CGE, para todos los efectos legales. Indica que por
ello, las transferencias de las acciones de ELECDA, EMELARI y ELIQSA que

se produzcan o presenten a inscripcién a partir de ese dia, se entenderan
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realizadas respecto de las nuevas acciones emitidas por CGE, por lo que
ésta debera inscribir dichas transferencias en su registro de accionistas con
los ajustes que corresponda, segun la relacion de canje que se apruebe para
la fusién. Afiade que, para efectos de la inscripcién de los accionistas
provenientes de ELECDA, EMELARI y ELIQSA en el registro de accionistas
de CGE, se deberi estar a la informacion contenida en el registro de
accionistas de cada una de las sociedades absorbidas. Contintia sefialando
que CGE por intermedio de su directorio asignara y distribuira directamente
las acciones correspondientes al aumento de capital acordado con ocasion
de la fusién, entre los accionistas no controladores de ELECDA, EMELARI y
ELIQSA, de acuerdo a la relacién de canje que éstos aprueben. Luego
expresa que la fecha a partir de la cual dichos accionistas podran retirar los
titulos de las acciones emitidas por CGE con cargo al aumento de capital
referido, se comunicara mediante la publicacion de un aviso en forma
destacada, a lo menos por una vez, en el diario El Mercurio. Luego sefiala
que en la junta extraordinaria de accionistas de CGE se propondra facultar
al directorio de esta ultima para fijar los términos, plazos y condiciones en
que se llevara a efecto la emisién, asignacion, canje y distribucion de las
acciones antes mencionadas, teniéndose presente que en ningln caso los
accionistas de la Sociedad, de EMELARI ni de ELIQSA pueden perder su
calidad de tales con motivo de la fusién, salvo que alguno consienta en ello
y que, en el evento que les correspondiere una fraccién de accién, producto
de la aplicacién de la relacion de canje, se les entregara una accién entera.
Ofrecida la palabra por el presidente para que los accionistas se pronuncien
acerca de la segunda materia de la tabla, interviene don Carlos Quezada, en
representacién de la accionista Maria Cornejo, quien pregunta, entendiendo
que la junta de ELECDA es la primera de cuatro juntas sucesivas, si la

fusién se determinara partir de las decisiones que se tomen en todas esas
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Jjuntas. El presidente responde, indicando que las decisiones en cuanto a la

fusion de ELECDA se toman en la presente junta pero que efectivamente,

SzﬁﬂqNu;lﬁ‘sdegfﬁ para que la fusién en CGE produzca plenos efectos, se requiere que las
[ juntas de EMELARI, ELIQSA y CGE aprueben la fusién, indicando cuando
se llevaran a cabo dichas juntas. Finalmente, el presidente ofrece
nuevamente la palabra aprobandose por aclamacién unanime la fusién de
la Sociedad, EMELARI y ELIQSA con CGE, mediante la absorcion de las tres
primeras por la ultima, adquiriendo la sociedad absorbente todos los activos
y pasivos de las sociedades absorbidas, sucediéndolas en todos sus
derechos y obligéciones como continuadora legal e incorporandose a la
absorbente la totalidad del patrimonio y los accionistas de ELECDA,

EMELARI y ELIQSA, quedando éstas disueltas sin necesidad de liquidacién,

en conformidad a lo establecido en el Titulo IX, articulo noventa y nueve de

”4:’\ Ley dieciocho mil cuarenta y seis, manteniéndose registrados los valores
-

t,§ 333 NOTARIA g\‘b : : . : . ..

\_ Santiago Chi ibutarios de los activos y pasivos de las absorbidas en iguales términos a

§%§9_ P\A_,jg%c:s que sc¢ encuentran en la contabilidad de cada una de ellas, a objeto de
dar cumplimiento a lo establecido en el inciso cuarto del articulo sesenta y
cuatro del Cédigo Tributario; y mediante el otorgamiento y suscripcién de
una escritura publica en que se declai'e materializada la Fusién por parte
de las sociedades fusionadas. A continuacion el presidente expresa que
corresponde tratar la tercera materia de la convocatoria, esto es: TRES.
Aprobar los siguientes antecedentes que servirdn de base para la Fusién
seiialada en el nimero DOS. precedente: I. Estados financieros
auditados de la Sociedad, EMELARI, ELIQSA y CGE al treinta y uno de
marzo de dos mil dieciocho. II. Informe pericial sobre el valor de la
Sociedad, EMELARI, ELIQSA y CGE y la relacién de canje de las
acciones, que incluye las bases utilizadas para establecer dicha

relacién, el factor de canje, el niimero de acciones a emitir por la
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absorbente y el estado de situacién financiera pro forma post fusién,
elaborado por don Cristidn Maturana Rojas, con fecha cuatro de mayo
de dos mil dieciocho. A continuacién, el presidente cede la palabra al
secretario, quien sefiala que se someten a la consideracién y aprobacion por
parte de la Junta los siguientes antecedentes en base a los cuales se ha
previsto realizar la fusién, los que fueron oportunamente puestos a
disposicién de los accionistas de la Sociedad y de la Comision para el
Mercado Financiero, en cumplimiento de lo instruido en la Norma de
Caracter General Numero treinta de fecha diez de noviembre de mil
novecientos ochenta y nueve, de la Giltima: I. Estados financieros auditados
de la Sociedad, EMELARI, ELIQSA y CGE al treinta y uno de marzo de dos
mil dieciocho. Sobre este particular el secretario expresa que de conformidad
a lo establecido en el articulo noventa y nueve de la Ley dieciocho mil
cuarenta v seis, corresponde que la junta de accionistas apruebe los
balances auditados de las sociedades objeto de la fusion. Afiade que para el
tratamiento de estas materias, los directorios de ELECDA, de EMELARI, de
ELIQSA y de CGE encargaron la auditoria de los balances de las cuatro
sociedades al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho, a la firma EY
Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias SpA, la cual evacud sus
informes con fecha veinticuatro de abril de dos mil dieciocho. Indica que
respecto de los balances de ELECDA, el informe expresa en sintesis, que se
efectud una auditoria a los estados financieros intermedios de Empresa
Eléctrica de Antofagasta S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera intermedio al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho, y los
correspondientes estados intermedios de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de tres meses
terminados el treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete

y las correspondientes notas a los estados financieros intermedios.

24

Cert N° 123456804352
Verifique validez en
http:/www.fojas.cl




IVAN TORREALBA ACEVEDO
_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

Contintia agregando que en opinién de don Oscar Galvez R., auditor

informante, los estados financieros intermedios presentan razonablemente,

en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Empresa
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G Eléctrica de Antofagasta S.A. al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho
y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los periodos
de tres meses terminados el treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho y
dos mil diecisiete de acuerdo con NIC treinta y cuatro “Informacién
Financiera Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. El presidente toma la palabra a fin de indicar que
la misma opinién de los auditores externos estd expresada tanto en los
balances de EMELARI, ELIQSA y CGE, por lo cual, por economia procesal,
se propone omitir su lectura. Se dejara constancia en ¢l acta que tanto para

los estados financieros de EMELARI, ELIQSA y CGE, como se ha dicho

s
/»ig%?‘ bién para ELECDA, el auditor ha emitido la misma opinién, a lo que
i G3AL
g apromdr By s .
U= Santiago Chile n#ngun accionista se opone. Il) Informe pericial sobre el valor de la Sociedad,
\e,, IS/

\‘@gq__j_’\g*}EMELARI, ELIQSA y CGE y la relacion de canje de las acciones, que incluye
las bases utilizadas para establecer dicha relacién, el factor de canje, el
numero de acciones a emitir por la absorbente y el estado de situacién
financiera pro forma post fusién, elaborado por don Cristian Maturana
Rojas, con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho. El presidente cede la
palabra al vicepresidente, don Gonzalo Soto Serdio, quien, acerca del
contenido del informe pericial, sefiala que en €l se expresa que de acuerdo
a las valoraciones efectuadas al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho,
el valor econémico del patrimonio de ELECDA es de ciento nueve mil
seiscientos ochenta y tres millones ochocientos sesenta y cinco mil pesos, €l
valor econémico del patrimonio de EMELARI es de sesenta y un mil

quinientos sesenta y siete millones seiscientos setenta mil pesos, el valor

econodmico del patrimonio de ELIQSA es de ciento veintitin mil ciento sesenta
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millones novecientos cuarenta y un mil pesos y el valor econémico del
patrimonio de CGE a la misma fecha es de un billén seiscientos treinta y
siete mil ochocientos noventa millones treinta y ocho mil pesos. Afiade que
con respecto a la relacion de estos valores, el informe pericial expresa que
por cada accién de ELECDA habria que emitir cero coma siete tres ocho
siete acciones de CGE, por cada accién de EMELARI habria que emitir cero
coma cuatro cero tres uno acciones de CGE y por cada acciéon de ELIQSA
habria que emitir cero coma ocho cero seis cinco acciones de CGE, lo que
implica la emisién de treinta y un millones mil treinta y dos nuevas acciones,
equivalentes a un unoc coma cinco tres uno por ciento de CGE ya fusionada.
Luego indica que dicho informe incluye ademaés el balance pro forma que
representa la sociedad absorbente, presentando la suma de las cuentas de
activo, pasivo y patrimonio de las sociedades que se fusionan. Sobre este
particular expresa que el balance pro forma al treinta y uno de marzo de dos
mil dieciocho, presenta: Total activos: tres billones cuatrocientos noventa y
nueve mil doscientos veintiséis millones doscientos doce mil pesos; Total
pasivos: un billén setecientos ochenta y cuatro mil veintin millones
setecientos cuarenta v dos mil pesos; Capital emitido: un billén quinientos
cuarenta y dos mil seiscientos dieciséis millones quinientos veintitin mil
pesos; Ganancias —pérdidas- acumuladas: doscientos cincuenta y un mil
quinientos noventa y dos millones ciento setenta y cuatro mil pesos;
Acciones propias en cartera: menos dos mil seiscientos cuarenta y cuatro
millones quinientos noventa y tres mil pesos; Otras reservas: menos ciento
quince mil cuatrocientos cincuenta millones setecientos treinta y un mil
pesos; Participacién no controladora: treinta y nueve mil noventa y un
millones noventa y nueve mil pesos; Total patrimonio: un billon
setecientos quince mil doscientos cuatro millones cuatrocientos

setenta mil pesos; Total pasivos y patrimonio: tres billones
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cuatrocientos noventa y nueve mil doscientos veintiséis millones

doscientos doce mil pesos. A continuacion el secretario hace presente que

Gor Ne 123456004352 entre ¢l treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho y esta fecha, veinticinco
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- de mayo de dos mil dieciocho, no han ocurrido cambios significativos a las
cuentas de activos, pasivos o patrimonio que hayan tenido lugar con
posterioridad a la fecha de cierre del estado de situacion financiera proforma
post fusién. Sin perjuicio de lo anterior, el secretario indica que en el estado
de situacién financiera pro forma post fusion se destaca: uno) que con fecha
treinta de abril de dos mil dieciocho, CGE efectud el pago del dividendo
definitivo aprobado en junta ordinaria de accionistas con fecha diecinueve
de abril de dos mil dieciocho, por la suma total de treinta y nueve mil
ochocientos veinte millones novecientos treinta y ocho mil pesos y dos) que

con fecha veinticinco de abril de dos mil dieciocho se pagaron dividendos

e =
/,'g& :O‘Bj\efinitivos a accionistas no controladores de ELECDA, ELIQSA y de
#a AN |

e EIMELARI, por veintiséis millones cuatrocientos setenta y tres mil pesos,
oY

%@%\ng&ente cuatro millones cuatrocientos diecinueve mil pesos y por treinta y dos
millones quinientos noventa y un mil pesos, respectivdmente, aprobados en
juntas ordinarias de accionistas celebradas con fecha trece, seis y cinco de
abril de dos mil dieciocho, también respectivamente. Indica que ademas, en
el mismo estado de situacion financiera pro forma post fusién, se hizo
constar, como hechos posteriores, el reparto de dividendos por parte de CGE
y de sus filiales, ya senalado, lo cual fue éjustado en la valoraciéon contenida
en el informe. El secretario agrega que en consecuencia, todos esos montos
v hechos posteriores se encuentran considerados en el balance pro forma
post Fusién al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho y sus efectos
incorporados en el analisis contenido en el informe pericial. Afiade que como

efecto de lo anterior, en el estado de situacién financiera pro forma post

fusién, el total de activos se ajustd de tres billones quinientos mil
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cuatrocientos once millones cuarenta y ocho mil pesos a tres billones
cuatrocientos noventa y nueve mil doscientos veintiséis millones doscientos
doce mil pesos; el total de pasivos de un billén setecientos ochenta y tres
mil ochenta y tres millones quinientos veintitrés mil pesos a un billon
setecientos ochenta y cuatro mil veintiin millones setecientos cuarenta y
dos mil pesos; el capital emitido de un billén quinientos veintin mil
doscientos cincuenta y cuatro millones ochocientos setenta y ocho mil pesos
a un billén quinientos cuarenta y dos mil seiscientos dieciséis millones
quinientos veintitin mil pesos; las ganancias —pérdidas- acumuladas de
doscientos cincuenta y tres mil quinientos cincuenta y un millones
setecientos cuarenta y seis mil pesos a doscientos cincuenta y un mil
quinientos noventa y dos millones ciento setenta y cuatro mil pesos; las
acciones propias en cartera se mantuvieron en menos dos mil seiscientos
cuarenta y cuatro millones quinientos noventa y tres mil pesos; otras
reservas se mantuvieron en menos ciento quince mil cuatrocientos
cincuenta millones setecientos treinta y un mil pesos; la participacién no
controladora de sesenta mil seiscientos dieciséis millones doscientos
veinticinco mil pesos a treinta y nueve mil noventa y un millones noventa y
nueve mil pesos; el total patrimonic de un billén setecientos diecisiete mil
trescientos veintisiete millones quinientos veinticinco mil pesos a un billon
setecientos quince mil doscientos cuatro millones cuatrocientos setenta mil
pesos; y el total pasivos y patrimonio de tres billones quinientos mil
cuatrocientos once millones cuarenta y ocho mil pesos a tres billones
cuatrocientos noventa y nueve mil doscientos veintiséis millones doscientos
doce mil pesos. A continuacion el vicepresidente expresa que, en lo que se
refiere a los métodos utilizados por el perito para establecer los valores de la
sociedad absorbente y de las sociedades absorbidas, en el informe pericial

se indica que las metodologias aplicadas fueron las de Flujo de Caja
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Descontado, DCF, de Valor Patrimonial Ajustado, VPA, y de Multiplos

Comparables. Sobre el primero de ellos el informe expresa que es un método

de valoracién de caracter dinamico, es decir, considera el valor del negocio
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e en funcién de la capacidad para generar flujos futuros. En la aplicacién de
esta metodologia, tras la obtencion de los flujos, éstos son descontados a
una tasa de descuento, Costo de Capital Promedio Ponderado - Wacc, que
reﬂéja el riesgo asociado al negocio considerado, ajustando dicho valor por
deudas netas y activos/pasivos no operacionales. El método de Valor
Patrimonial Ajustado, VPA consiste en estimar el valor de mercado del
patrimonio de una empresa, a partir del valor de mercado de cada una de
las lineas que componen el activo y el pasivo observado en sus estados
financieros. El valor del patrimonio sera la diferencia entre activos y pasivos

estimados. En el caso de una sociedad de inversion, se reconoce el valor

,%'gf{ms/; onable de la inversién en la(s) entidad(es) operativa(s), para luego obtener
S 332N TARI ‘8\\1 valor patrimonial de la misma. Una vez estimado el valor patrimonial total,
\§£4R10 py se considera el porcentaje de participacion respectivo que tiene la sociedad
de inversion en cada entidad. Y el método de Mltiplos Comparables
consiste en aplicar ratios financieros, como Enterprise Value/EBITDA,
Price /Book, Price/Sales de empresas comparables en cuanto a la actividad,
industria, area geografica o mercado en el cual participa y tamano, entre
otros. Se utiliza el ratio de mercado obtenido y la referencia de la empresa a
valorar para estimar el valor de la compaiiia. A continuacidn, el presidente
hace presente que, mediante el Oficio Ordinaric Numero trece mil
seiscientos cuarenta y seis ya singularizado al tratar la primera materia de
la convocatoria, la Comisién para el Mercado Financiero instruydé a la
Sociedad, respecto del numeral siete del Anexo IV del informe pericial, para

que indicara (i) las razones que justifican la incorporacién del “Enterprise

Value” de las Companfias v de qué forma se habian considerado dichas
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estimaciones en las valoraciones utilizadas para la determinacién de las
relaciones de canje de la fusion; (ii) respecto de los “Equity Value”
resultantes de la aplicacion del método de Flujo de Cajas Descontados, que
proporcionara mayor informacién en relacién a los supuestos que permitian

sustentar los valores y explicar las diferencias entre algunas de las

companias a fusionar y, por otra parte, que explicara las diferencias entre |

los periodos proyectados para el crecimiento de los ingresos por venta y del
margen de EBITDA considerados para la determinacién de los valores de las
compafias, valoradas segin esa metodologia; (il en relacion al item
“Sociedades valoradas segiin método de Flujo de Caja Descontado (DCF)”,
respecto de ELECDA, que explicara la fal.ta de concordancia entre el informe,
que indica que los ingresos durante dos mil diecisiete se componen en un
noventa y tres coma dos por ciento cie venta de energia y un seis coma ocho
por ciento de prestaciones de servicios, y los porcentajes que se obtienen de
la informacién financiera al treinta y uno de diciembre de dos mil diecisiete,
la que arrojaria un noventa y dos coma dos por ciento y un siete coma dos
por ciento, respectivamente. El presidente expresa que al respecto, con fecha
veinticuatro de mayo de dos mil dieciocho, don Cristian Maturana Rojas
efectud la complementacion del informe pericial, la que fue puesta a
disposicién de los accionistas en la pagina web de la compaifia

www.elecda.cl, ha sido entregada a la Comisién para el Mercado Financiero,

ha sido informada como hecho esencial y sera integramente transcrita en el
acta que se levante la presente junta, razén por la cual propone omitir su
lectura a fin de dar expedicion a la junta, lo que es aprobado por aclamacion
unanime. La complementacién del informe pericial, la que es del siguiente
tenor: “Complemento al Informe Pericial para la Fusién de Compariia General
de Electricidad S.A. con Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica

de Iquique S.A. y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. A los sefiores
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Accionistas de Compariia General de Electricidad S.A., Empresa Eléctrica de
Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y Empresa Eléctrica de
Antofagasta S.A.: El presente documento complementa la informacion
proporcionada en el Informe Pericial de fecha cuatro de mayo de dos mil
dieciocho que fue puesto a disposicién de los accionistas el pasado cinco de
mayo, y enviado a la Comisién para el Mercado Financiero (CMF) el dia ocho
de mayo del presente afio. Con fecha veintitrés de mayo de dos mil dieciocho
se ha emitido el oficio ordinario (OFORD) Numero trece mil seiscientos
cuarenta y seis de la CMF que requieren ciertas aclaraciones al Informe
Pericial emitido por el suscrito. A continuacién se desarrollan las aclaraciones
solicitadas: Los valores definidos como “Enterprise Value” representan la
referencia de valor estimada para el total de los activos operacionales de las
compariias. Dichos valores fueron estimados en base a la metodologia de

ujos de caja descontados (“DCF”) o por multiplos comparables de mercado

o

<
/4:\0% O\ o .

= TR Afg “Multiplo”), de acuerdo a la tabla que aparece en el numeral siete, anexo IV
< 338 N (=)

= gantiago Chile . - . . i .. . . o
‘§ 2, \(,C}/%Zel informe pericial. Para la determinacion de la ecuacién de canje se utiliza
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el Equity Value o valor patrimonial. Los supuestos para la determinacién del
Enterprise Value de las companias por DCF se encuentran detallados en las
paginas treinta y cinco a treinta y ocho del informe pericial citado. La relacién
de canje fue determinada de acuerdo a los precios por accién estimados de
las compariias involucradas en la fusion propuesta. En la estimacién de
dichos precios por accién, se determiné dividiendo el valor patrimonial
(“Equity Value®) de cada compania por su respectivo numero de acciones a la
fecha de valoracién. Para la determinacion del Equity Value, al Enterprise
Value menos la deuda neta de caja y de otros activos y pasivoes no
operacionales. En base a lo anterior, las diferencias entre los Equity Value de
las compatiias obedecen a (i} diferencias en la estimacién del Enterprise Value

Yy (ii) diferencias en los ajustes, dada la situacion financiera de cada comparia
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al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho. Los periodos de proyeccién
para las compariias valoradas por DCF fueron determinados considerando el
periodo requerido para alcanzar la madurez del retorno de las inversiones de
cada negocio particular. Del andlisis anterior se puede indicar que las
comparias de distribucién y transmision de electricidad del grupo CGE se
proyectaron hasta el arfio dos mil veintisiete, Transformadores Tusan S.A. se
proyecté hasta el afio dos mil veintidés y, particularmente, en el caso de
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. (Elecda) se estimé hasta el ano dos mil
treinta y dos, debido a importantes inversiones planificadas durante los
préximos arios en el negocio de transmision. Respecto a los porcentajes de
ingresos ario dos mil diecisiete entre venta de energia y prestacion de
servicios, podemos comentar que dicha apertura se basa en informacion de
gestién interna proporcionada por la administracién. Sin embargo, es
relevante destacar que dicha informacién no afecta la proyeccion de flujos y,
por tanto, la valoracién de la comparia. De acuerdo a lo establecido en el
Articulo ciento sesenta y ocho del Reglamento de Sociedades Anénimas,
declaro que me constituyo responsable de las apreciaciones contenidas en el
presente informe que es complementario del Informe Pericial emitido con fecha
cuatro de mayo de dos mil dieciocho. Este documento estd destinado
tinicamente para la informacién y uso de la Administracion y los Accionistas
de las Compariias, en relacién con el proceso de fusién de CGE, Emelari,
Eligsa y Elecda consecuentemente, no tiene por objeto y no debiera ser
utilizado para ningtin otro fin.”. La complementacién antes citada se
encuentra suscrita por Cristian Maturana R. Interviene el vicepresidente,
don Gonzalo Soto Serdio, quien aclara que el documento citado, establece
que es un complemento de la informacion contenida en él y que en ningin
caso modifica el contenido del informe pericial ni la relacién de canje

propuesta. A continuacion, el presidente informa a los accionistas que los
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documentos referidos precedentemente seran protocolizados conjuntamente
con la escritura publica a que se reduzca el acta de la presente junta.
Finalmente el presidente ofrece la palabra a los accionistas a fin que se
pronuncien acerca de los estados financieros intermedios de la Sociedad,
EMELARI, ELIQSA y CGE, al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho,
debidamente auditados por EY Servicios Profesionales de Auditoria y
Asesorias SpA y respecto del informe pericial emitido por don Cristian
Maturana Rojas con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho, y en
consecuencia, en cuanto a la relacién de canje de las acciones, el factor de
canje, el numero de acciones a emitir por la absorbente y el estado de
situacion financiera pro forma post fusién, todos los cuales sirven de base

para la Fusién, en los términos y condiciones propuestos, los que son

aprobados por aclamacién unanime. A continuacién el presidente expresa
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Extraordinaria de Accionistas de CGE al aprobar la Fusién. Sobre este
particular €l presidente expresa que en junta extraordinaria de accionistas
de CGE, a celebrarse el dia treinta y uno de mayo préoximo a las once horas,
se propondra aprobar un nuevo texto refundido de los estatutos de dicha
sociedad, considerando las modificaciones incorporadas para efectos de
posibilitar la fusién con ELECDA, EMELARI y ELIQSA. Luego agrega que
como se ha expresado, como efecto de la fusién se incorporaran de pleno
derecho a CGE todos los accionistas de la Sociedad, EMELARI y ELIQSA.
Indica que por esta razdn resulta necesario que los accionistas de ELECDA
conozcan y aprueben los estatutos de la sociedad absorbente, considerando
todas las modificaciones a introducir en ellos por los accionistas de CGE en

la junta que se celebrara en la oportunidad sefialada. Contintia expresando
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el presidente que dichos estatutos se encuentran disponibles en el sitio web

de la sociedad www.elecda.cl a partir del dia cinco de mayo pasado, al igual

que el resto de los documentos que sirven de base a los sefiores accionistas
para aprobar la fusién. Luego expresa que, debido a la extension del texto
de los estatutos de la sociedad absorbente y a que ellos se encuentran, como
se senald, disponibles en el sitio web de la Sociedad, se propone a la junta
omitir su lectura sin perjuicio de incorporarlo en el acta que se levante de la
presente Junta, lo que es aprobado por aclamacién unanime. A
continuacion el presidente ofrece la palabra a fin que los accionistas se
pronuncien sobre el texto de los estatutos sociales de CGE, luego de lo cual
éste es aprobado por aclamacion unéanime. Los estatutos sociales de CGE

son del siguiente tenor: “ESTATUTOS COMPANiA GENERAL DE

ELECTRICIDAD S.A. TITULO 1. NOMBRE, DOMICILIO, OBJETO Y

DURACION DE LA SOCIEDAD. ARTICULO PRIMERO. Nombre: Se

constituye una sociedad anénima abierta denominada “Compafiia General
de Electricidad S.A.” Dicha denominacién no obsta al uso del nombre de
fantasia “CGE”, para fines publicitarios, propaganda u operaciones de

banco. ARTICULO SEGUNDO. Domicilio: El domicilio social es la ciudad

de Santiago, sin perjuicio de las agencias, oficinas o sucursales que se
acuerde establecer en otras provincias o comunas del pais o en el extranjero.

ARTICULO TERCERO. Objeto: La Sociedad tendra por objeto efectuar toda

clase de inversiones, dentro y fuera del pais, en bienes corporales o
incorporales, muebles e inmuebles, valores mobiliarios, titulos y acciones
de sociedades anénimas y en derechos de sociedades de cualquier clase y
en especial: a) Realizar inversiones, directa o indirectamente a través de
filiales y coligadas, en la explotacién, desarrollo, generacién, produccion,
acumulacién, operacién, distribucién, comercializacién, transmision,

transporte, transformacién, venta y suministro de energia eléctrica en
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cualquiera de sus formas y en el suministro de servicios necesarios para
dicho objeto. b) Explotar y administrar sus inversiones, directa o
indirectamente a través de filiales y o coligadas, en la explotacion,
desarrollo, generacion, produccién, acumulacioén, operacion, distribucién,
comercializacién, transmisién, transporte, transformaciéon, venta y
suministro de energia eléctrica y en el suministro de servicios necesarios
para dicho objeto. c) Prestar a sus empresas filiales y o coligadas y o a
terceros, servicios y asesorias gerenciales, financieras y comerciales, de
planificacion, de desarrollo y de regulacién, técnicas, legales, de auditoria,
contabilidad, de ingenieria, disefio y construccién de obras eléctricas y
civiles y, en general, servicios y asesorias que sean necesarios para su mejor
cometido. d) Invertir, sea directamente o a través de sociedades filiales o
coligadas, en la adquisicidon, explotacién, construcciéon, fabricacion,

reparacién, instalacién, arrendamiento, administracién, comercializacién y

S\ enajenacion de toda clase de bienes muebles e inmuebles relacionados con
21

el objeto social. e) Invertir en toda clase de instrumentos financieros, titulos
de crédito, bonos, efectos de comercio y valores mobiliarios negociables y

aportes a sociedades. ARTICULO CUARTO. Duracién: La duracién de la

Sociedad es indefinida. TITULO II. CAPITAL Y ACCIONES DE LA

SOCIEDAD. ARTIiCULO QUINTO. Capital y Acciones: El capital de la

Sociedad es la cantidad de un billén quinientos cuarenta y dos mil
seiscientos dieciséis millones quinientos veinte mil seiscientos cincuenta
pesos, moneda nacional, dividido en dos mil veinticinco millones quinientas
siete mil ochocientas catorce acciones, de una sola serie, sin valor nominal,
que se suscriben y pagan en la forma indicada en el articulo primero
transitorio. En caso de aumentarse el capital mediante la emision de
acciones de pago, €l valor de éstas podra ser enterado en dinero efectivo o

en otros bienes y debera ser pagado a mas tardar dentro del plazo de tres
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afios contados desde la fecha de celebracién de la junta en que se tomod el
acuerdo. TITULO III. ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD,
REMUNERACION DE LOS DIRECTORES, SESIONES, FACULTADES Y

FUNCIONES DEL DIRECTORIO. ARTICULO SEXTO. Administraciéon: La

Sociedad sera administrada por un directorio integrado por cinco miembros
reelegibles, que podran ser o no accionistas. El directorio durara un periodo
de tres afos, al final del cual debera renovarse totalmente. Si por cualquier
causa, no se celebrare en la época establecida la junta de accionistas
llamada a hacer la eleccién de los directores, se entenderan prorrogadas las
funciones de éstos, hasta que se elijan los reemplazantes y el directorio
estara obligado a convocar, dentro del plazo de treinta dias, una junta para

hacer el nombramiento. ARTICULO SEPTIMO. Remuneraciéon de los

directores: Los directores seran remunerados por el gjercicio de su cargo,
debiendo la cuantia de su remuneracion ser fijada anualmente por la junta

ordinaria de accionistas. ARTICULO OCTAVO. Sesiones de directorio: En

la primera reunién que celebre después de la junta que lo haya designado,
el directorio elegira en su seno un presidente y un vicepresidente. Actuara
de secretario del directorio el gerente o la persona especialmente designada
para este cargo. Las sesiones de directorio seran ordinarias y
extraordinarias. Las primeras se celebraran en las fechas y horas
predeterminadas por el propio directorio, y no requerirdn de citacién
especial, debiendo realizarse, a 1o menos una vez al mes; y las segundas, se
celebraran cuando las cite especialmente el presidente por si o a peticién de
uno o mas directores, previa calificacidn que el presidente haga de la
necesidad de la reunién, salvo que ésta sea solicitada por la mayoria
absoluta de los directores, caso en el cual debera necesariamente celebrarse
la reunién sin calificacion previa. En las sesiones extraordinarias solo

podran tratarse los asuntos que especificamente se sefialen en la
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convocatoria. La Superintendencia de Valores y Seguros por resolucion
fundada, podra requerir al directorio para que sesione a fin que se pronuncie
sobre las materias que someta a su decisién. El quérum para que sesione el
directorio sera de tres de sus miembros y los acuerdos se tomaran por
mayoria absoluta de los directores asistentes, considerandose, en caso de
empate, que cuenta con dos votos el que preside la reunién. Se entendera
que participan en las sesiones aquellos directores que, a pesar de no
encontrarse fisicamente presentes, estdn comunicados simultdnea y
permanentemente a través de medios tecnolégicos que autorice la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante instrucciones de general
aplicacién. La asistencia y participacién en la sesién de los directores que
participaron a través de los medios tecnoldgicos antes senalados, sera

certificada bajo la responsabilidad del presidente, o de quien haga sus veces,
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la Sociedad, y para el cumplimiento del objeto social, circunstancia que no

serd necesario acreditar ante terceros, estard investido de todas las
facultades de administracion y disposicion que la ley o estos estatutos no
establezcan como privativas de la junta de accionistas, sin que sea necesario
otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o contratos
respecto de los cuales las leyes exijan esta circunstancia. Lo anterior es sin
perjuicio de la representaciéon judicial que corresponde al gerente de la
Sociedad. Las funciones de director no son delegables y se ejercen
colectivamente en sala legalmente constituida. El directorio podra delegar
parte de sus facultades en el presidente o en un director o comision de
directores, en los gerentes, subgerentes o abogados de la Sociedad, y para

objetos especialmente determinados, en otras personas. TITULO IV.
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PRESIDENCIA Y GERENCIA. ARTICULO DECIMO. Presidencia: En su

primera sesién después de la junta ordinaria de accionistas en que se haya
efectuado su eleccidon, el directorio elegird de entre sus miembros un
presidente, el que lo sera ademas de las juntas de accionistas y de la
Sociedad. Le corresponde especialmente: a) Presidir las reuniones del
directorio y las juntas generales de accionistas; b) Convocar a sesiones al
directorio cuando lo juzgue necesario y a las juntas de accionistas cuando
lo acuerde el directorio o lo pida el nimero competente de accionistas; c)
Cumplir y hacer cumplir lo dispuesto en los estatutos y los acuerdos de la
junta de accionistas y del directorio; y d) Tomar, en caso de urgencia en que
no sea posible reunir al directorio, todas las medidas que secan necesarias a
los intereses de la Sociedad, debiendo reunir al directorio para dar cuenta

de ellas a la mayor brevedad posible. ARTICULO DECIMO PRIMERO.

Gerencia: Kl directorio designara una o mas personas en calidad de gerente
o gerentes. Entre éstos nombrara uno en calidad de gerente general, el que
tendra las siguientes facultades y obligaciones: a) Velar por el cumplimiento
de las leyes, de estos estatutos de la Sociedad y de los reglamentos internos
que dicte el directorio, cumplir las resoluciones de éste y de las juntas de
accionistas; b) Cautelar los bienes y fondos de la Sociedad; ¢) Suscribir todos
los documentos publicos y privados que debe otorgar la Sociedad, cuando
expresamente no se hubiere designado a otra persona para hacerlo; d)
Representar judicialmente a la Sociedad, en conformidad a la ley; €) Velar
porque la contabilidad se lleve puntual y ordenadamente; f) Participar con
derecho a voz en las reuniones de directorio; g) Ejercer las demas funciones
que le confieren estos estatutos y las que el directorio estime conveniente
confiarle. Parte de estas facultades pueden ser encomendadas por el
directorio a uno o méas gerentes. El cargo de gerente o gerente general es

incompatible con el de presidente, director, contador y auditor de la
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Sociedad. TITULO V. JUNTAS DE ACCIONISTAS. ARTICULO DECIMO

SEGUNDO. Convocatoria a junta: Los accionistas se reuniran en juntas

o . szasscsore ordinarias o extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al afio en
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i el primer cuatrimestre siguiente a la fecha del balance, para decidir respecto
de las materias propias de su conocimiento, sin que sea necesario sefialarlas
en la respectiva citacién. Las segundas, podran celebrarse en cualquier
tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades sociales, para decidir respecto
de cualquier materia que la ley o los estatutos entreguen al conocimiento de
las juntas de accionistas y siempre que tales materias se seflalen en la
citacion correspondiente. Cuando wuna junta extraordinaria deba
pronunciarse sobre materias propias de una junta ordinaria, su
funcionamiento y acuerdos se sujetaran, en lo pertinente, a los quérum
aplicables a esta ultima clase de juntas. Las juntas ademas seran

convocadas por el directoric de la Sociedad cuando asi lo soliciten

y cuando asi lo requiera la Superintendencia de Valores y Seguros, sin
perjuicio de su facultad para convocarlas directamente. Cada vez que sea
necesario precisar qué accionistas tienen derecho a participar en las juntas
de accionistas, se consideraran aquellos que se encuentren inscritos en el
registro de accionistas de la Sociedad a la media noche del quinto dia habil
anterior a aquel fijado para la celebracion de la junta, circunstancia que

debera mencionarse en el aviso de citacién. ARTICULO DECIMO

TERCERO. Citaciéon a junta: La citacién a la junta de accionistas se

efectuara por medio de un aviso destacado que se publicara, a lo menos, por
tres veces, en dias distintos, en el periddico del domicilio social que haya
determinado la junta de accionistas o en el Diario Oficial si por cualquier

motivo no pudiera anunciarse en el primero. La omisién en posteriores
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designaciones haria presumir que se mantiene la ultima determinacion
adoptada. Ademas debera enviarse una citacién por correo a cada accionista
con una anticipacién minima de quince dias a la fecha de la celebracion de
la junta, la que debera contener una referencia a las materias a ser tratadas
en ella con indicacién de la forma de obtener copias integras de los
documentos que fundamentan las diversas opciones sometidas a su voto,
los que deberan ademas ponerse a disposicién de los accionistas en el sitio

de internet de la Sociedad, si es que dispone de tales medios. Podran

autoconvocarse y celebrarse validamente aquellas juntas a las que

concurran la totalidad de las acciones emitidas con derecho a voto, aun
cuando no se hubieren cumplido las formalidades requeridas para su
citacién, pudiendo la junta celebrarse en cualquier lugar. TITULO VL

FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION. ARTICULO DECIMO

CUARTO. Empresa de auditoria externa: La junta ordinaria de accionistas

nombrarda anualmente una empresa de auditoria externa de aquellas
inscritas en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros, con el objeto de examinar la contabilidad, inventario, balance y
otros estados financieros de la Sociedad y con la obligacion de informar por
escrito con quince dias de anticipacién, a lo menos, a la fecha de celebracion
de la proxima junta ordinaria de accionistas sobre el cumplimiento de su
mandato. TITULO VII. MEMORIA, BALANCE Y DISTRIBUCION DE

UTILIDADES. ARTICULO DECIMO OUINTO. Memoria y balance: El

directorio debera presentar a la junta ordinaria de accionistas una memoria
razonada acerca de la situacién de la Sociedad en el Gltimo ejercicio,
acompanada del balance general, del estado de ganancias y pérdidas al
treinta y uno de diciembre y del informe que al respecto presente la empresa
de auditoria externa. Todos estos documentos deberan reflejar con claridad

la situacién patrimonial de la Sociedad al cierre del respectivo ejercicio y los
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beneficios obtenidos o las pérdidas sufridas durante el mismo. La memoria
incluira como anexo una sintesis fiel de los comentarios y proposiciones que
formulen los accionistas que posean o representen el diez por ciento o mas
de las acciones emitidas con derecho a voto, relativas a la marcha de los
negocios sociales, siempre que dichos accionistas asi lo soliciten. Asimismo,
en toda informacién que envie el directorio de la Sociedad a los accionistas,
con motivo de una citacién a junta, solicitudes de poder, fundamentacién
de sus decisiones y otras materias similares, deberan incluirse los
comentarios y proposiciones pertinentes que hubieren formulado los
accionistas antes mencionados. En una fecha no posterior a la del primer
aviso de convocatoria para la junta ordinaria, el directorio debera enviar a
cada uno de los accionistas inscritos en el respectivo registro, una copia del
balance y de la memoria de la Sociedad; incluyendo el dictamen de la
mpresa de auditoria externa y sus notas respectivas. El balance general,
Ylos demas estados financieros, el informe de la empresa de auditoria externa
y las demas informaciones que determine la Superintendencia de Valores y
Seguros, se publicaran en el sitio de internet de la Sociedad con no menos
de diez dias de anticipacién a la fecha en que se celebre la junta que se
pronunciara sobre los mismos. En el evento de que la Sociedad no cuente
con un sitio en internet para efectuar las publicaciones antes referidas,
debera realizarlas en un diario de amplia circulacién, en el lugar del
domicilio social, con no menos de diez ni mas de veinte dias de anticipacién
a la fecha en que se celebre la junta que se pronunciara sobre el balance
general, los demas estados financieros y el informe de la empresa de
auditoria externa. Si el balance general y el estado de ganancias y pérdidas
fueren alterados por la junta, las modificaciones, en lo pertinente, se
enviaran a los accionistas dentro de los quince dias siguientes a la fecha de

la junta y se publicaran en el sitio de internet de la Sociedad, de haberlo, v,

41




Pag: 43/247

en caso contrario, en el mismo diario en que se hubieren publicado dichos

documentos, dentro de igual plazo. ARTICULO DECIMO SEXTO.

Distribucién de utilidades: Los dividendos se pagaran exclusivamente de

las utilidades liquidas del ejercicio, o de las retenidas, provenientes de
balances aprobados por junta de accionistas. No obstante, si la Sociedad
tuviere pérdidas acumuladas, las utilidades del ejercicio se destinaran
primeramente a absorberlas. Si hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas
seran absorbidas con las utilidades retenidas, de haberlas. Se distribuira
anualmente como dividendo en dinero a los accionistas, a prorrata de sus

acciones, el treinta por ciento, a lo menos, de las utilidades liquidas de cada

ejercicio, salvo acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva, por la

unanimidad de las acciones emitidas. En todo caso, el directorio podra, bajo
la responsabilidad personal de los directores que concurran al acuerdo
respectivo, distribuir dividendos provisorios durante el gjercicio con cargo a

las utilidades del mismo, siempre que no hubiere pérdidas acumuladas.

TiTULO VIII. DISOLUCION, LIQUIDACION Y JURISDICCION. ARTICULO

DECIMO SEPTIMO. Disolucién y liquidacién: La Sociedad se disolvera en
los casos que los estatutos o las leyes determinen. Disuelta la Sociedad, el
directorio se entendera subsistir hasta la celebracion de la junta de
accionistas que haya de proceder a la designacion de la comisidén liquidadora
a quien competera efectuar la liquidacién, quedando vigentes sus estatutos
en lo que fuere pertinente. En este caso, debera agregarse a su nombre o
razén social las palabras “en liquidaciéon”. Durante la liquidacién, la
Sociedad s6lo podra ejecutar los actos y celebrar los contratos que tiendan
directamente a facilitarla, no pudiendo en caso alguno continuar con la
explotacion del giro social. Sin perjuicio de lo anterior, se entendera que la
Sociedad puede efectuar operaciones ocasionales o transitorias de giro, a fin

de lograr la mejor realizacién de los bienes sociales. Si la Sociedad se
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disolviere por reunirse las acciones en manos de una sola persona, no sera

necesaria la liquidacion. Durante el proceso de liquidacién sera obligacién

o . szasscsore de la comisién liquidadora, la designaciéon de un presidente de entre sus

Verifique validez en
http:/www.fojas.cl

fog— miembros quien representara a la Sociedad judicial y extrajudicialmente y
si hubiere un solo liquidador, en €l se radicaran ambas representaciones.
Ademas sera obligacién de la comision liquidadora la convocatoria anual de
la junta de accionistas para los efectos previstos en la ley v, si no lo hiciere,
la citacion se podra requerir de la justicia ordinaria a peticién de accionistas
que representen, a lo menos, el diez por ciento de las acciones emitidas.

ARTICULO DECIMO OCTAVO. Jurisdiccién: Las dificultades que se

susciten entre los accionistas o entre éstos y la Sociedad y sus
administradores, sea durante la vigencia de la Sociedad o durante su

liquidacién, seran resueltas por un arbitro mixto, esto es, arbitrador en

I/” cuanto al procedimiento y de derecho en cuanto al fallo, el que sera
Qe SR
I= ok .
:\E a3 ?iaogz Y oc)}amgnado de com1in acuerdo entre las partes y, en caso de desacuerdo, por
'

A 4. . o -

\§O\~(~‘4R,O 9@”&fa justicia ordinaria, caso en el cual el nombramiento debera recaer en un

R

abogado que sea o haya sido profesor de las catedras de derecho civil o de
derecho comercial de la Universidad de Chile o de la Pontificia Universidad
Catoélica de Chile durante, a lo menos, diez afios. El arbitraje estipulado en
el presente articulo es sin perjuicio de que, al producirse un conflicto, el
demandante pueda sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro
y someterlo a la decisién de la justicia ordinaria. Este derecho no podra ser
giercido por los directores, gerentes, administradores y ejecutivos
principales de la Sociedad. Tampoco por aquellos accionistas que
individualmente posean, directa o indirectamente, acciones cuyo valor libro
o bursatil superen las cinco mil unidades de fomento, de acuerdo al valor
de dicha unidad a la fecha de presentacién de la demanda. TITULO FINAL.

ARTICULO DECIMO NOVENO. Normas supletorias: En todo lo no previsto
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en estos estatutos se aplicaran las disposiciones legales o reglamentarias
vigentes para las sociedades anoénimas abiertas. ARTICULOS

TRANSITORIOS. ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital social,

que de acuerdo a lo indicado en el articulo quinto permanente asciende a la
cantidad de un billén quinientos cuarenta y dos mil seiscientos dieciséis
millones quinientos veinte mil seiscientos cincuenta pesos, moneda
nacional, dividido en dos mil veinticinco millones quinientas siete mil
ochocientas catorce acciones, de una sola serie, sin valor nominal, se
encuentra integramente suscrito y pagado. El capital social se fijé en junta
extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el treinta y uno de
mayo de dos mil dieciocho, en la cual se aprobo la fusién por incorporacién
de Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. en Compania General de Electricidad
S.A. v como consecuencia de ello, la incorporacién de la totalidad del
patrimonio vy los accionistas de las tres primeras en la ultima. Con el
proposito de reunir en el patrimonio de Compariia General de Electricidad
S.A. la totalidad de los patrimonios de Empresa Eléctrica de Arica S.A.,
Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.,
en la misma junta se aprobd la valoracién de estos Ultimos en la suma de
sesenta y un mil quinientos sesenta y siete millones seiscientos setenta mil
pesos, en la suma de ciento veintiin mil ciento sesenta millones novecientos
cuarenta y un mil pesos y en la suma de ciento nueve mil seiscientos
ochenta y tres millones ochocientos sesenta y cinco mil pesos,
respectivamente, descontadas de dichas valoraciones las participaciones
directas e indirectas que la sociedad absorbente mantenia en las
absorbidas. A saber, en el caso de Empresa Eléctrica de Arica S.A.,
directamente el sesenta y nueve coma cuatro dos siete uno nueve por ciento

y a través de su filial Empresa Eléctrica de Iquique S.A., el veinticuatro coma
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siete tres uno nueve uno por ciento de su patrimonio; en el caso de Empresa

Eléctrica de Iquique S.A., directamente el ochenta y ocho coma cinco ocho

3:5”&;125;;535425 tres nueve tres por ciento de su patrimonio; y en el caso de Empresa
e Eléctrica de Antofagasta S.A., directamente el setenta y uno coma ocho uno
cuatro cero cuatro por ciento y a través de sus filiales Empresa Eléctrica de
Arica S.A. y Empresa Eléctrica de Iquique S.A., el trece coma uno dos uno
nueve ocho por ciento y el siete coma siete cuatro tres uno cinco por ciento
de su patrimonio, respectivamente. Ademas, en la junta referida se aprobo
el aumento del capital social, que a esa fecha ascendia a la suma de un
billdbn quinientos veintitin mil doscientos cincuenta y cuatro millones
ochocientos setenta y siete mil seiscientos ochenta y ocho pesos, moneda

nacional, dividido en mil novecientos noventa y cuatro millones quinientas

seis mil setecientas ochenta y dos acciones, de una sola serie, sin valor

PEITI P ominal, a la suma de un billén quinientos cuarenta y dos mil seiscientos
Q
s N . .
I .E 338 . %16015(318 millones quinientos veinte mil seiscientos cincuenta pesos, moneda
\L ganiiage cm\eo ]
AN

N, Q;\‘,5’ /nacional, dividido en dos mil veinticinco millones quinientas siete mil
NmorE”
ochocientas catorce acciones, de una sola serie, sin valor nominal, mediante
la emisién de treinta y un millones mil treinta y dos nuevas acciones, de
una sola serie, sin valor nominal, por un valor total de veintiin mil
trescientos sesenta y un millones seiscientos cuarenta y dos mil novecientos
sesenta y dos pesos. El Directorio de la Sociedad distribuird las nuevas
acciones exclusivamente entre los accionistas minoritarios provenientes de
Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A., en una relacién de canje de cero
coma cuatro cero tres uno, cero coma ocho cero seis cinco y cero coma siete
tres ocho siete acciones de Comparfiia General de Electricidad S.A.
fusionada, por cada accién de Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa

Eléctrica de Iquique S.A. y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.,

45




Pag: 47/247

respectivamente.” A continuacién el presidente expresa que corresponde
tratar la quinta materia de la convocatoria, esto es: CINCO. Informar la
fecha desde la cual la Fusion producira sus efectos. El presidente sefiala
a continuacién que de conformidad a lo establecido en el articulo ciento
cincuenta y ocho del Reglamento sobre Sociedades Andnimas, en relacion a
lo establecido en el articulo quinto del mismo reglamento, la fusion
producira sus efectos en la altima fecha de reduccién a escritura publica de
las actas de las juntas extraordinarias de fusién de la Sociedad, EMELARI,
ELIQSA y CGE, en caso que se opte por reducirlas por separado, silempre ¥
cuando los extractos de dichas reducciones a escritura publica sean
oportunamente inscritos y publicados de acuerdo al articulo quinto de la
Ley dieciocho mil cuarenta y seis, y en caso que se reduzcan las actas
referidas en una sola escritura publica, la fusién surtira sus efectos en la
fecha de otorgamiento de esta Ultima, en la medida que su extracto se
inscriba y publique oportunamente, de acuerdo a lo establecido en el citado
articulo de la ley. A continuacién el presidente expresa que corresponde
tratar la sexta materia de la convocatoria, esto es: SEIS. Adoptar todos los
acuerdos necesarios que sean procedentes para llevar a cabo la Fusion
seifialada en los nimeros precedentes, asi como el otorgamiento de los
poderes que se estimen convenientes para legalizar, materializar y
llevar adelante la Fusién que acuerden los accionistas. El presidente
expresa que se ha previsto finalmente que los accionistas adopten los
acuerdos necesarios para ejecutar lo acordado en la presente junta, como lo
es el otorgamiento de los poderes pertinentes para proceder a su legalizacion
y el otorgamiento y suscripcién de los instrumentos que se requieran para
declarar materializada la Fusién y perfeccionar la incorporacién de la
totalidad del activo y pasivo de ELECDA, EMELARI y ELIQSA en CGE. Luego

cede la palabra al secretario, quien indica que en este sentido es necesario
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designar mandatarios para reducir a escritura publica, en todo o parte, el

acta que se levante de la presente junta, una vez que se encuentre firmada

c:‘tm;umsdegfﬁ por las personas indicadas al tratar la materia; para solicitar las
i inscripciones, subinscripciones, anotaciones y publicaciones legales del
extracto de dicha escritura publica; para otorgar y suscribir el o los
instrumentos publicos y o privados que en derecho se requiera para permitir
la radicacién, transmisién, entrega, traspaso y o cesién de la totalidad del
activo y pasivo de ELECDA, EMELARI y ELIQSA a CGE, como aquellos que
tengan por objeto rectificar, complementar y o aclarar el contenido de los
anteriores, pudiendo en esos mismos instrumentos otorgarse los poderes y
formularse las declaraciones para obtener en los registros que

correspondan, sean publicos o privados, o ante cualquier autoridad y o

servicio publico, la inscripcién, subinscripcién, anotacién y o archivo de

es0s mismos instrumentos y de los derechos y obligaciones que consten en

\ . . . . .

3335 OTARIA :; los mismos; para solicitar las autorizaciones, resoluciones y o

/ pronunciamientos administrativos que procedan para obtener la radicacion,
transmision, entrega, traspaso y o cesién de cualquier derecho, concesién y
0 permiso pﬁblico y o administrativo; como asimismo para otorgar y
suscribir la escritura publica de declaraciéon de materializacion de la fusion
por incorporacién materia de la presente junta de accionistas, pudiendo
acordar todas sus estipulaciones, sean de la esencia, naturaleza o
meramente accidentales. Para estos efectos, el secretario sefiala que se
propone facultar a los abogados Rafael Salas Cox, Pablo Silva Oro, Paula
Romero Mifio, Roberto Guerrero Valenzuela y Toméas Kubick Orrego, quienes
podran actuar indistinta y separadamente. Luego el secretario expresa que
también es mnecesario designar mandatarios para realizar todas las

actuaciones, presentaciones, declaraciones, solicitudes, peticiones,

aclaraciones, complementaciones y rectificaciones, sean orales o escritas,
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ante el Servicio de Impuestos Internos, la Tesoreria General de la Republica
y las municipalidades, relativas a la comunicacién de la fusién acordada en
la presente junta de accionistas, asi como al balance de término de giro de
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A., Empresa Eléctrica de Arica S.A. y
Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y el pago de los impuestos que
correspondieren, para cuyo efecto se propone facultar a don José Marcelo
Jacard Besoain, cédula de identidad numero ocho millones dos mil
setecientos catorce guién uno, a dona Carolina Rivas Cadiz, cédula de
identidad namero catorce millones cincuenta y ocho mil cuatrocientos siete
guion K y a dofia Margarita Rojas Parada, cédula de identidad ntimero trece
millones seiscientos dieciséis mil quinientos ochenta y tres guiéon seis,
quienes podran actuar indistinta y separadamente. A continuacion, el
presidente propone dar curso de inmediato a los acuerdos adoptados en lg
presente junta, tan pronto como el acta que se levante de la misma se
encuentre firmada por las personas indicadas al tratar la materia, sin
esperar su posterior aprobacién. Ofrecida la palabra por €l presidente, la
junta de accionistas aprueba las proposiciones precedentes por aclamacion
unéanime. Finalmente, el presidente expresa que todos los documentos que
han servido de base a los acuerdos de fusién y que fueron aprobados en la
presente junta de accionistas, se entenderan que forman parte integrante
de la presente acta para todos los efectos legales y se agregaran en Libro de
Juntas de Accionistas a continuacion de ésta. ONCE. CLAUSURA Sin haber
mas que tratar, se declara concluida la Junta, siendo las once horas veinte
minutos. Hay firmas ilegibles de don Rafael Salas Cox, Presidente; de don
Eduardo Apablaza Dau, Secretario; de don Roberto Guerrero Valenzuela,
pp. Empresa Eléctrica de Arica S.A., Accionista; de dofia Lorena Ledén
Cubillos, pp. Compaiiia General de Electricidad S.A., Accionista; de don

Ronald Erick Fernindez Tapia, pp. Empresa Eléctrica de Iquique S.A.,
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Accionista. CERTIFICADO NOTARIAL. E! Notario que suscribe certifica:

Uno: Que ha estado presente en la reunién a que hace mencion el acta que

q precede y que corresponde a la junta extraordinaria de accionistas de
i “Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.”, celebrada el dia veinticinco de
mayo de dos mil dieciocho a las diez horas trece minutos, en Avenida Pedro

Aguirre Cerda nuimero cinco mil quinientos cincuenta y ocho, de la ciudad

de Antofagasta; Dos: Que el acta que precede es reflejo y expresion fiel de lo

ocurridoly acordado en la junta extraordinaria antes referida. Antofagasta,

treinta y uno de mayo de dos mil dieciocho. Hay firma ilegible de dofia

Camila Jorquiera Monardez, Notario Piblico Titular. Hay timbre Camila

Jorquiera Monardez, Notario Publico Quinta Notaria Antofagasta”. ACTA

JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE EMPRESA ELECTRICA

Q‘ N_a,q \PE ARICA S.A. DEL VEINTIOCHO DE MAYO DE DOS MIL DIECIOCHO
6‘\\

Rl %};\ la ciudad de Arica, a veintiocho de mayo de dos mil dieciocho, siendo las
ile

%\‘:\;%,{ez horas cuatro minutos, en las oficinas ubicadas en calle Baquedano
setecientos treinta y uno, Arica, se lleva a efecto la Junta Extraordinaria de
Accionistas de Empresa Eléctrica de Arica S.A. (‘EMELARI” o la “Sociedad”).
Preside la Junta el presidente de la Sociedad don Rafael Salas Cox y actua
como secretario el gerente general, sefior Eduardo Apablaza Dau. Se
encuentra presente también el vicepresidente de la Sociedad, don Gonzalo
Soto Serdio. El presidente da la bienvenida y manifiesta que de acuerdo con
las atribuciones que le confieren lés estatutos, da por iniciada la junta

extraordinaria de accionistas de EMELARI. UNO. ASISTENCIA Y QUORUM

Se encuentran en la Junta los siguientes accionistas, personalmente o
representados en virtud de los poderes registrados: don Guillermo Fernando
Campos Alcocer, por si con setenta y nueve mil novecientas noventa y nueve
acciones; don Custodio Cisterna Zarzola, por si con novecientas mil

acciones; don Ronald Erick Fernandez Tapia en representacién de Empresa
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Eléctrica de Iquique S.A., con cuarenta y seis millones de acciones; dofia
Graciela Gallardo Cuevas, por si con veintitrés mil acciones; don Tedfilo
Imala Imala, por si con trescientas noventa y dos acciones; dofia Karin
Lorena Manosalva Santibafiez, por si con setenta y nueve mil novecientas
noventa y nueve acciones; dofia Mirla Jacqueline Manosalva Santibafez, por
si con ciento ochenta y cuatro mil novecientas noventa y nueve acciones;
don Nibaldo Melendez Vasquez, por si con treinta mil acciones; don Tomas
Ignacio Morales Jaureguiberry en representacion de Compania General de
Electricidad S.A., con ciento veintinueve millones ciento ftreinta mil
setecientas sesenta y siete acciones; don Juan Morales Poblete, por si con
trescientas veinte acciones; dofia Inés Margarita Vargas Larenas, por si con
quince mil acciones; y don Guillermo Vinaya Calizaya, por si con treinta mil
acciones. El presidente expresa a continuacién que luego de haberse cerrado
el proceso de registro de poderes se encuentran en la sala, por si o
debidamente representados, doce accionistas que retinen un total de cientp
setenta y seis millones cuatrocientas setenta y cuatro mil cuatrocientas
setenta y seis acciones, esto es, el noventa y cuatro coma ochenta y ocho
por ciento del total de las acciones emitidas por la Sociedad con derecho a
voto, por lo que se cumple con lo dispuesto en el articulo sesenta y uno de
la Ley dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas.
Igualmente, sefiala que de conformidad con lo establecido en el articulo
sesenta y dos de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y en el articulo ciento
tres del Reglamento sobre Sociedades Andnimas, solamente pueden
participar en la junta y ejercer sus derechos a voz y voto los titulares de
acciones inscritas en el registro de accionistas a la medianoche del quinto
dia habil anterior a la fecha de la Junta, situaciéon en la que se encontraban
las acciones presentes. Deja constancia el presidente, que de conformidad a

lo dispuesto en el articulo ciento diecisiete del Reglamento sobre Sociedades
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Anénimas, ningln accionista solicité calificacién de poderes. El presidente
expresa que los apoderados y accionistas concurrentes firmaron la hoja de
asistencia, la que se conservara en los archivos de la Sociedad. Agrega que
los poderes con que actiian los representantes de los accionistas asistentes
se encuentran extendidos en la forma establecida en el articulo ciento once
del Reglamento sobre Sociedades Andénimas y han sido revisados
debidamente por los abogados de la Sociedad, por lo que propone
aprobarlos. Ofrecida la palabra, la proposicién es aprobada por aclamacién
unanime. En razén de lo expuesto, el presidente declara constituida la junta

extraordinaria de accionistas de EMELARI (la “Junta”). DOS.

CONVOCATORIA El presidente cede la palabra al secretario quien a

continuacion informa que la junta extraordinaria de accionistas fue
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presidente propone que se omita la lectura. Ofrecida la palabra a los seflores

acclonistas, se aprueba por aclamacién unanime no dar lectura al aviso de
citaciéon. También expresa el secretario que se ha dado cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo cincuenta y nueve y sesenta y tres de la Ley
dieciocho mil cuarenta y seis, envidndose una citaciéon por correo a todos
los accionistas y poniendo a disposicion de éstos los antecedentes
mencionados en el aviso de citacién en las oficinas de la Sociedad, ubicadas
en calle Baquedano setecientos treinta y uno, Arica, y han sido publicados

en el sitio web www.emelari.cl. Sefiala el presidente que mediante hecho

esencial, con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho se comunicé a la
Comisién para €l Mercado Financiero y a las bolsas de valores la

convocatoria a Junta. TRES. REPRESENTANTE DE LA COMISION PARA

51




Pag: 53/247

EL MERCADO FINANCIERO El presidente pregunta si se encuentra

presente en la sala algtin representante de la Comision para el Mercado
Financiero, solicitando se identifique de manera de dejar constancia en el
acta. Nadie hace uso de la palabra por lo que se deja constancia de la
ausencia en la sala de representante de la Comisién para el Mercado
Financiero. CUATRO. NOTARIO PUBLICO El presidente hace presente que
se encuentra en la sala el sefior notario Titular de la notaria de Arica, con

asiento en la misma comuna, don Enzo Redolfi Gonzalez, en cumplimiento

a lo instituido en los estatutos sociales y la ley. CINCO. ACTA DE LA JUNTA
ANTERIOR El presidente expresa que el acta de la junta ordinaria de
accionistas celebrada con fecha cinco de abril de dos mil dieciocho se
encuentra firmada por la totalidad de los accionistas designados para dicho

efecto junto con el presidente y el secretario, y debidamente pegada en el

libro respectivo, por lo que debe entenderse como aprobada, de conformidad '

con lo establecido en el articulo setenta y dos de la Ley sobre Sociedades

Anénimas. SEIS. ACCIONISTAS QUE FIRMAN EL ACTA El presidente cede

la palabra al secretario quien expresa que ha llegado a la mesa una
proposicion para designar a los accionistas asistentes que firmaran el acta
de la Junta, a fin que firmando tres cualquiera de E:llos conjuntamente con
el presidente y el secretario, el acta se entienda aprobada. Indica que los
accionistas propuestos son Tomas Morales Jaureguiberry, Ronald Erick
Fernandez Tapia, Guillermo Campos Alcocer, Mirla Manosalva Santibafiez y
Karin Manosalva Santibafiez. Luego, el presidente pregunta si hay en la sala
algtin otro accionista interesado en firmar el acta y ningin otro manifiesta
interés. El presidente somete a la aprobacién de la junta la proposicién de
los accionistas que firmaran el acta y la propuesta es aprobada por
aclamacién unanime, quedando designados para firmar el acta de la junta,

conjuntamente con el presidente y el secretario, tres cualquieras de los
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accionistas individualizados precedentemente. SIETE. FORMA DE

VOTACION El presidente expresa que, de conformidad a lo sefialado por el

e articulo sesenta y dos de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, las materias
- - sometidas a decision de la Junta se llevaran individualmente a votacién.
Luego, propone a los accionistas que respecto de todas las materias

sometidas individualmente a decisidon de la Junta, se proceda a emitir la

votacion a viva voz y en forma simultanea, dejandose expresa constancia en

acta de los votos de rechazo de cada una de ellas. Se aprueba por aclamacion

unanime lo expresado por el presidente. OCHO. OBJETO DE LA JUNTA

Enseguida, el presidente cede la palabra al secretario, quien expone que de
acuerdo a la informacién entregada a los accionistas, la Junta tiene por
objeto que éstos se pronuncien sobre la fusiéon de la Sociedad,
r=mmey  CONjuntamente con sus relacionadas Empresa Eléctrica de Iquique S.A.

AN 4""}.\
%[‘-EELIQSA) v Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. (ELECDA) con su matriz
§

c5}"011:1p.91ﬁi.':1 General de Electricidad S.A., (CGE}, tratandose en particular las
siguientes materias: Uno. Aprobar la Fusién de la Sociedad, ELIQSA y
ELECDA con su matriz CGE como operacion con parte relacionada, en
conformidad a lo establecido en el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis (LSA). Dos. Aprobar la Fusién por incorporacion de la
Sociedad, ELIQSA y ELECDA en CGE, siendo esta tltima la que absorbera
a las tres primeras, adquiriendo todos sus activos y pasivos v sucediéndolas
en todos sus derechos y obligaciones, en conformidad a lo establecido en el
Titulo IX de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, produciéndose la disoluciéon
de las absorbidas sin necesidad de liquidacién, en conformidad a lo
establecido en el articulo noventa y nueve de la Ley Numero dieciocho mil
cuarenta y seis. Con motivo de la Fusién se incorporaran a CGE la totalidad
del patrimonio y accionistas de la Sociedad, de ELIQSA y ELECDA. Tres.

Aprobar los siguientes antecedentes que serviran de base para la Fusién
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sefialada en el namero dos. precedente: 1. Estados financieros auditados de
la Sociedad, ELIQSA, ELECDA y CGE al treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho. II. Informe pericial sobre el valor de la Sociedad, ELIQSA,
ELECDA y CGE y la relacion de canje de las acciones, que incluye las bases
utilizadas para establecer dicha relacion, el factor de canje, €l nimero de
acciones a emitir por la absorbente y el estado de situacién financiera pro
forma post fusién, elaborado por don Cristian Maturana Rojas, con fecha
cuatro de mayo de dos mil dieciocho. Cuatro. Aprobar los estatutos de la
sociedad continuadora CGE, considerando las modificaciones que debera
conocer y aprobar la Junta Extraordinaria de Accionistas de CGE al aprobar
la Fusién. Cinco. Informar la fecha desde la cual la Fusién producira sus
efectos. Seis. Adoptar todos los acuerdos necesarios que sean procedentes
para llevar a cabo la Fusion sefialada en los nlimeros precedentes, asi como
el otorgamiento de los poderes que se estimen convenientes para legalizar,

materializar y llevar adelante la Fusién que acuerden los accionistas.

NUEVE. DERECHO A RETIRO El presidente informa a los accionistas que

la aprobacion de la Fusion de la Sociedad, ELIQSA y ELECDA con CGE por
parte de la junta, concedera a los accionistas disidentes el derecho a retiro
de la Sociedad, previo pago por ésta del valor de sus acciones, de
conformidad con lo dispuesto en el ntimero dos) del inciso cuarto del articulo
sesenta y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Sefiala a
continuacién que para los efectos del derecho a retiro, se considerara como
accionista disidente a aquel que en la presente junta se oponga a la Fusion
y todo aquel que no habiendo asistido a la junta, manifieste su disidencia
por escrito a la Sociedad dentro de los préximos treinta dias corridos. Luego
expresa que el derecho a retiro podra ser ejercido por los accionistas que
hayan manifestado su disidencia, mediante comunicacién escrita enviada a

la Sociedad por carta certificada o por presentacion escrita entregada en el
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lugar en que funciona la gerencia de la Sociedad, es decir, en calle
Baquedano setecientos treinta y uno, Arica. Afiade que para efectos de
computar el plazo antes referido, se considerara como fecha del ejercicio del
derecho a retiro, el tercer dia habil siguiente al de entrega de la carta
certificada en las oficinas de correos y en el segundo caso, la fecha de
recepcion por parte de la Sociedad de la comunicacién escrita en que se
ejerza el referido derecho. Sefala asimismo que el accionista disidente
debera explicar claramente en la comunicacién en que ejerza su derecho a
retil;o, su voluntad de retirarse de la Sociedad por estar en desacuerdo con
las decisiones adoptadas en esta junta. Asimismo, se informa que los
accionistas disidentes sélo podran ejercer su derecho a retiro por la totalidad
de las acciones que posean inscritas a su nombre en el registro de

accionistas de la Sociedad a la medianoche del quinto dia habil anterior a
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acciones, que en este caso, conforme a lo dispuesto en el articulo ciento

treinta y dos namero cuatro del Reglamento sobre Sociedades Anénimas,
equivale a su valor de libros determinado con arreglo a lo dispuesto en los
articulos ciento treinta y ciento treinta y uno del mismo reglamento. Agrega
que el valor de libros de las acciones de la Sociedad al treinta y uno de marzo
de dos mil dieciocho, debidamente reajustado a esta fecha, asciende a ciento
ochenta y dos coma ocho nueve nueve nueve pesos por accién y que el precio
a pagar por las acciones de la Sociedad a los accionistas que ejerzan el
derecho a retiro se efectuara sin recargo alguno dentro de los sesenta dias
siguientes a la fecha de celebracién de la presente junta, a partir del dia que
fije e informe oportunamente el directorio para este efecto. La informacién

relativa al ejercicio del derecho a retiro se comunicara mediante un aviso
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destacado publicado en el diario “El Mercurio” de Santiago y “La Estrella”

de Arica, y en el sitio web de la Sociedad www.emelari.cl, ademas de enviar

una comunicacion escrita a los accionistas con derecho, al domicilio que

tuvieren registrado en la Sociedad. DIEZ. DESARROLLO DE LA TABLA A

continuacién el presidente expresa que corresponde tratar la primera
materia de la convocatoria, esto es: Uno. Aprobar la fusién de la Sociedad,
ELIQSA y ELECDA con su matriz CGE como operacion con parte
relacionada, en conformidad a lo establecido en el Titulo XVI de la Ley
dieciocho mil cuarenta y seis (LSA). Sefiala el presidente que la presente
junta tiene por objeto someter a la consideracion de los seflores accionistas
la fusién por incorporacién de la Sociedad, ELIQSA y ELECDA en su matriz
CGE, de acuerdo a los términos y condiciones que se detallaran a
continuacién. Continua expresando que en sesion de directorio celebrada
con fecha cuatro de abril de dos mil dieciocho, se aprobé estudiar una
eventual reorganizacién societaria consistente en la fusién de la Sociedad,
ELIQSA y ELECDA con su matriz CGE, para lo cual se encargb a la
administracién la elaboraciéon de diversos estudios e informes para
determinar la necesidad y conveniencia de llevar a efecto un proceso de esa
naturaleza. Agrega que dicha operacion de fusién se enmarca dentro del
proceso de reorganizacién societaria de las empresas del Grupo CGE,
iniclado en el afo dos mil dieciséis. Enseguida expresa que ecsta
reorganizacién societaria tiene por objetivo dar cumplimiento a ias
necesidades v conveniencias de las empresas del grupo del que forma parte
la Sociedad, en el sentido que la consolidacién de los negocios de CGE,
EMELARI, ELIQSA y ELECDA permitird obtener una estructura corporativa
méas simple, haciendo menos compleja la administracién y toma de
decisiones en las compaiiias. Luego el presidente expresa que en caso de

concretarse la reorganizacién, se estima que ésta traerd beneficios
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inmediatos para EMELARI y sus accionistas, después de incorporada ésta

en la compafia resultante de la fusién, pues se produciria una

consolidacion y captura de sinergias operativas, se obtendrian beneficios en
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5 las condiciones de financiamiento, habria una mejora en la liquidez de la
accion, una diversificacién de riesgos, tanto por ampliacién del espectro
geografico como de negocios, se accederia a mejores posibilidades para el
desarrollo profesional de los trabajadores y aumentarian las oportunidades
de brindar un mejor servicio al cliente, entre otros aspectos favorables.
Agrega que, por concurrir en la Fusion la matriz CGE y sus filiales EMELARI,
ELIQSA y ELECDA, se trataria de una operacién entre partes relacionadas,
segun lo determinado por la jurisprudencia reciente, en relacién con lo
dispuesto en el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Afiade que
por tal razon, en sesion de fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho el

directorio acordd citar a la presente junta de accionistas para que sea ésta

P Suivy
e 'Y . : . .
/QQ' 6\\ uien se pronuncie respecto de la aprobacién o rechazo de la fusién, en
VAS AL p p P
i= Dy
< 3P ‘. . . .
»\SZ dfinto operacién entre partes relacionadas, en conformidad a lo establecido
§30r \\Q‘\?;#
NLRIOE="en 1a parte final del numeral cuatro) del inciso primero del articulo ciento

cuarenta y siete de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Continua
expresando que ademas, para los mismos efectos, se encargd y recibioé el
informe de wun evaluador independiente, Sitka Advisors SpA, cuyo
| representante se encuentra presente en la sala, para que informara a los
accionistas respecto de las condiciones de la operacidn, sus efectos y su
potencial impacto para la Sociedad, todo ello de acuerdo a lo establecido en
el numeral cinco del inciso primero del articulo ciento cuarenta y siete de la
Ley dieciocho mil cuarenta y seis, el que fue puesto a disposicién de los
accionistas con fecha cinco de mayo de dos mil dieciocho en el sitio web de

la Sociedad www.emelari.cl. Agrega que don Ignacio Mujica es el

representante de Sitka Advisors SpA que se encuentra presente en la sala.
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Acerca de las conclusiones del informe del evaluador independiente, el
presidente expresa que éste indica que la fusion entre CGE, EMELARI,
ELIQSA y ELECDA responde a un proceso de reorganizacion societaria del
grupo y que busca reunir la gestién y operacion del negocio eléctrico en una
sola compania. Asimismo, el informe sefiala que entre los impactos y
beneficios identificados para EMELARI, de concretarse esta operacién, se
encuentra la reduccién de gastos corporativos, de administraciéon y
financieros; la consolidacién y captura de beneficios de operaciéon conjunta,
a través de una serie de procesos y al incorporar las mejores practicas
operaticas de cada sociedad individual, posibilitando ademas la potencial
captura de nuevas sinergias; beneficios en las alternativas de
financiamiento, en razén una diversificacion de las fuentes del mismo y
mejores tasas de interés debido al mayor tamafo de la empresa, mayor
diversificacién geografica y mayores activos que lo respalden; mejoras de la
liquidez de la accién, por cuanto aumentard el nimero de accionistas no
controladores y, por consiguiente, el porcentaje no controlador en la
sociedad fusionada; la diversificacién de riesgos por ampliacién del espectro
geografico y de negocios, dado que la Fusién traera consigo un aumento del
alcance tanto técnico como comercial, utilizando una sola plataforma y
obteniendo una mayor cantidad de proveedores para las necesidades de
crecimiento y mantenciones de la sociedad fusionada; beneficios para los
trabajadores, quienes podran obtener mejores alternativas de movilidad
interna y de desarrollo profesional dentro de una compariia mas grande; y
un mejor servicio al cliente, debido al aumento en la cobertura y capacidad
de respuesta ante contingencias, sobre la base de una mayor capacidad de
reaccién en virtud de las sinergias que se alcanzaran en el ambito técnico;
asi como otros beneficios cualitativos para los accionistas. Se agrega en el

informe que, en base a los antecedentes presentados en €l, la operacidon de
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fusion propuesta entre la Sociedad, ELIQSA, ELECDA y CGE, contribuyen

al interés social de EMELARI y que, en la medida que el canje de acciones

o . szasscsore esté dentro de los rangos de valor, términos y condiciones sefialados en

Verifique validez en
http:/www.fojas.cl

foi— dicho informe, esta operacién ajustard a aquellas que prevalecen en el
mercado al tiempo de su aprobacién. En cuanto al analisis cuantitativo de
la operacién, expresa que en el informe del evaluador independiente se
consignan los beneficios cuantificados al afio dos mil veinte, mediante una
estimacion de los impactos en ¢l flujo de caja de la fusionada. En tal sentido,
el evaluador sefiala que la mejora estimada en flujo de caja anual al afio dos
mil veinte comparada con el afio dos mil quince asciende entre cuatrocientos
diecisiete millones de pesos y ochocientos treinta y cuatro millones de pesos
por mejoras en margen por potenciamiento de negocios; entre mil tres
millones de pesos y mil doscientos noventa y siete millones de pesos por

consolidacién de sinergias de operaciéon conjunta, mejora en gastos

s N
{fl‘? : wrporativos y ahorros administrativos y financieros; entre mil doscientos
i 22 AR Of

y Opex; y entre ochenta y tres millones de pesos y cuatrocientos diez
millones de pesos por efectos tributarios estimados (caja). Asimismo, el
informe consigna que desde el punto de vista financiero, al momento de la
fusién, la operacién originara en CGE una disminucién de los pasivos por
impuestos diferidos con efecto contable en resultados, no caja, de treinta
mil millones de pesos aproximadamente. Seguidamente el presidente sefiala
que ¢l informe del evaluador independiente destaca que de acuerdo a las
metodologias de valoracién utilizadas, esto es, flujo de fondos descontados
(DCF) y valor patrimonial ajustado (VPA), se obtuvo que la relacion de canje
de acciones para las compafiias involucradas en la fusion, debiera estar en

el rango de cero coma tres siete nueve tres y cero coma cuatro dos tres cero

59




Pag: 61/247

acciones de CGE por cada accién de EMELARIJ; de cero coma siete cinco seis
seis y cero coma ocho dos nueve cero acciones de CGE por cada accion de
ELIQSA; y de cero coma siete cero dos dos y cero coma siete cinco tres cinco
acciones de CGE por cada accion de ELECDA, por lo que considerando que
la transaccién propuesta considera una relacién de canje de cero coma
cuatro cero tres uno acciones de CGE por cada accién de EMELARI, de cero
coma ocho cero seis cinco acciones de CGE por cada accion de ELIQSA y de
cero coma siete tres ocho siete acciones de CGE por cada accién de ELECDA,
y ellas se enmarcan dentro de la referencia de valores de mercado estimada,
se podia asumir que la operacién estd en condiciones de mercado.
Finalmente expresa que, en conformidad a lo establecido en el inciso tercero
del numeral cinco del inciso primero del citado articulo, con fecha diez de
mayo de dos mil dieciocho, se emitieron los pronunciamientos de los
directores respecto de la conveniencia de la fusion para el interés social, los
que fueron oportunamente puestos a disposicién de los accionistas el dia
diez de mayo de dos mil dieciocho, en el sitio web de la Sociedad

www.emelari.cl. Acerca del contenido de dichos pronunciamientos, el

presidente expresa que en ellos existe coincidencia en orden a estimar
conveniente la operacion de fusién para el interés social. Luego expresa que,
mediante Oficio Ordinario Numero trece mil ochocientos treinta y cinco de
veinticuatro de mayo de dos mil dieciocho, la Comisién para el Mercado
Financiero, antes Superintendencia de Valores y Seguros, instruyé se
explicara, respecto de los efectos cuantitativos de la fusién, por queé la
estimacién del impacto de la fusién en el flujo de caja, comprende el afio dos
mil quince como base, cuando la fusién serd sometida a aprobacion el
presente afio. Agrega que, asimismo, se solicité se explicitara si la
estimacioén del impacto de flujos antes sefialada, considera a todo el periodo

evaluado o esta referida a un flujo anual y que finalmente, se solicitd
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precisar el rango estimado de mejora en los flujos para EMELARI como
efecto de la fusidn, toda vez que las cifras informadas se refieren tinicamente
a la consolidacion de beneficios estimados para la sociedad fusionada, todo
lo cual fue debidamente respondido mediante complementacién de fecha
veinticinco de mayo de dos mil dieciocho, emitida por Sitka Advisors SpA, la
cual fue puesta a disposicion de los sefiores accionistas a través de la pagina

web www.emelari.cl y comunicada como hecho esencial en esa misma fecha.

A continuacién el presidente cede la palabra al vicepresidente de la Sociedad
para que de lectura a dicha complementacién, indicando que ésta sera
transcrita en el acta. Toma la palabra el vicepresidente, quien luego de
indicar que copias de la referida complementacién se encuentran
disponibles en la sala para la revision de los sefiores accionistas, procede a
dar lectura a la misma, que es del siguiente tenor: “Sefiores Miembros del

Directorio Empresa Eléctrica de Arica S.A. Santiago veinticinco de mayo de

N dos mil dieciocho De vuestra consideracién: De acuerdo con lo sefialado por

veinticinco de mayo, a través del cual se solicité complementar el informe
del evaluador independiente, el cual, conforme a lo establecide en los
articulos noventa y nueve y ciento cuarenta y siete de la ley de Sociedades
Anénimas NUmero dieciocho mil cuarenta y seis, fue puesto a disposicion
de los accionistas de Empresa Eléctrica de Arica S.A. para efectos de
pronunciarse acerca de la fusién entre Comparia General de Electricidad
S.A. (CGE) y Empresa Eléctrica de Arica S.A. (EMELARI), Empresa Eléctrica
de Antofagasta S.A. (ELECDA) y Empresa Eléctrica de Iquique S.A.
(ELIQSA), detallamos las preguntas realizadas. En el Oficio Ordinario N trece
mil ochocientos treinta y cinco se solicita profundizar en los siguientes

aspectos: a) “Explicar las razones por las cuales se compara con el afio dos
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mil quince como base, considerando que la fusién serd sometida a aprobacién
en el dos mil dieciocho.”b) “Explicitar si la estimacién del impacto en los flujos
antes sefialados considera a todo el periodo evaluado o estd expresado por
afio.” ¢) “Precisar el rango estimado de mejora en los flujos que se esperaria
para EMELARI tinicamente por efecto de la fusion, considerando que las cifras
informadas se refieren a la consolidacién de beneficios estimados para CGE,
como sociedad fusionada. Sobre los aspectos a profundizar, y como lo sefiala
el informe en la pagina cinco, luego de la entrada de Gas Natural Fenosa en
CGE, esta ultima ha venido experimentando una serie de iniciativas que se
enmarcan en un plan de ahorros que comienza en el afio dos mil dieciséis y
que involucran a sus filiales, dentro de las cuales se encuentra EMELARI.

Tabla Uno Impactos estimados en flujo de caja CGE-EMELARI-ELIQSA-

ELECDA. Mejoras en margen por potenciamiento de negocios. Mejora
anual al dos mil diecisiete vs dos mil quince. (Uno} Valor: doscientos
ochenta y cinco millones de pesos. Mejora estimada al dos mil veinte vs
dos mil diecisiete. (Dos) Rango inferior: ciento treinta y dos millones de
pesos. (Tres) Rango superior: quinientos cuarenta y nueve millones de
pesos. Total Anual recurrente al dos mil veinte. (Uno) més (Dos) Rango
inferior: cuatrocientos diecisiete millones de pesos. (Uno) mas (Tres) Rango

superior: ochocientos treinta y cuatro millones de pesos; Consolidacién de

sinergias de operacién conjunta, mejora en gastos corporativos y

ahorros administrativos y financieros. Mejora estimada al dos mil

veinte vs dos mil diecisiete. (Dos) Rango inferior: mil tres millones de
pesos. (Tres) Rango superior: mil doscientos noventa y siete millones de
pesos. Total Anual recurrente al dos mil veinte. (Uno) mas (Dos) Rango
inferior: mil tres millones de pesos. (Uno) mas (Tres) Rango superior: mil

doscientos noventa y siete millones de pesos; Consolidacion de mejoras en

costos de inversiones por sinergias operativas y Opex. Mejora anual al
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dos mil diecisiete vs dos mil quince. (Uno) Valor: trescientos ochenta
millones de pesos. Mejora estimada al dos mil veinte vs dos mil
diecisiete. (Dos) Rango inferior: ochocientos cincuenta y cuatro millones
de pesos. (Tres) Rango superior: mil seiscientos setenta millones de pesos.
Total Anual recurrente al dos mil veinte. (Uno) mas (Dos) Rango inferior:
mil doscientos treinta y cuatro millones de pesos. (Uno) mas (Tres) Rango

superior: dos mil cincuenta millones de pesos; Efectos tributarios (caja)

estimados (considera efecto combinado en impuestos por mejora en

costos operativos y aumento de depreciacién). Mejora anual al dos mil

diecisiete vs dos mil quince. (Uno) Valor: menos ciento ochenta millones
de pesos. Mejora estimada al dos mil veinte vs dos mil diecisiete. (Dos)
Rango inferior: doscientos sesenta y tres millones de pesos. (Tres) Rango

superior: quinientos noventa miliones de pesos. Total Anual recurrente al

oz AN

”/{p ‘@\\dos mil veinte. (Uno) méas (Dos) Rango inferior: ochenta y tres millones de
oL

H o

Pag: 64/247

A Ol@esos. (Uno) mas (Tres) Rango superior: cuatrocientos diez millones de
pesos. (Uno) Ahorro estimado anual al dos mil diecisiete respecto a dos mil
quince por proyectos ya iniciados. (Dos) y (Tres): Mejora anual estimada al
dos mil veinte versus dos mil diecisiete. Cabe sefialar que, como se explica
en la tabla uno, columna dos, hay ahorros operativos de aproximadamente
CLP seiscientos sesenta y cinco millones que se obtienen de proyectos que
ya se han iniciado en el periodo sefialado (dos mil quince-dos mil diecisiete)
y que tienen un impacto anual cuya recurrencia, en la medida que se
materialice la Fusién, se asegura al afio dos mil veinte. La columna dos y
tres seflala los rangos de potenciales ahorros anuales que se iran
incorporando a los flujos producte de la fusién entre CGE, EMELARI,
ELIQSA y ELECDA, entre los afios dos mil dieciocho y dos mil veinte que
solo seria posible asegurar definitivamente con la Fusion. Los beneficios de

la Fusién se explican por los ahorros sefialados, junto con aquellos de
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caracter cualitativo que se exponen en la pagina cinco del informe de fecha
cuatro de mayo de dos mil dieciocho, que son beneficios para sus accionistas
y no para EMELARI. En ese sentido, los accionistas de EMELARI, una vez
incorporados en la sociedad continuadora luego de aprobada la Fusidn, se
beneficiaran de los ahorros sefialados en funcidon de su participacion
accionaria en CGE como sucesora legal de EMELARI.” Luego, el presidente
retoma la palabra, indicando que mediante Oficio Ordinario Nmero irece
mil novecientos setenta y tres de veinticinco de mayo de dos mil dieciocho,
la Comisién para el Mercado Financiero instruyé en relacién a los efectos
cuantitativos de la fusién, que el evaluador independiente se refiriera a la
estimacion del impacto que tendria en el flujo de caja anual operar de
manera conjunta, es decir, como Compafiia General de Electricidad S.A,,
post proceso de fusién, presentando la estimacién de cifras para periodos
posteriores al afio dos mil diecisiete, independientemente que se haya
utilizado informacién previa para proyectar flujos futuros, todo ello,
mediante complementaciones adicionales a la referida precedentemente.
Agrega que la respuesta a esa instruccién, fue debidamente evacuada
mediante complementacién de fecha veintisiete de mayo de dos mil
dieciocho, emitida por Sitka Advisors SpA, la cual fue puesta a disposicién

de los sefiores accionistas a través de la pagina web www.emelari.cl y

comunicada como hecho esencial en esa misma fecha. Expresa que dicha
complementaciéon también sera transcrita en el acta, y que copias de la
misma estan disponibles en la sala, para revision de los sefiores accionistas.
Acto seguido, cede la palabra al vicepresidente de la Sociedad, quien procede
a dar lectura a la referida complementacién, la que es del siguiente tenor:
“Senores Miembros del Directorio Empresa Eléctrica de Arica S.A. Santiago
veintisiete de mayo de dos mil dieciocho De vuestra consideracion: A través

del presente documento damos respuesta a lo solicitado por la Comision
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para el Mercado Financiero (en adelante “CMF”) mediante el Oficio Ordinario

Numero trece mil novecientos setenta y tres de fecha veinticinco de mayo de

o ¢ osinize dos mil dieciocho, a través del cual solicité complementaciones adicionales
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o al informe del evaluador independiente de fecha cuatro de mayo de dos mil
dieciocho que fuera complementado con fecha veinticinco de mayo de dos
mi] dieciocho, y que conforme a lo establecido en los articulos noventa v
nueve y ciento cuarenta y siete de la ley de Sociedades Andnimas Ntimero
dieciocho mil cuarenta y seis, fue puesto a disposicion de los accionistas de
Empresa Eléctrica de Arica S.A. para efectos de pronunciarse acerca de la
fusion entre Compafiia General de Electricidad S.A. (CGE) y Empresa
Eléctrica de Arica S.A. (EMELARI), Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.
(ELECDA) y Empresa Eléctrica de Iquique S.A. (ELIQSA}. Mediante el Oficio

Ordinario Numero trece mil novecientos setenta y tres antes citado, la CMF

solicita “referirse tinicamente a la estimacién del impacto que tendria en el

\ o
\@i‘fﬁf P\\%?E'Jé
XY= estimacion de cifras para periodos posteriores al ario dos mil diecisiete” En la

tabla adjunta se desglosan los ahorros anuales recurrentes que tendria CGE
en el flujo de caja anual al operar de manera conjunta, post proceso de
fusion, considerando el afio dos mil veinte como un afio de régimen de las
distintas iniciativas que generan las sinergias. El detalle del analisis se

puede encontrar en la pagina veinticuatro del informe de fecha cuatro de

mayo de dos mil dieciocho. Tabla Uno Impactos estimados en flujo de caja
post fusién. Mejoras en margen por potenciamiento de negocios. Mejora
anual recurrente en el flujo de caja del afio dos mil veinte versus el afio
dos mil diecisiete. Rango inferior: ciento treinta y dos millones de pesos.
Rango superior: quinientos cuarenta y nueve millones de pesos.

Consolidacién de sinergias de operacién conjunta, mejora en gastos

65




Pag: 67/247

corporativos v ahorros administrativos y financieros. Mejora anual

recurrente en el flujo de caja del afio dos mil veinte versus el afio dos
mil diecisiete. Rango inferior: mil tres millones de pesos. Rango superior:

mil doscientos noventa y siete millones de pesos. Consolidacién de mejoras

en costos de inversiones por sinergias operativas y Opex. Mejora anual

recurrente en el flujo de caja del afio dos mil veinte versus el afio dos
mil diecisiete. Rango inferior: ochocientos cincuenta y cuatro millones de
pesos. Rango superior: mil seiscientos setenta millones de pesos._Efectos

tributarios (caja) estimados (considera efecto combinado en impuestos

por mejora en costos operativos y aumento de depreciacién). Mejora

anual recurrente en el flujo de caja del aiio dos mil veinte versus el afio
dos mil diecisiete. Rango inferior: doscientos sesenta y tres millones de
pesos. Rango superior: quinientos noventa millones de pesos. Tal como se
explicité en nuestro informe, es esperable que, dado el tamafio de la empresa

fusionada resultante, puedan existir nuevos beneficios operativos a evaluar

a futuro que resulten en beneficios para los accionistas de EMELARI en

funcién de su participacién accionaria, una vez que se integren a la empresa
fusionada.” Sefiala finalmente el vicepresidente, que del tenor de estas
complementaciones, se puede constatar que el informe del evaluador
independiente de fecha cuatro de mayo pasado, no ha sido modificado en
forma alguna, sino que, Unicamente, profundizado en los aspectos
requeridos por la Comisiéon para el Mercado Financiero. A continuacion
interviene el presidente ofreciendo la palabra a los accionistas para que
éstos se pronuncien a viva voz, sea aprobando o rechazando, la operacién
de fusion entre EMELARI, ELIQSA, ELECDA, v CGE, en conformidad a lo
establecido en la parte final del numeral cuatro) del inciso primero del
articulo ciento cuarenta y siete de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis.

Interviene la accionista dofia Graciela Gallardo Cuevas, quien expresa que
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estd de acuerdo con la fusién, porque tal vez de esta manera los accionistas

reciban mas dividendos. El presidente sefiala que se tomara nota de la

intervencién de la accionista y le explica que EMELARI se fusionara en CGE,
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P que es la sociedad matriz, y que ésta distribuye electricidad desde Arica
hasta Puerto Williams, e incluso tiene operaciones en Argentina. Agrega que
EMELARI pasara a integrar una empresa que en Chile, casi completa tres
millones de clientes eléctricos, siendo sus zonas mas relevantes el Norte
Grande, Centro Sur, Sur y Austral. Afiade que CGE es una de las empresas
distribuidoras que quedaria con mayor cobertura y que aquellos accionistas
que acepten la fusién pasaran a formar parte de esa empresa, con un
régimen de distribucion de dividendos muy similar a que tiene actualmente
EMELARI, probablemente con la expectativa de recibir més como la

accionista solicita en todas las juntas. Seguidamente interviene el accionista

don Nibaldo Melendez Vasquez, sefialando que los accionistas necesitan que

M
%\\se incrementen los dividendos. Agrega que se habla sélo de las grandes
b

{0» S /"f companias, pero no de los pequefios accionistas, y que todo viene aprobado
810 put

desde Santiago, donde estid el poderio y el centralismo. Indica que la
compafiia debe darles una cantidad que sea razonable, no como en los
ultimos afios. Pregunta asimismo cual es la razéon de fusionarse,
argumentando que un negocio debe asociarse con otro cuando le esta yendo
mal, para poder obtener mas utilidades y mantenerse en competencia.
Reitera finalmente que lo que les interesa a los accionistas es obtener
mayores dividendos. El presidente indica que se tomara nota de la inquietud
del accionista y que esta fusidon estd sometida a una normativa bastante
estricta justamente para respetar con especial énfasis los derechos de los
accionistas minoritarios. Afiade que obviamente hay una empresa que tiene
una posicion de control importante, pero que, por lo mismo, los accionistas

minoritarios gozan de una serie de derechos, entre los cuales esta el de
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retirarse. Agrega se espera que los accionistas minoritarios permanezcan en
la compania, pero esa es una decisién que debe tomar cada accionista.
Expresa, ademas, que han sido explicitados los beneficios de la fusion, que
van a mejorar la posicién de los accionistas minoritarios, entre los cuales
esta el pasar a integrar una sociedad que tranza en la bolsa, que tiene mas
liquidez y posibilidad de obtener en la bolsa valores de mercado por la venta
de sus acciones; y que tiene un régimen de distribucién de dividendos
similar y mayor que el que tiene EMELARI. Anade que se trata de una
empresa mas robusta, mas grande, y que el directorio trabaja cuidando las
inversiones que debe hacer esta empresa para poder absorber el crecimiento
de la poblacién y de la demanda eléctrica, con la idea de poder distribuir
dividendos buscando un justo equilibrio entre las inversiones y los costos
de operaciéon y mantenimiento que hay que financiar. Sefiala también que
normalmente los porcentajes de la utilidad que se ha distribuido como
dividendo a los accionistas han estado siempre en promedio cercanos al
cincuenta por ciento de la utilidad que se produce y eso e€s un régimep
promedio de distribucién de utilidades bastante aceptable para empresas
como ésta. El presidente sefiala que se tomara nota de la preocupacion del
accionista y que se haran todos los esfuerzos para que los accionistas estén
contentos de permanecer en esta empresa. El accionista consulta a
continuacién en cuanto tiempo se va a recibir ese aumento o porcentaje que
se espera, expresando que €l es comerciante, y que trabajé en contabilidad
aunque no se titulé. Afiade que con ese trabajo gana mucho mas que lo que
gana en estas empresas, por lo que personalmente no le conviene. Agrega
que aungue no €s un experto en economia, entiende un poco, y que todo
esto es un enjuague entre las grandes empresas, que tratan de aplastar a
los chicos. El presidente responde que la politica de dividendos del Grupo

CGE es repartir no menos del treinta por ciento de las utilidades, que éstas
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han sido crecientes en el tiltimo tiempo y que se reparten dos veces al afio.

Afiade que la ley establece la posibilidad de que aquellos accionistas que no

ca e oo estén conformes con la fusién puedan ejercer su derecho a retiro, a los

Verifique validez en
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- - valores que estan establecidos. Interviene enseguida la accionista Graciela
Gallardo Cuevas, quien expresa que también sabe algo de negocios y que
piensa que si se unen todas las empresas en la fusion va a haber mas
economia de personal al que tienen que pagarle. Asimismo, reitera su
conformidad con la fusién y sefiala que espera que ahora los accionistas
reciban més dividendos. Prosigue el presidente sefialando que se dejara
constancia de las intervenciones de los accionistas. Ofrecida nuevamente la
palabra por el presidente para que los accionistas se pronuncien acerca de
la primera materia sometida a su aprobacién, se aprueba por aclamacién
unanime la operacion de fusién entre la Sociedad, ELIQSA, ELECDA, y CGE,

en conformidad a lo establecido en la parte final del numeral cuatro) del

incorporacion de la Sociedad, ELIQSA y ELECDA en CGE, siendo esta
dltima la que absorberi a las tres primeras, adquiriendo todos sus
activos y pasivos y sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones,
en conformidad a lo establecido en el Titulo IX de la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis, produciéndose la disolucién de las absorbidas sin
necesidad de liguidacion, en conformidad a lo establecido en el articulo
noventa y nueve de la Ley Nimero dieciocho mil cuarenta y seis. Con
motivo de la Fusion se incorporarin a CGE la totalidad del patrimonio
y accionistas de la Sociedad, de ELIQSA y de ELECDA. El presidente
expresa que el directorio acordé en su sesién del cuatro de mayo pasado

convocar a junta extraordinaria para que se pronuncie acerca de su
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propuesta de fusionar la Sociedad, ELIQSA y ELECDA con su matriz CGE,
conforme a los documentos e informes puestos a disposicién de los
accionistas y que corresponden a: (i) el acuerdo de fusién suscrito entre la
Sociedad, ELIQSA, ELECDA y CGE con fecha cuatro de mayo de dos mil
dieciocho; (ii) el informe pericial sobre el valor de la Sociedad, ELIQSA,
ELECDA y CGE y la relacién de canje de las acciones, que incluye las bases
utilizadas para establecer dicha relacién, el factor de canje, el namero de
acciones a emitir por la absorbente y el estado de situacion financiera pro
forma post Fusién, elaborado por Cristian Maturana Rojas, con fecha cuatro
de mayo de dos mil dieciocho; (iii) los estados financieros auditados de la
Sociedad, de ELIQSA , de ELECDA v de CGE al treinta y uno de marzo de
dos mil dieciocho; (iv) los estatutos de la sociedad continuadora, CGE; (v) el
informe del evaluador independiente emitido por Sitka Advisors SpA con
fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho; y (vi) el informe de objetivos y
beneficios de la fusién preparado por la administracién de cuatro de mayo
de dos mil dieciocho. Luego indica que la fusién, como se ha expresado,
forma parte de un proceso de reorganizacion societaria que tiene por objetivo
obtener una estructura corporativa mas simple, haciendo menos compleja
la administracién y toma de decisiones en las compaifiias. Agrega que
respecto a los beneficios monetariamente cuantificables, considerando la
concurrencia de la nueva etapa de la reorganizacion tendiente a la
unificacién del negocio eléctrico en una sola compania, se estima que al afio
dos mil veinte la Fusién permitira obtener ahorros en gastos corporativos y
financieros, y consolidar a nivel de la sociedad fusionada CGE, beneficios
logrados a través de la operacion unificada del negocio €léctrico, con impacto
positivo en flujo de caja por un monto de entre dos mil doscientos millones
de pesos y tres mil cien millones de pesos aproximadamente, asi como

consolidar beneficios asociados a inversiones de entre setecientos treinta
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millones de pesos v mil millones de pesos y efectos tributarios de entre

setenta y cinco millones de pesos y trescientos quince millones de pesos. En

o . szasscsore lo que se refiere a los efectos financieros en CGE ya fusionada, el presidente

Verifique validez en
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e senala que la fusion originara una disminuciéon de los pasivos por impuestos
diferidos con efecto en resultados de aproximadamente treinta mil millones
de pesos y que surge de la diferencia originada entre el capital propio
tributario de las sociedades absorbidas, versus la inversién tributaria que
mantenia CGE en ellas. Los accionistas minoritarios de EMELARI se
beneficiaran de estas mejoras a prorrata de la participacién que tengan en
CGE como sociedad continuadora. El presidente indicé que se propone
aprobar la fusién de la Sociedad, ELIQSA y ELECDA con su matriz CGE, por
incorporacién de las tres primeras en la ultima. Afiade que como efecto de

la Fusion, CGE adquirira todos los activos, derechos, autorizaciones,

”_%\ - - . + * .
,;’7 g Spermisos, obligaciones, y pasivos de las sociedades absorbidas, de
.

e oV , : ]

ES efnformidad con lo establecido en el articulo noventa y nueve de la Ley
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3 /

‘o e, fieciocho mil cuarenta y seis. Por lo anterior, se incorporaran a CGE la

NRio T % y P

totalidad del patrimonio y los accionistas de EMELARI, ELIQSA y ELECDA,
quedando ¢éstas legalmente disueltas, sin necesidad de liquidacion. Indica
que de esta forma, como consecuencia de la fusién, y para todos los efectos
a que haya lugar, deberd entenderse que CGE sera la sucesora y
continuadora legal de dichas distribuidoras. A continuacién expresa que la
propuesta de Fusion se realiza en base al informe pericial sobre el valor de
la Sociedad, ELIQSA, ELECDA y CGE, sobre la relacién de canje de las
acciones y el factor de canje, sobre el niimero de acciones a emitir por la
sociedad absorbente y el estado de situacién financiera pro forma post
fusién, suscrito por don Cristian Maturana Rojas ante notario publico con
fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho y a los estados financieros

auditados de la Sociedad, ELIQSA, ELECDA y CGE, al treinta y uno de
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marzo de dos mil dieciocho. Asimismo, indica que de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo ciento cincuenta y ocho del Reglamento sobre
Sociedades Anénimas, la fusién producira sus efectos de acuerdo con 1o
dispuesto en el articulo quinto del citado reglainento, esto es, en la tltima
fecha de reducciéon a escritura publica de las actas de las juntas
extraordinarias de fusion de la Sociedad, ELIQSA, ELECDA y CGE, en caso
que se opte por reducirlas por separado, siempre y cuando los extractos de
dichas reducciones a escritura publica sean oportunamente inscritos y
publicados de acuerdo al articulo quinto de la Ley de Sociedades Anénimas,
y en caso que se reduzcan las actas referidas en una sola escritura publica,
la fusién surtira sus efectos en la fecha de otorgamiento de esta ultima, en
la medida que su extracto se inscriba y publigue oportunamente, de acuerdo
a lo establecido en el citado articulo de la ley. Contintia expresando que s¢
ha previsto que la sociedad absorbente, para los efectos de lo establecido en
el inciso cuarto del articulo sesenta y cuatro del Coédigo Tributar:_ioj
mantenga registrados los valores tributarios de los activos y pasivos de
EMELARI, ELIQSA y ELECDA, en iguales términos a los que se encuentran
en la contabilidad de éstas. Afiade que en lo que respecta a la obligacién de
dar aviso escrito del término de giro de las sociedades absorbidas, no sera
necesario en la medida que CGE se haga responsable solidariamente de
todos los impuestos que adeuden o pudieren adeudar EMELARI, ELIQSA y
ELECDA, en la escritura de fusién, todo ello de conformidad a lo establecido
en al articulo sesenta y nueve del Codigo Tributario. Indica a continuacion
que no obstante y de acuerdo a lo prescrito en esta tiltima disposicion legal,
las sociedades absorbidas deberan efectuar un balance de término de giro a
la fecha de su disolucién y CGE pagar los impuestos a la renta que se
determinen dentro de los dos meses siguientes a la terminacion de las

actividades de la sociedad absorbida y los demas impuestos dentro de los
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plazos legales, sin perjuicio de la responsabilidad solidaria por otros
impuestos que pudieran adeudarse. Luego el presidente expresa que, tanto
para los efectos de formalizar la radicacién en CGE de todos los activos y
pasivos de EMELARI, ELIQSA y ELECDA, como para determinar la fecha
desde la cual la sociedad absorbente se hara cargo de las operaciones de las
sociedades absorbidas, desde el punto de vista regulatorio, comercial,
financiero y laboral, entre otros, la fusién se declarara materializada
mediante el otorgamiento y suscripciéon de una escritura publica por parte
de las sociedades involucradas en ella, en la cual se dejara constancia de tal
circunstancia y de todas aquellas otras materias que se estimen necesarias
para la mas adecuada ejecucion de dicho acto. Asimismo, el presidente deja
constancia que el dia veinticinco de mayo recién pasado, a las diez horas,

se celebré la junta extraordinaria de accionistas de ELECDA, aprobandose

efectos juridicos debe ser aprobada por esta junta de accionistas por a lo
menos los dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto, de
conformidad a lo establecido en el inciso segundo del articulo sesenta y siete
de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y posteriormente aprobada por los
accionistas de ELIQSA v CGE, con el mismo quérum antes sefialado. Afiade
que la junta extraordinaria de accionistas de ELIQSA convocada para
pronunc'}arse sobre la fusién, se encuentra citada para las diez horas del dia
veintinueve de mayo préximos y la de CGE para las once horas del dia
treinta y uno de mayo del presente mes. Luego expresa que en la junta de
CGE se propondra un aumento de capital por la cantidad de veintitin mil
trescientos sesenta y un millones seiscientos cuarenta y dos mil novecientos

sesenta y dos pesos mediante la emision de treinta vy un millones mil treinta
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y dos nuevas acciones, de una sola serie y sin valor nominal, las cuales se
tendran como integramente suscritas y pagadas mediante el aporte del
activo y pasivo de EMELARI, ELIQSA y ELECDA, como efecto de la fusién.
Agrega que de dichas nuevas acciones, cuatro millones trescientas setenta
y nueve mil seiscientas cuarenta y cinco acciones seran entregadas a los
accionistas de la Sociedad, con exclusion de CGE y ELIQSA por encontrarse
incorporado en su patrimonio el sesenta y nueve coma cuatro dos siete uno
nueve por ciento y el veinticuatro coma siete tres uno nueve uno por ciento
del patrimonio de EMELARI, respectivamente; dieciséis millones
ochocientas cuarenta y tres mil ciento treinta y siete acciones seran
entregadas a los accionistas de ELIQSA, con exclusién de CGE por
encontrarse incorporado en su patrimonio el ochenta y ocho coma cinco
ocho tres nueve tres por ciento del patrimonio de ELIQSA; y nueve millones
setecientas setenta y ocho mil doscientas cincuenta acciones seran
entregadas a los accionistas de ELECDA, con exclusion de CGE, EMELARI
y ELIQSA, por encontrarse incorporado en su patrimonio el setenta y uno
coma ocho uno cuatro cero cuatro por ciento, el trece coma uno dos uno
nueve ocho por ciento y el siete coma siete cuatro tres uno cinco por ciento
del patrimonio de ELECDA, respectivamente; todo ello de acuerdo a la
relacion de canje que se acuerde en esta Junta. Agrega que el dia en que
surta efecto la fusién de acuerdo a lo establecido en el articulo ciento
cincuenta y ocho del Reglamento sobre Sociedades Andénimas, CGE debera
inscribir en su registro de accionistas, a todas las personas que sean
accionistas de EMELARI, ELIQSA y ELECDA a la medianoche del dia
precedente, pasando a ser consideradas a partir de ese momento accionistas
de CGE, para todos los efectos legales. Indica que por ello, las transferencias
de las acciones de EMELARI, ELIQSA y ELECDA que se produzcan o

presenten a inscripcién a partir de ese dia, se entenderan realizadas
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respecto de las nuevas acciones emitidas por CGE, por lo que ésta debera

inscribir dichas transferencias en su registro de accionistas con los ajustes

can e e que corresponda, segin la relacion de canje que se apruebe para la fusion.
http:/www.fojas.cl

o Afnade que, para efectos de la inscripcién de los accionistas provenientes de
EMELARI, ELIQSA y ELECDA en el registro de accionistas de CGE, se
debera estar a la informacion contenida en el registro de accionistas de cada
una de las sociedades absorbidas. Contintla senalando que CGE por
intermedio de su directorio asignara y distribuira directamente las acciones
correspondientes al aumento de capital acordado con ocasién de la fusion,
entre los accionistas no controladores de EMELARI, ELIQSA y ELECDA, de
acuerdo a la relacién de canje que éstos aprueben. Luego expresa que la
fecha a partir de la cual dichos accionistas podran retirar los titulos de las

acciones emitidas por CGE con cargo al aumento de capital referido, se

comunicara mediante la publicacién de un aviso en forma destacada, a lo
Hs 6%}%nenos por una vez, en el diario El Mercurio y “La Estrella” de Arica. Luego
IS 3 NnoTRA B

\  Semeeo O genala que en la junta extraordinaria de accionistas de CGE se propondra

%
(2, o,
Srio po®z” : . L . L
===" facultar al directorio de esta ultima para fijar los términos, plazos y

condiciones en que se llevara a efecto la emisién, asignacién, canje y
distribucion de las acciones antes mencionadas, teniéndose presente que en
ninglin caso los accionistas de la Sociedad, de ELIQSA ni de ELECDA
pueden perder su calidad de tales con motivo de la fusién, salvo que alguno
consienta en ello y que, en el evento que les correspondiere una fraccion de
accion, producto de la aplicacion de la relacién de canje, se les entregara
una accion entera. Finalmente, ofrecida la palabra por el presidente para
que los accionistas se pronuncien acerca de la segunda materia de la tabla,
se aprueba por aclamacién unanime la fusién de la Sociedad, ELIQSA y
ELECDA con CGE, mediante la absorcién de las tres primeras por la tltima,

adquiriendo la sociedad absorbente todos los activos y pasivos de las
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sociedades absorbidas, sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones
como continuadora legal e incorporandose a la absorbente la totalidad dei
patrimonio v los accionistas de EMELARI, ELIQSA y ELECDA, quedando
éstas disueltas sin necesidad de liquidacién, en conformidad a lo establecido
en el Titulo IX, articulo noventa y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta y
seis, manteniéndose registrados los valores tributarios de los activos y
pasivos de las absorbidas en iguales términos a los que se encuentran en la
contabilidad de cada una de ellas, a objeto de dar cumplimiento a lo
establecido en el inciso cuarto del articulo sesenta y cuatro del Cddigo
Tributario; y mediante el otorgamiento y suscripcién de una escritura
publica en que se declare materializada la Fusién por parte de las sociedades
fusionadas. A continuacién el presidente expresa que corresponde tratar la
tercera materia de la convocatoria, esto es: Tres. Aprobar los siguientes
antecedentes que serviran de base para la Fusion sefialada en el nimero
Dos. precedente: 1. Estados financieros auditados de la Sociedaq,
ELIQSA, ELECDA y CGE al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho.
II. Informe pericial sobre el valor de la Sociedad, ELIQSA, ELECDA y
CGE y la relacién de canje de las acciones, que incluye las bases
utilizadas para establecer dicha relacién, el factor de canje, el nimero
de acciones a emitir por la absorbente y el estado de situacién
financiera pro forma post fusién, elaborado por don Cristian Maturana
Rojas, con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho. A continuacion,
el presidente cede la palabra al secretario, quien sefiala que se someten a la
consideracién y aprobacién por parte de la Junta los siguientes
antecedentes en base a los cuales se ha previsto realizar la fusion, los que
fueron oportunamente puestos a disposicién de los accionistas de la
Sociedad y de la Comisién para el Mercado Financiero, en cumplimiento de

lo instruido en la Norma de Caracter General Nuiimero treinta de fecha diez
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de noviembre de mil novecientos ochenta y nueve, de la tltima: I. Estados

financieros auditados de la Sociedad, ELIQSA, ELECDA y CGE al treinta y

Gor Ne 123456004352 uno de marzo de dos mil dieciocho. Sobre este particular el secretario

Verifique validez en
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.- expresa que de conformidad a lo establecido en el articulo noventa y nueve
de la Ley dieciocho mil cuarenta y secis, corresponde que la junta de
accionistas apruebe los balances auditados de las sociedades objeto de la
fusién. Anlade que para el tratamiento de estas materias, los directorios de
EMELARI, de ELIQSA, de ELECDA v de CGE encargaron la auditoria de los
balances de las cuatro sociedades al treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho, a la firma EY Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias SpA,
la cual evacué sus informes con fecha veinticuatro de abril de dos mil

dieciocho. Indica que respecto de los balances de EMELARI, el informe

~ E;\LB
//:\qu‘ C‘(‘\\ .
ilg ‘@}‘Ltermedios de Empresa Eléctrica de Arica S.A., que comprenden el estado
I[ = 334NOTA
~ Sarltiago o o . . . . .
\\¢ s (9@113 situacion financiera intermedio al treinta y uno de marzo de dos mil
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==*" dieciocho, y los correspondientes estados intermedios de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
periodos de tres meses terminados el treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho y dos mil diecisiete y las correspondientes notas a los estados
financieros intermedios. Continlia agregando que, en opinién de don Oscar
Galvez R., auditor informante, los mencionados estados financieros
intermedios presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situacién financiera de Empresa Eléctrica de Arica S.A. al treinta y uno
de marzo de dos mil dieciocho y los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por los periodos de tres meses terminados el treinta y uno de
marzo de dos mil dieciocho v dos mil diecisiete de acuerdo con NIC treintay
cuatro “Informaciéon Financiera Intermedia” incorporada en las Normas

Internacionales de Informacién Financiera. Interviene el presidente quien
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hace presente que el informe sobre los estados financieros se repite en
términos similares o idénticos para ELIQSA, ELECDA y CGE en cuanto a
que en todos ellos la opinién del auditor es sefialar que tales estados
financieros intermedios presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de las empresas. Afiade que, por lo
tanto y para dar mayor expedicién a la Junta, propone omitir la lectura a
dichos informes, sin perjuicio de dejar constancia expresa de esto en actas,
lo que es aprobado por aclamacién unanime. Los informes de la firma EY
Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias SpA sobre los estados
financieros de ELIQSA, ELECDA y CGE expresan lo siguiente: Respecto de
los balances de ELIQSA, el informe expresa en sintesis que se realizdé una
auditoria a los estados financieros intermedios de Empresa Eléctrica de
Iquique S.A., que comprenden el estado de situacion financiera intermedio
al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho, y los correspondientes
estados intermedios de resultados integrales, de cambios en el patrimoniq y
de flujos de efectivo por los periodos de tres meses terminados el treinta y
uno de marzo de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete y las correspondientes
notas a los estados financieros intermedios. Al tenor de la opinidon de don
Oscar Galvez R., auditor informante, los estados financiercs intermedios
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de Empresa Eléctrica de Iquique S.A. al treinta y uno de marzo
de dos mil dieciocho y los resultados de sus operaciones v los flujos de
efectivo por los periodos de tres meses terminados el treinta y uno de marzo
de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete de acuerdo con NIC treinta y cuatro
“Informacién  Financiera Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera. Respecto de los balances de
ELECDA, el informe expresa en sintesis, que se efectué una auditoria a los

estados financieros intermedios de Empresa eléctrica de Antofagasta S.A.,
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que comprenden el estado de situacién financiera intermedio al treinta y

uno de marzo de dos mil dieciocho, y los correspondientes estados

con - 2o intermedios de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
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L de efectivo por los periodos de tres meses terminados el treinta y uno de
marzo de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete y las correspondientes notas
a los estados financieros intermedios. En opinién de don Oscar Galvez R.,
auditor informante, los estados financieros intermedios presentan
;"azonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. al treinta y uno de marzo de dos
mil dieciocho y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por
los periodos de tres meses terminados el treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho y dos mil diecisiete de acuerdo con NIC treinta y cuatro
“Informacién Financiera Intermedia” incorporada en las Normas

-

T Mnternacionales de Informacién Financiera. Finalmente, con respecto a los
\ . ~ . S
%’%}ances de CGE, el informe sefiala en resumen que se efectud una auditoria
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3\};%?05 estados financieros consoclidados intermedios de Compaiiia General de
Electricidad S.A. v Subsidiarias, que comprenden el estado de situacién
financiera consolidado intermedio al treinta v uno de marzo de dos mil
dieciocho, y los correspondientes estados consolidados intermedios de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los periodos de tres meses terminados el treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho y dos mil diecisiete y las correspondientes notas a los estados
financieros consolidados intermedios. En opinién del auditor independiente
Oscar Galvez R., los estados financieros consolidados intermedios presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de Compariia General de Electricidad S.A. y Subsidiarias al treinta y uno de
marzo de dos mil dieciocho y los resultados de sus operaciones y los flujos

de efectivo por los periodos de tres meses terminados el treinta y uno de
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marzo de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete de acuerdo con NIC treintay
cuatro “Informacién Financiera Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. A continuacién el presidente
cede la palabra al vicepresidente de la Sociedad para que exponga el
siguiente antecedente que servira de base para la fusion. II) Informe pericial
sobre el valor de la Sociedad, ELIQSA, ELECDA y CGE y la relacién de canje
de las acciones, que incluye las bases utilizadas para establecer dicha
relacion, el factor de canje, el niimero de acciones a emitir por la absorbente
y el estado de situacién financiera pro forma post fusion, elaborado por don
Cristian Maturana Rojas, con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho.
Acerca del contenido del informe pericial, el vicepresidente sefiala que en ¢l
se expresa que de acuerdo a las valoraciones efectuadas al treinta y uno de
marzo de dos mil dieciocho, €l valor econémico del patrimonio de EMELARI
es de sesenta y un mil quinientos sesenta y siete millones seiscientos setenta
mil pesos, el valor econémico del patrimonio de ELIQSA es de ciento Veintil;m
mil ciento sesenta millones novecientos cuarenta y un mil pesos, el valor
econémico del patrimonio de ELECDA es de ciento nueve mil seiscientos
ochenta y tres millones ochocientos sesenta y cirnico mil pesos y el valor
econdémico del patrimonio de CGE a la misma fecha es de un billén
seiscientos treinta y siete mil ochocientos noventa millones treinta y ocho
mil pesos. Aflade que con respecto a la relacion de estos valores, el informe
pericial expresa que por cada accién de EMELARI habria que emitir cero
coma cuatro cero tres una acciones de CGE, por cada accién de ELIQSA
habria que emitir cero coma ocho cero seis cinco acciones de CGE y por
cada accién de ELECDA habria que emitir cero coma siete fres ocho siete
acciones de CGE, lo que implica la emisién de treinta y un millones mil
treinta y dos nuevas acciones, equivalentes a un uno coma cinco tres uno

por ciento de CGE ya fusionada. Luego, €l vicepresidente indica que dicho
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informe incluye ademas el balance pro forma que representa la sociedad

absorbente, presentando la suma de las cuentas de activo, pasivo y

Gor, . 2ssmaniss2 patrimonio de las sociedades que se fusionan. Sobre este particular expresa
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. - que el balance pro forma al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho,
presenta: Total activos: tres billones cuatrocientos noventa y nueve mil
doscientos veintiséis millones doscientos doce mil pesos. Total pasivos: un
billén setecientos ochenta y cuatro mil veintiGn millones setecientos
cuarenta y dos mil pesos. Capital emitido: un billon quinientos cuarenta y
dos mil seiscientos dieciséis millones quinientos veintiin mil pesos.
Ganancias (pérdidas acumuladas): doscientos cincuenta y un mil quinientos
noventa y dos millones ciento setenta y cuatro mil pesos. Acciones propias
en cartera: menos dos mil seiscientos cuarenta y cuatro millones quinientos

- noventa y tres mil pesos. Otras reservas: menos ciento quince mil

-~ N
S eftatrocientos cincuenta millones setecientos treinta v un mil pesos.

]
‘§\¢ \g@iticipacién no controladora: treinta y nueve mil noventa y un millones
S rio? 3";’

noventa y nueve mil pesos. Total patrimonio: un billon setecientos
quince mil doscientos cuatro millones cuatrocientos setenta mil pesos.
Total pasivos y patrimonio: tres billones cuatrocientos noventa y nueve
mil doscientos veintiséis millones doscientos doce mil pesos. A
continuacion el vicepresidente hace presente que entre el treinta y uno de
marzo de dos mil dieciocho y esta fecha, veintiocho de mayo de dos mil
dieciocho, no han ocurride cambios significativos a las cuentas de activos,
pasivos o patrimonio que hayan tenido lugar con posterioridad a la fecha de
cierre del estado de situacidon financiera proforma post fusién. Sin perjuicio
de lo anterior, el vicepresidente indica que en el estado de situacion
financiera pro forma post fusién se destaca: Uno) que con fecha treinta de
abril de dos mil dieciocho, CGE efectud el pago del dividendo definitivo

aprobado en junta ordinaria de accionistas con fecha diecinueve de abril de
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dos mil dieciocho, por la suma total de treinta y nueve mil ochocientos veinte
millones novecientos treinta y ocho mil pesos y Dos) que con fecha
veinticinco de abril de dos mil dieciocho se pagaron dividendos definitivos a
accionistas no controladores de ELECDA, ELIQSA y de EMELARI, por
veintiséis millones cuatrocientos setenta y tres mil pesos, ciento cuatro
millones cuatrocientos diecinueve mil pesos y por treinta y dos millones
quinientos noventa y un mil pesos, respectivamente, aprobados en jun.tas
ordinarias de accionistas celebradas con fecha trece, seis y cinco de abril de
dos mil dieciocho, también respectivamente. Indica que ademés, en el
mismo estado de situacion financiera pro forma post fusién, se hizo constar,
como hechos posteriores, el reparto de dividendos por parte de CGE y de
sus filiales, ya sefialado, lo cual fue ajustado en la valoracién contenida en
el informe. El vicepresidente agrega que en consecuencia, todos esos montos
y hechos posteriores se encuentran considerados en el balance pro forma
post Fusién al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho y sus efectos
incorporados en el analisis contenido en el informe pericial. Afiade que como
efecto de lo anterior, en el estado de situacién financiera pro forma post
fusién, el total de activos se ajusté de tres billones quinientos mil
cuatrocientos once millones cuarenta y ocho mil pesos a tres billones
cuatrocientos noventa y nueve mil doscientos veintiséis millones doscientos
doce mil pesos; €l total de pasivos de un billén setecientos ochenta y tres
mil ochenta y tres millones quinientos veintitrés mil pesos a un billon
setecientos ochenta y cuatro mil veintitin millones setecientos cuarenta y
dos mil pesos; el capital emitido de un billén quinientos veintiin mil
doscientos cincuenta y cuatro millones ochocientos setenta y ocho mil pesos
a un billén quinientos cuarenta y dos mil seiscientos dieciséis millones
quinientos veintiin mil pesos; las ganancias (pérdidas) acumuladas de

doscientos cincuenta y tres mil quinientos cincuenta y un millones
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setecientos cuarenta y seis mil pesos a doscientos cincuenta y un mil
quinientos noventa y dos millones ciento setenta y cuatro mil pesos; las
acciones propias en cartera se mantuvieron en menos dos mil seiscientos
cuarenta y cuatro millones quinientos noventa y tres mil pesos; otras
reservas se mantuvieron en menos ciento quince mil cuatrocientos
cincuenta millones setecientos treinta y un mil pesos; la participacién no
controladora de sesenta mil seiscientos dieciséis millones doscientos
veinticinco mil pesos a treinta y nueve mil noventa y un millones noventa y
nueve mil pesos, el total patrimonio de un billén setecientos diecisiete mil
trescientos veintisiete millones quinientos veinticinco mil pesos a un billén
setecientos quince mil doscientos cuatro millones cuatrocientos setenta mil
pesos; y el total pasivos y patrimonio de tres billones quinientos mil

cuatrocientos once millones cuarenta y ocho mil pesos a tres billones

&loce mil pesos. A continuacion el vicepresidente expresa que, en lo que se
refiere a los métodos utilizados por el perito para establecer los valores de la
sociedad absorbente y de las sociedades absorbidas, en el informe pericial
se indica que las metodologias aplicadas fueron las de Flujo de Caja
Descontado (DCF), de Valor Patrimonial Ajustado (VPA) y de Mdultiplos
Comparables. Sobre el primero de ellos el informe expresa que es un método
de valoracién de caracter dinamico, es decir, considera el valor del negocio
en funcion de la capacidad para generar flujos futuros. En la aplicacién de
esta metodologia, tras la obtencion de los flujos, éstos son descontados a
una tasa de descuento (Costo de Capital Promedio Ponderado - Wacc) que
refleja el riesgo asociado al negocio considerado, ajustando dicho valor por
deudas netas y activos/pasivos no operacionales. El método de Valor
Patrimonial Ajustado (VPA) consiste en estimar el valor de mercado del

patrimonio de una empresa, a partir del valor de mercado de cada una de

83




Pag: 85/247

las lineas que componen el activo y el pasivo observado en sus estados
financieros. El valor del patrimonio sera la diferencia entre activos y pasivos
estimados. En el caso de una sociedad de inversion, se reconoce ¢l valor
razonable de la inversién en la(s) entidad(es) operativa(s), para luego obtener
el valor patrimonial de la misma. Una vez estimado el valor patrimonial total,
se considera el porcentaje de participacién respectivo que tiene la sociedad
de inversiébn en cada entidad. Y el método de Multiplos Comparables
consiste en aplicar ratios financieros, como Enterprise Value/EBITDA,
Price/Book, Price/Sales de empresas comparables en cuanto a la actividad,
industria, area geografica o mercado en el cual participa y tamano, entre
otros. Se utiliza el ratio de mercado obtenido y la referencia de la empresa a
valorar para estimar el valor de la compania. A continuacién, el
vicepresidente indica que mediante el Oficio Ordinario Numero trece mil
ochocientos treinta y cinco, ya singularizado al tratar la primera materia de

la convocatoria, la Comisién para el Mercado Financiero instruyé a la

Sociedad, respecto del numeral (siete) del Anexo IV del informe pericial, para

que indicara (i) las razones que justifican la incorporacién del “Enterprise
Value” de las Companias y de qué forma se habian considerado dichas
estimaciones en las valoraciones utilizadas para la determinacién de las
relaciones de canje de la fusién; (ii) respecto de los “Equity Value”
resultantes de la aplicaciéon del método de Flujo de Cajas Descontados, que
se proporcionara mayor informacién en relacion a los supuestos que
permitian sustentar los valores y explicar las diferencias entre algunas de
las compaiiias a fusionar y, por otra parte, que se explicara las diferencias
entre los periodos proyectados para el crecimiento de los ingresos por venta
vy del margen de EBITDA considerados para la determinacion de los valores
de las compaiias, valoradas segtin esa metodologia; (iii) en relaciéon al item

“Sociedades valoradas segiin método de Flujo de Caja Descontado (DCF)”,
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respecto de EMELARI, que se explicara la falta de concordancia entre el
informe, que indica que los ingresos durante dos mil diecisiete se componen
en un noventa y dos coma dos por ciento de venta de energia y un siete coma
ocho por ciento de prestaciones de servicios, v los porcentajes que se
obtienen de la informacion financiera al treinta y uno de diciembre de dos
mil diecisiete, la que arrojaria un ochenta y seis coma cinco por ciento y un
trece coma cinco por ciento, respectivamente. Agrega el vicepresidente que,
sobre el particular indica que con fecha veinticinco de mayo de dos mil
dieciocho, don Cristian Maturana Rojas efectud la complementacién del
informe pericial, a la que da lectura y que es del siguiente tenor:
“COMPLEMENTO AL INFORME PERICIAL PARA LA FUSION DE
COMPANIiA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. CON EMPRESA

ELECTRICA DE ARICA S.A., EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A. Y

El presente documento complementa la informacién proporcionada en el
Informe Pericial de fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho que fue puesto
a disposicion de los accionistas el pasado cinco de mayo, y enviado a la
Comision para el Mercado Financiero (CMF) el dia ocho de mayo del presente
ano. Con fecha veinticuatro de mayo de dos mil dieciocho se ha emitido el
oficio ordinario (OFORD) Numero trece mil ochocientos treinta y cinco de la
CMF que requieren ciertas aclaraciones al Informe Pericial emitido por el
suscrito. A continuacién se desarrollan las aclaraciones solicitadas: Los
valores definidos como “Enterprise Value” representan la referencia de valor
estimada para el total de los activos operacionales de las compaiiias. Dichos
valores fueron estimados en base a la metodologia de flujos de caja

descontados (“DCF”) o por multiplos comparables de mercado (“Multiple”),
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de acuerdo a la tabla que aparece en el numeral siete, anexo IV del informe
pericial. Para la determinacién de la ecuacién de canje se utiliza el Equity
Value o valor patrimonial. Los supuestos para la determinacion del
Enterprise Value de las compafias por DCF se encuentran detallados en las
paginas treinta y cinco a treinta y ocho del informe pericial citado. La
relaciéri de canje fue determinada de acuerdo a los precios por accion
estimados de las compafias involucradas en la fusién propuesta. La
estimacion de dichos precios por accién, se determiné dividiendo el valor
patrimonial (“Equity Value”) de cada compafiia por su respectivo ntimero de
acciones a la fecha de valoracién. La determinacién del Equity Value, se
calcula a partir del Enterprise Value menos la deuda neta de caja y de otros
activos y pasivos no operacionales. En base a lo anterior, las diferencias
entre los Equity Value de las compafias obedecen a (i) diferencias en la
estimacién del Enterprise Value y (i) diferencias en los ajustes, dada la
situacién financiera de cada compania al treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho. Los periodos de proyeccién para las companias valoradas por
DCF fueron determinados considerando el periodo requerido para alcanzar
la madurez del retorno de las inversiones de cada negocio particular. Del
analisis anterior se puede indicar que Transformadores Tusan S.A. se
proyect6 hasta el afio dos mil veintidés, las compafias de distribucion y
transmisién de electricidad del grupo CGE se proyectaron hasta el afio dos
mil veintisiete, mientras que Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. {Elecda)
se proyectd hasta el afic dos mil treinta y dos, debido a importantes
inversiones planificadas para los préximos afios en el negocio de
transmisiéon. Respecto a los porcentajes de ingresos afio dos mil diecisiete
entre venta de energia y prestacién de servicios, podemos comentar que
dicha apertura se basa en informacion de gestion interna proporcionada por

la administracién. Sin embargo, es relevante destacar que dicha informacion
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no afecta la proyeccion de flujos y, por tanto, la valoracién de la compania.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo ciento sesenta y ocho del

Cor e a2 Reglamento de Sociedades Anénimas, declaro que me constituyo

Verifique validez en
http:/www.fojas.cl

i responsable de las apreciaciones contenidas en el presente informe que es
complementario del Informe Pericial emitido con fecha cuatro de mayo de
dos mil dieciocho. Este documento estd destinado tnicamente para la
informacién y uso de la Administracién y los Accionistas de las Compaiiias,
en relaciéon con el proceso de fusién de CGE, Emelari, Eligsa y Elecda
consecuentemente, no tiene por objeto y no debiera ser utilizado para
ningan otro fin.” El vicepresidente termina expresando que la
complementacién antes citada, se encuentra suscrita por don Cristian
Maturana R., ante el notario de Santiago, don Patricio Raby Benavente con
fecha veinticuatro de mayo de dos mil dieciocho. Seguidamente, expresa que
_ mediante el Oficio Ordinario Numero trece mil novecientos setenta y tres ya
/f:?‘ﬁpitado, la Comisién para el Mercado Financiero instruyd en relacién al

k
nismo numeral (siete) del Anexo IV, relativo al “Equity Value”, informar los

0

supuestos tenidos en cuenta para las inversiones de cada una de las
compafias, sus montos asociados y periodos de ejecucidon, como asimismo
identificar los conceptos de los ajustes al “Enterprise Value” que fueron
utilizados en la determinacién del “Equity Value”, explicando cada uno de
sus componentes y montos respecto de cada una de las companias. Indica
que la respuesta a esa instruccién, fue debidamente evacuada mediante
complementacion de fecha veintisiete de mayo de dos mil dieciocho, suscrita
por don Cristian Maturana Rojas, ante el notario de Santiago, don Ivan
Torrealba Acevedo, con fecha veintisiete de mayo de dos mil dieciocho, la
cual fue puesta a disposicion de los sefiores accionistas a través de la pagina

web www.emelari.cl y comunicada como hecho esencial en esa misma fecha.

Interviene el presidente expresando que es necesario rectificar lo senalado
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por el vicepresidente en cuanto al notario que autorizé la complementacién
anterior emitida por don Cristidn Maturana. Precisa que el vicepresidente
indicé que ésta fue suscrita ante el notario de Santiago, don Patricio Raby
Benavente, con fecha veinticuatro de mayo de dos mil dieciocho, lo que es
incorrecto. Aflade que esa complementacion fue suscrita ante el notario de
Antofagasta, dofia Camila Jorquiera Monardez, con fecha veinticinco de
mayo de dos mil dieciocho. Indica asimismo que este documento esta
disponible para que los sefiores accionistas lo puedan revisar. Retoma la
palabra el vicepresidente quien seiiala que la complementacion del informe
de don Cristian Maturana Rojas emitida con fecha veintisiete de mayo de
dos mil dieciocho también sera transcrita en el acta, procediendo a su
lectura, que es del siguiente tenor: “COMPLEMENTO AL INFORME
PERICIAL PARA LA FUSION DE COMPANIA GENERAL DE

ELECTRICIDAD S.A. CON EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A.,

EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A. Y EMPRESA ELECTRICA DE

ANTOFAGASTA S.A. A los sefiores Accionistas de Compafia General de
Electricidad S.A. (en adelante “CGE”), Empresa Eléctrica de Arica S.A. (en
adelante “Emelari”’), Empresa Eléctrica de Iquique S.A. (en adelante “Eligsa”) y
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. (en adelante “Elecda”): El presente
documento complementa la informacion proporcionada en el Informe Pericial de
fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho que fue puesto a disposicién de los
accionistas el pasado cinco de mayo, enviado a la Comisiéon para el Mercado
Financiero (CMF) el dia ocho de mayo del presente afio y posteriormente
complementado con fechas veinticuatro y veinticinco de mayo de dos mil
dieciocho, de acuerdo a lo solicitado por la CMF segin oficios ordinarios
(OFORD) Numero trece mil seiscientos cuarenta y seis (a Elecda) de fecha
veintitrés de mayo de dos mil dieciocho y Numeros trece mil ochocientos treinta

y cuatro (a Eligsa) y trece mil ochocientos treinta y cinco (a Emelari), ambos de
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fecha veinticuatro de mayo de dos mil dieciocho. Con fecha veinticinco de mayo

de dos mil dieciocho mediante oficios OFORD Nuimeros trece mil novecientos

e v szaisoo0ase setenta y tres y trece mil novecientos setenta y cuatro dirigidos a Emelari y

- - Eligsa, respectivamente, la CMF solicité complementaciones adicionales al
Informe Pericial emitido por el suscrito con fecha cuatro de mayo de dos mil
dieciocho. A continuacion se desarrollan las complementaciones solicitadas: a)
Las distintas inversiones que realizan las empresas CGE, Emelari, Eligsa,
Elecda, Empresa de Transmisién Eléctrica Transemel S.A. (Transemel),
Empresa Eléctrica de Magallanes S.A. (Edelmag) y Transformadores Tusan
35.A. (Tusan), se relacionan con las distintas estrategias de negocio que
desarrolla cada una de ellas y con desembolsos especificos que requieren

para el crecimiento y mantenimiento de sus activos fijos. A continuacion se

—
—

//’@LBE:\\ - -
/" 6“% 0@%\\1nuestra el detalle de las inversiones proyectadas en cada una de las
A

il= oY
ﬁé% 331 .\,? ¢ Jgfnpresas evaluadas por flujos de caja descontados (“DCF”), en el que se
A

Y/
N ! : : ) o
§%@q_§"§ incluye el monto total a invertir en un periodo proyectado de diez afios (a

excepcién de Tusan que tiene proyecciéon hasta el afio dos mil veintidés) y

una descripcidn del objetivo de inversidén: CGE. Inversiones. Dos mil

dieciocho (nueve meses): menos cincuenta y cinco mil ciento cincuenta y
nueve millones de pesos. Dos mil diecinueve: menos doscientos cinco mil
ciento sesenta y un millones de pesos. Dos mil veinte: menos doscientos
cincuenta y siete mil setecientos treinta y un millones de pesos. Dos mil
veintiuno: menos ciento cincuenta y siete mil quinientos millones de pesos.
Dos mil veintidds: menos ciento cincuenta y dos mil setecientos nueve
millones de pesos. Dos mil veintitrés: menos ciento cincuenta y dos mil
ciento cuarenta y siete millones de pesos. Dos mil veinticuatro: menos ciento
cuarenta y cinco mil quinientos siete millones de pesos. Dos mil veinticinco:
menos ciento quince mil novecientos cincuenta y cinco millones de pesos.

Dos mil veintiséis: menos cincuenta y ocho mil cuatrocientos cincuenta y
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tres millones de pesos. Dos mil veintisiete: menos cincuenta y nueve mil

ciento ochenta y nueve millones de pesos. Porcentaje en distribucién. Dos
mil dieciocho (nueve meses): setenta y dos por ciento. Dos mil diecinueve:
ochenta y cuatro por ciento. Dos mil veinte: setenta y tres por ciento. Dos
mil veintiuno: cincuenta y ocho por ciento. Dos mil veintidos: sesenta y
cuatro por ciento. Dos mil veintitrés: ochenta por ciento. Dos mil
veinticuatro: noventa y dos por ciento. Dos mil veinticinco: noventa y cuatro
por ciento. Dos mil veintiséis: ochenta y nueve por ciento. Dos mil

veintisiete: ochenta y nueve por ciento. Porcentaje en transmisién. Dos

mil dieciocho (nueve meses): veintiocho por ciento. Dos mil diecinueve:
dieciséis por ciento. Dos mil veinte: veintisiete por ciento. Dos mil veintiuno:
cuarenta y dos por ciento. Dos mil veintidés: treinta y seis por ciento. Dos
mil veintitrés: veinte por ciento. Dos mil veinticuatro: ocho por ciento. Dos

mil veinticinco: seis por ciento. Dos mil veintiséis: once por ciento. Dos mil

veintisiete: once por ciento. Emelari. Inversiones. Dos mil dieciocho (nueve
meses): menos seiscientos catorce millones de pesos. Dos mil diecinueve:
menos mil novecientos cincuenta y nueve millones de pesos. Dos mil veinte:
menos dos mil trescientos veintisiete millones de pesos. Dos mil veintiuno:
menos dos mil cuatrocientos treinta y dos millones de pesos. Dos mil
veintidés: menos dos mil seiscientos ochenta y cinco millones de pesos. Dos
mil veintitrés: menos tres mil trescientos noventa y seis millones de pesos.
Dos mil veinticuatro: menos tres mil seiscientos noventa y cuatro millones
de pesos. Dos mil veinticinco: menos dos mil seiscientos veintiocho millones
de pesos. Dos mil veintiséis: menos ochocientos treinta y cinco millones de
pesos. Dos mil veintisiete: menos ochocientos cincuenta y dos millones de

pesos._Porcentaje en distribucién. Dos mil dieciocho (nueve meses): cien

por ciento. Dos mil diecinueve: cien por ciento. Dos mil veinte: cien por

ciento. Dos mil veintiuno: cien por ciento. Dos mil veintidds: cien por ciento.
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Dos mil veintitrés: cien por ciento. Dos mil veinticuatro: cien por ciento. Dos
mil veinticinco: cien por ciento. Dos mil veintiséis: cien por ciento. Dos mil

veintisiete: cien por ciento. Eligsa. Inversiones. Dos mil dieciocho (nueve

meses): menos seiscientos dieciocho millones de pesos. Dos mil diecinueve:
menos cuatro mil trescientos treinta y cuatro millones de pesos. Dos mil
veinte: menos seis mil setecientos veintitrés millones de pesos. Dos mil
veintiuno: menos tres mil ochocientos seis millones de pesos. Dos mil
veintidés: menos cuatro mil veintinueve millones de pesos. Dos mil
veintitrés: menos cinco mil ciento cincuenta y dos millones de pesos. Dos
mil veinticuatro: menos cinco mil quinientos setenta y seis millones de
pesos. Dos mil veinticinco: menos tres mil novecientos noventa y tres

millones de pesos. Dos mil veintiséis: menos mil quinientos nueve millones

o
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ehBda 4 e pesos. Dos mil veintisiete: menos mil quinientos treinta y seis millones

<

Y
3@ pesos. Porcentaje en distribuciéon. Dos mil dieciocho (nueve meses):

ol

e

0,34‘?]0 P“%\;?cﬁen por ciento. Dos mil diecinueve: cien por ciento. Dos mil veinte: cien por
==

ciento. Dos mil veintiuno: cien por ciento. Dos mil veintidés: cien por ciento.
Dos mil veintitrés: cien por ciento. Dos mil veinticuatro: cien por ciento. Dos
mil veinticinco: cien por ciento. Dos mil veintiséis: cien por ciente. Dos mil

veintisiete: cien por ciento. Elecda. Inversiones. Dos mil dieciocho (nueve

meses): menos mil seiscientos sesenta y ocho millones de pesos. Dos mil
diecinueve: menos once mil trescientos ochenta y ocho millones de pesos.
Dos mil veinte: menos veintitrés mil noventa y ocho millones de pesos. Dos
mil veintiuno: menos catorce mil setecientos setenta y ocho millones de
pesos. Dos mil veintidés: menos once mil trecientos treinta y tres millones
de pesos. Dos mil veintitrés: menos nueve mil ciento ochenta y cinco
millones de pesos. Dos mil veinticuatro: menos ocho mil ochocientos
cuarenta y un millones de pesos. Dos mil veinticinco: menos seis mil

trescientos setenta y tres millones de pesos. Dos mil veintiséis: menos dos
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mil doscientos cincuenta y un millones de pesos. Dos mil veintisiete: menos

dos mil doscientos noventa y cuatro millones de pesos. Porcentaje en

distribucién. Dos mil dieciocho (nueve meses): setenta y ocho por ciento.
Dos mil diecinueve: cincuenta y un por ciento. Dos mil veinte: treinta y
cuatro por ciento. Dos mil veintiuno: treinta y nueve por ciento. Dos mil
veintidés: cincuenta y tres por ciento. Dos mil veintitrés: ochenta y seis por
ciento. Dos mil veinticuatro: noventa y ocho por ciento. Dos mil veinticinco:
noventa v ocho por ciento. Dos mil veintiséis: noventa y tres por ciento. Dos

mil veintisiete: noventa y tres por ciento. Porcentaje en transmisién. Dos

mil dieciocho (nueve meses): veintidés por ciento. Dos mil diecinueve:
cuarenta y nueve por ciento. Dos mil veinte: sesenta y seis por ciento. Dos
mil veintiuno: sesenta y un por ciento. Dos mil veintidés: cuarenta y siete
por ciento. Dos mil veintitrés: catorce por ciento. Dos mil veinticuatro: dos
por ciento. Dos mil veinticinco: dos por ciento. Dos mil veintiséis: siete por

ciento. Dos mil veintisiete: siete por ciento. Transemel. Inversiones. Dos

mil dieciocho (nueve meses): menos seis mil cuatrocientos ochenta y cinco
millones de pesos. Dos mil diecinueve: menos ocho mil trescientos cuarenta
y cuatro millones de pesos. Dos mil veinte: menos dos mil quinientos
ochenta y seis millones de pesos. Dos mil veintiuno: menos ochocientos
treinta y siete millones de pesos. Dos mil veintidés: menos setecientos
diecisiete millones de pesos. Dos mil veintitrés: menos setecientos treinta y
ocho millones de pesos. Dos mil veinticuatro: menos setecientos sesenta y
un millones de pesos. Dos mil veinticinco: menos setecientos ochenta y tres
millones de pesos. Dos mil veintiséis: menos setecientos ochenta y tres
millones de pesos. Dos mil veintisiete: menos setecientos ochenta y tres

millones de pesos. Porcentaje en transmision. Dos mil dieciocho (nueve

meses): cien por ciento. Dos mil diecinueve: cien por ciento. Dos mil veinte:

cien por ciento. Dos mil veintiuno: cien por ciento. Dos mil veintidds: cien
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por ciento. Dos mil veintitrés: cien por ciento. Dos mil veinticuatro: cien por
ciento. Dos mil veinticinco: cien por ciento. Dos mil veintiséis: cien por
ciento. Dos mil veintisiete: cien por ciento. Edelmag. Inversiones. Dos mil
dieciocho (nueve meses): menos siete mil cuatrocientos setenta millones de
pesos. Dos mil diecinueve: menos ocho mil doscientos cincuenta y seis
millones de pesos. Dos mil veinte: menos nueve mil ciento cuarenta y cuatro
millones de pesos. Dos mil veintiuno: menos siete mil cuatrocientos setenta
y ocho millones de pesos. Dos mil veintidés: menos ocho mil trescientos
treinta y un millones de pesos. Dos mil veintitrés: menos nueve mil
trescientos cincuenta y ocho millones de pesos. Dos mil veinticuatro: menos
nueve mil seiscientos treinta y ocho millones de pesos. Dos mil veinticinco:

menos cinco mil setecientos veinte millones de pesos. Dos mil veintiséis:

"E‘;fé::\\ menos cuatro mil doscientos tres millones de pesos. Dos mil veintisiete:
2
<%

diecinueve: cien por ciento. Dos mil veinte: cien por ciento. Dos mil
veintiuno: cien por ciento. Dos mil veintidés: cien por ciento. Dos mil
veintitrés: cien por ciento. Dos mil veinticuatro: cien por ciento. Dos mil
veinticinco: cien por ciento. Dos mil veintiséis: cien por ciento. Dos mil
veintisiete: cien por cientb. Tusan. Inversiones. Dos mil dieciocho {nueve
meses): menos sesenta y un millones de pesos. Dos mil diecinueve: menos
ciento ochenta vy dos millones de pesos. Dos mil veinte: menos ciento
ochenta y dos millones de pesos. Dos mil veintiuno: menos ciento ochenta
y dos millones de pesos. Dos mil veintidds: menos ciento ochenta y dos
millones de pesos. Respecto a Elecda, las inversiones para el periodo dos mil
dieciocho a dos mil treinta y dos suman en total un monto de CLP doce mil
clento cincuenta y cuatro, en donde se mantiene el porcentaje de inversion

en distribucién de noventa y tres por ciento. CGE El Capex total se divide en
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relacién a los negocios de distribucién y de transmisién. En el caso de las
inversiones de transmisién de electricidad, se consideran las necesarias para
mantener y ampliar las instalaciones de transmision zonal de las que es
propietaria y extender las redes en las zonas aledafias a las instalaciones
actuales. Las inversiones en distribucién de electricidad se enfocan en
aquellas necesarias para ampliar instalaciones existentes o extender redes
con el fin de dar suministro a los clientes actuales y futuros ubicados en las
zonas de concesién en las que opera. Adicionalmente, se incorporan los
desembolsos necesarios para mantener dichas instalaciones en condiciones
de prestar el servicio de acuerdo a la normativa de seguridad y calidad
recientemente aprobada, la cual tiene un periodo intensivo de inversiones
entre dos mil diecinueve y dos mil veinticinco asociado a las inversiones

necesarias en redes y sistemas de medicion. Emelari Las inversiones se

enfocan en aquellas necesarias para ampliar instalaciones existentes o

extender redes con el fin de dar suministro a los clientes actuales y futuros
ubicados en las zonas de concesién en las que opera. Adicionalmente, se
incorporan los desembolsos necesarios para mantener dichas instalaciones
en condiciones de prestar el servicio de acuerdo a la normativa de seguridad
v calidad recientemente aprobada, la cual tiene un periodo intensivo de
inversiones entre dos mil diecinueve y dos mil veinticinco asociado a las
inversiones necesarias en redes y sistemas de medicion. Eligsa Las
inversiones se enfocan en aquellas necesarias para ampliar instalaciones
existentes o extender redes con el fin de dar suministro a los clientes actuales
y futuros ubicados en las zonas de concesién en las que opera.
Adicionalmente, se incorporan los desembolsos necesarios para mantener
dichas instalaciones en condiciones de prestar el servicio de acuerdo a la
normativa de seguridad y calidad recientemente aprobada, la cual tiene un

periodo intensive de inversiones entre dos mil diecinueve y dos mil veinticinco
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asociado a las inversiones necesarias en redes y sistemas de medicion.
Elecda Las inversiones se enfocan en aquellas necesarias para ampliar
instalaciones existentes o extender redes con el fin de dar suministro a los
clientes actuales y futuros ubicados en las zonas de concesion en las que
opera. Adicionalmente, se incorporan los desembolsos necesarios para
mantener dichas instalaciones en condiciones de prestar el servicio de
acuerdo a la normativa de seguridad y calidad recientemente aprobada, la
cual tiene un periodo intensivo de inversiones entre dos mil diecinueve y dos
mil veinticinco asociado a las inversiones necesarias en redes y sistemas de
medicion. También se consideran las inversiones para mantener y ampliar
las instalaciones de transmisién zonal de las que es propietaria. Transemel

Se considera la inversién necesaria para mantener y ampliar las instalaciones

de transmisién nacional v zonal de las gue es propietaria y extender las redes
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ubicados en las zonas de concesidén en la que opera. Adicionalmente, se
incorporan los desembolsos necesarios para mantener dichas instalaciones
en condiciones de prestar el servicio de acuerdo a la normativa de seguridad
y calidad recientemente aprobada, la cual tiene un periode intensivo de
inversiones entre dos mil diecinueve y dos mil veinticinco asociado a las
inversiones necesarias en redes y sistemas de mediciéon. Tusan Inversiones
se enfocan en aquellas necesarias para mantener el adecuado
funcionamiento de la planta de produccién y afrontar los crecimientos
esperados. Existen ademas inversiones, de menor cuantia respecto al total,
asocladas a mantener las propiedades en 6ptimas condiciones y mejoras en
sistemas informaticos. b) Los ajustes aplicados a los valores del “Enterprise

Value” de las siguientes empresas para obtener los respectivos valores del
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“Equity Value” se componen de “Activos No-operativos Netos”, “Deuda Neta”,
“Participaciones” y “Dividendo Neto”. Estos se obtienen de la informacion
financiera de las respectivas empresas vigente al treinta y uno de marzo de
dos mil dieciocho y se pueden observar en €l cuadro que se muestra a
continuacién, que incluye una explicacion de cada uno de ellos: CGE
(consolidado). Enterprise Value (EV): dos billones doscientos veintiséis mil
doscientos ochenta y siete millones de pesos. Activos No-operativos Netos
(Uno): menos cuarenta y ocho mil setecientos setenta millones de pesos.
Deuda Neta (Dos): menos un billon veintisiete mil trescientos noventa
millones de pesos. Participaciones (Tres): quinieritos catorce mil quinientos
sesenta y tres millones de pesos. Dividendo Neto (Cuatro): menos veintiséis
mil ochocientos millones de pesos. Equity Value (EV) mas (Uno) més (Dos)
mas (Tres) mas (Cuatro): un billén seiscientos treinta y siete mil ochocientos
noventa millones de pesos. Emelari. Enterprise Value (EV): sesenta mil
veintinueve millones de pesos. Activos No-operativos Netos (Uno): menos
cuatro mil cuatrocientos nueve millones de pesos. Deuda Neta (Dos): menos
nueve mil ochocientos treinta y dos millones de pesos. Participaciones (Tres):
dieciséis mil doscientos sesenta y cinco millones de pesos. Dividendo Neto
(Cuatro): menos cuatrocientos ochenta y seis millones de pesos. Equity Value
(EV) mas (Uno) mas (Dos) mas (Tres) mas (Cuatro): sesenta y un mil
quinientos sesenta y ocho millones de pesos. Eligsa. Enterprise Value (EV}:
ciento veintisiete mil setecientos sesenta y ocho millones de pesos. Activos
No-operativos Netos (Uno): menos once mil cuatrocientos sesenta y cuatro
millones de pesos. Deuda Neta (Dos): menos veintiin mil quinientos
veintinueve millones de pesos. Participaciones (Tres): veintisiete mil noventa
millones de pesos. Dividendo Neto (Cuatro): menos setecientos cuatro
millones de pesos. Equity Value (EV) mas (Uno} mas (Dos) mas (Tres} mas

(Cuatro): ciento veintitin mil ciento sesenta y un millones de pesos. Elecda.
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Enterprise Value (EV): ciento sesenta y nueve mil setecientos nueve millones

de pesos. Activos No-operativos Netos (Uno): menos dos mil cuatrocientos

con - 2o treinta y ocho millones de pesos. Deuda Neta (Dos): menos sesenta y un mil
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i trescientos noventa y nueve millones de pesos. Participaciones (Tres}): cuatro
mil ciento diecinueve millones de pesos. Dividendo Neto (Cuatro): menos
trescientos siete millones de pesos. Equity Value (EV) mas (Uno) mas (Dos)
mas (Tres) mas (Cuatro): ciento nueve mil seiscientos ochenta y cuatro
millones de pesos. Transemel. Enterprise Value (EV}): sesenta y tres mil
trescientos ochenta y dos millones de pesos. Activos No-operativos Netos
(Uno): menos seis mil trescientos setenta y seis miliones de pesos. Deuda Neta
(Dos): menos diecinueve mil sesenta y siete millones de pesos. Dividendo Neto
(Cuatro): menos cuatrocientos noventa y cinco millones de pesos. Equity
Value (EV) mas (Uno) méas (Dos) mas (Tres) mas (Cuatro): treinta y siete mil

<y <3\ cuatrocientos cuarenta y cinco millones de pesos. Edelmag. Enterprise Value

A

= . i . : .

= V): ciento treinta y ocho mil setecientos cuarenta y un millones de pesos.

A

\\Q?é;mo PG%\;iJJ?AcuVos No-operativos Netos (Uno): menos dieciséis mil seiscientos treinta y
S 7

cinco millones de pesos. Deuda Neta (Dos): menos cuatro mil doscientos
ochenta y siete millones de pesos. Dividendo Neto (Cuatro): menos
cuatrocientos setenta y un millones de pesos. Equity Value (EV) mas (Uno)
mas (Dos) mas (Tres) mas (Cuatro): ciento diecisiete mil trescientos cuarenta
y ocho millones de pesos Tusan. Enterprise Value (EV): dieciocho mil
trescientos un millones de pesos. Activos No-operativos Netos (Uno): menos
dos mil cuatrocientos dieciocho millones de pesos. Deuda Neta (Dos): dos mil
novecientos treinta y ocho millones de pesos. Dividendo Neto (Cuatro): menos
seiscientos noventa y cinco millones de pesos. Equity Value (EV) mas (Uno)
mas (Dos) mas (Tres) mas (Cuatro): dieciocho mil ciento veinticinco millones
de pesos. Binaria. Enterprise Value (EV): treinta mil trescientos sesenta y

pag: 9247 ocho millones de pesos. Activos No-operativos Netos (Uno): dos mil seiscientos
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sesenta y un millones de pesos. Deuda Neta (Dos): mil setecientos diecisiete
millones de pesos. Equity Value (EV) méas (Uno) mas (Dos) méas (Tres) mas
(Cuatro): treinta y cuatro mil setecientos cuarenta y seis millones de pesos.
CLG. Enterprise Value (EV): veintiocho mil setecientos veinticuatro millones
de pesos. Activos No-operativos Netos (Uno): menos cuatrocientos diecinueve
millones de pesos. Deuda Neta (Dos): menos catorce mil novecientos ochenta
y nueve millones de pesos. Equity Value (EV) més (Uno) mas (Dos) mas (Tres)
mas (Cuatro): trece mil trescientos dieciséis millones de pesos. (Uno):
Corresponden a los activos y pasivos que no son considerados como
operacionales de la empresa, por lo que sus beneficios no son percibidos en
los flujos de caja proyectados para la valoracion de la compaiia. Este valor
se obtiene como la diferencia entre el total de los activos no operacionales y
el total de los pasivos no operacionales. Ejemplos de activos no operacionales
son: “Propiedades de inversién” y “Otros activos financieros”. Por el lado de

los pasivos, son ejemplos: “Pasivo por impuestos diferidos” y “Otras

provisiones”. (Dos): Corresponde a la deuda financiera de corto y largo plazo

(incluyendo las cuentas corrientes mercantiles, de origen financieras, con
empresas relacionadas) menos el monto de efectivo y equivalentes a efectivo.
(Tres): Correspondé a la proporcién del patrimonio de empresas relacionadas
de acuerdo a las participaciones accionarias que posee cada una de las
companias sobre otras companias del grupo. (Cuatro): Corresponde a
dividendos por recibir menos dividendos por pagar. Las complementaciones
anteriores en ningln caso alteran la opinién vertida en el Informe Pericial de
fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho, ni las ecuaciones de canje alli
determinadas, como tampoco a los complementos del Informe Pericial de
fechas veinticuatro y veinticinco de mayo de dos mil dieciocho. De acuerdo a
lo establecido en el Articulo ciento sesenta y ocho del Reglamento de

Sociedades Anénimas, declaro que me constituyo responsable de las
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apreciaciones contenidas en el presente informe que es complementario del

Informe Pericial emitido con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho,

o . szasscsore complementado con informes de fechas veinticuatro y veinticinco de mayo de
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o dos mil dieciocho. Este documento estd destinado tnicamente para la
informacién y uso de la Administracién y los Accionistas de las Companiias,
en relacion con el proceso de fusion de CGE, Emelari, Eligsa y Elecda
consecuentemente, no tiene por objeto y no debiera ser utilizado para ningtin
otro fin.” Contintia sefialando el vicepresidente, que del tenor de estas
complementaciones, se puede constatar que el informe pericial de fecha
cuatro de mayo pasado, no ha sido modificado en forma alguna, sino que,
Unicamente, profundizado en los aspectos requeridos por la Comisién para
el Mercado Financiero. Finalmente, el vicepresidente informa a los
accionistas que los documentos referidos precedentemente seran

#g‘@h_‘gh\k‘protocolizados conjuntamente con la escritura publica a que se reduzca el

N

e
EN ta de la presente junta. A continuacién el presidente ofrece la palabra a
p

o ¥
i’#}los accionistas a fin que se pronuncien acerca de los estados financieros
s,

intermedios de la Sociedad, ELIQSA, ELECDA y CGE, al treinta y uno de
marzo de dos mil dieciocho, debidamente auditados por EY Servicios
Profesionales de Auditoria y Asesorias SpA y respecto del informe pericial
emitido por don Cristian Maturana Rojas con fecha cuatro de mayo de dos
mil dieciocho, y en consecuencia, en cuanto a la relacién de canje de las
acciones, el factor de canje, el ntimero de acciones a emitir por la absorbente
y €l estado de situacién financiera pro forma post fusién, todos los cuales
sirven de base para la Fusién, en los términos y condiciones propuestos, los
que son aprobados por aclamacién unanime. A continuacién el presidente
expresa que corresponde tratar la cuarta materia de la convocatoria, esto
es: Cuatro. Aprobar los estatutos de la sociedad continuadora CGE,

considerando las modificaciones que debera conocer y aprobar la Junta
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Extraordinaria de Accionistas de CGE al aprobar la Fusion. Sobre este
particular el presidente expresa que en junta extraordinaria de accionistas
de CGE, a celebrarse el dia treinta y uno de mayo préximo a las once horas,
se propondra aprobar un nuevo texto refundido de los estatutos de dicha
sociedad, considerando las modificaciones incorporadas para efectos de
posibilitar la fusion con EMELARI, ELIQSA y ELECDA. Luego agrega que
como se ha expresado, como efecto de la fusién se incorporaran de pleno
derecho a CGE todos los accionistas de la Sociedad, ELIQSA y ELECDA.
Indica que por esta razdn resulta necesario que los accionistas de EMELARI
conozcan y aprueben los estatutos de la sociedad absorbente, considerando
todas las modificaciones a introducir en ellos por los accionistas de CGE en
la junta que se celebrara en la oportunidad senalada. Contintia expresando
el presidente que dichos estatutos se encuentran disponibles en el sitio web

de la sociedad www.emelari.cl a partir del dia cinco de mayo pasado, al igual

que el resto de los documentos que sirven de base a los sefiores accionistas
para aprobar la fusién. Luego expresa que, debido a la extension del texto
de los estatutos de 1§1 sociedad absorbente y a que ellos se encuentran, como
se sefialé, disponibles en el sitio web de la Sociedad, se propone a la Junta
omitir su lectura sin perjuicio de incorporario en el acta que se levante de la
presente Junta, lo que es aprobado por aclamaciéon unanime. A
continuacién el presidente ofrece la palabra a fin que los accionistas se
pronuncien sobre el texto de los estatutos sociales de CGE, luego de lo cual
éste es aprobado por aclamacién unanime. Los estatutos sociales de CGE

son del siguiente tenor: “ESTATUTOS COMPANiA GENERAL DE

ELECTRICIDAD S.A. TiTULO 1. NOMBRE, DOMICILIO, OBJETO Y

DURACION DE LA SOCIEDAD. ARTICULO PRIMERO. Nombre: Se
constituye una sociedad anénima abierta denominada “Compafiia General

de Electricidad S.A.” Dicha denominacion no obsta al uso del nombre de
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fantasia “CGE”, para fines publicitarios, propaganda u operaciones de

banco. ARTICULO SEGUNDO. Domicilio: El domicilio social es la ciudad

cat w0 sassanuas2 de Santiago, sin perjuicio de las agencias, oficinas o sucursales que se
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- acuerde establecer en otras provincias o comunas del pais o en el extranjero.

ARTICULO TERCERO. Objeto: La Sociedad tendra por objeto efectuar toda

clase de inversiones, dentro y fuera del pais, en bienes corporales o
incorporales, muebles e inmuebles, valores mobiliarios, titulos y acciones
de sociedades anénimas y en derechos de sociedades de cualquier clase y
en especial: a) Realizar inversiones, directa o indirectamente a través de
filiales y coligadas, en la explotacioén, desarrollo, generacién, produccién,
acumulaciéon, operacién, distribucién, comercializacién, transmision,
transporte, transformacion, venta y suministro de energia eléctrica en
cualquiera de sus formas y en el suministro de servicios necesarios para

dicho objeto. b) Explotar y administrar sus inversiones, directa o

comercializacién, transmisién, transporte, transformacién, venta vy
suministro de energia eléctrica y en el suministro de servicios necesarios
para dicho objeto. c] Prestar a sus empresas filiales y o coligadas y 0 a
terceros, servicios y asesorias gerenciales, financieras y comerciales, de
planificacién, de desarrollo v de regulacién, técnicas, legales, de auditoria,
contabilidad, de ingenieria, disefio y construccién de obras eléctricas y
civiles y, en general, servicios y asesorias que sean necesarios para su mejor
cometido. d) Invertir, sea directamente o a través de sociedades filiales o
coligadas, en la adquisicién, explotacidén, construccion, fabricacioén,
reparacion, instalacién, arrendamiento, administracién, comercializacién y
enajenacion de toda clase de bienes muebles e inmuebles relacionados con

el objeto social. e) Invertir en toda clase de instrumentos financieros, titulos

101




Pag: 103/247

de crédito, bonos, efectos de comercio y valores mobiliarios negociables y

aportes a sociedades. ARTICULO CUARTO. Duracidn: La duracion de la

Sociedad es indefinida. TITULO II. CAPITAL Y ACCIONES DE LA

SOCIEDAD. ARTICULO QUINTO. Capital y Acciones: El capital de la

Sociedad es la cantidad de un billén quinientos cuarenta y dos mil
seiscientos dieciséis millones quinientos veinte mil seiscientos cincuenta
pesos, moneda nacional, dividido en dos mil veinticinco millones quinientas
siete mil ochocientas catorce acciones, de una sola serie, sin valor nominal,
que se suscriben y pagan en la forma indicada en el articulo primero
transitorio. En caso de aumentarse €l capital mediante la emisién de
acciones de pago, el valor de éstas podra ser enterado en dinero efectivo o
en otros bienes y debera ser pagado a mas tardar dentro del plazo de tres
afios contados desde la fecha de celebracion de la junta en que se tomo el
acuerdo. TITULO III. ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD,

REMUNERACION DE LOS DIRECTORES, SESIONES, FACULTADES Y

FUNCIONES DEL DIRECTORIO. ARTICULO SEXTO. Administracién: La

Sociedad sera administrada por un directorio integrado por cinco miembros
reelegibles, que podran ser o no accionistas. El directorio durara un periodo
de tres afios, al final del cual debera renovarse totalmente. Si por cualquier
causa, no se celebrare en la época establecida la junta de accionistas
llamada a hacer la elecciéon de los directores, se entenderan prorrogadas las
funciones de éstos, hasta que se elijan los reemplazantes y el directorio
estara obligado a convocar, dentro del plazo de treinta dias, una junta para

hacer el nombramiento. ARTICULO SEPTIMO. Remuneracién de los

directores: Los directores seran remunerados por €l ¢jercicio de su cargo,
debiendo la cuantia de su remuneracién ser fijada anualmente por la junta

ordinaria de accionistas. ARTICULO OCTAVO. Sesiones de directorio: En

la primera reunién que celebre después de la junta que lo haya designado,
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el directorio elegira en su seno un presidente y un vicepresidente. Actuara

de secretario del directorio el gerente o la persona especialmente designada

o ¢ osinize para este cargo. Las sesiones de directorio seran ordinarias y

Verifique validez en
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i extraordinarias. Las primeras se celebraran en las fechas y horas
predeterminadas por el propio directorio, y no requeriran de citacién
especial, debiendo realizarse, a lo menos una vez al mes; y las segundas, se
celebraran cuando las cite especialmente el presidente por si o a peticién de
uno o mas directores, previa calificacion que el presidente haga de la
necesidad de la reunién, salvo que ésta sea solicitada por la mayoria
absoluta de los directores, caso en el cual debera necesariamente celebrarse
la reunién sin calificacién previa. En las sesiones extraordinarias sélo
podréan tratarse los asuntos que especificamente se sefialen en la
convocatoria. La Superintendencia de Valores y Seguros por resolucién

4\\ fundada, podra requerir al directorio para que sesione a fin que se pronuncie

S,
Tc“‘!\ﬂsobre las materias que someta a su decisiéon. El quérum para que sesione el

mayoria absoluta de los directores asistentes, considerandose, en caso de
empate, que cuenta con dos votos el que preside la reunién. Se entendera
que participan en las sesiones aquellos directores que, a pesar de no
encontrarse fisicamente presentes, estan comunicados simultanea v
permanentemente a través de medios tecnologicos que autorice la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante instrucciones de general
aplicacion. La asistencia y participacién en la sesién de los directores que
participaron a través de los medios tecnolégicos antes sefialados, sera
certificada bajo la responsabilidad del presidente, o de quien haga sus veces,
y del secretario del directorio, haciéndose constar este hecho en el acta que

se levante de la misma. ARTiICULO NOVENO. Facultades y funciones del

directorio: El directorio tendra la representacién judicial y extrajudicial de
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la Sociedad, v para el cumplimiento del objeto social, circunstancia que no
sera necesario acreditar ante terceros, estard investido de todas las
facultades de administracién y disposicién que la ley o estos estatutos no
establezcan como privativas de la junta de accionistas, sin que sea necesario
otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o contratos
respecto de los cuales las leyes exijan esta circunstancia. Lo anterior es sin
perjuicio de la representacion judicial que corresponde al gerente de la
Sociedad. Las funciones de director no son delegables y se gjercen
colectivamente en sala legalmente constituida. El directorio podra delegar
parte de sus facultades en el presidente o en un director o comision de
directores, en los gerentes, subgerentes o abogados de la Sociedad, y para
objetos especialmente determinados, en otras personas. TITULO IV.

PRESIDENCIA Y GERENCIA. ARTiCULO DECIMO. Presidencia: En su

primera sesién después de la junta ordinaria de accionistas en que se haya
efectuado su eleccién, el directorio elegird de entre sus miembros un
presidente, el que lo serd ademas de las juntas de accionistas y de la
Sociedad. Le corresponde especialmente: a) Presidir las reuniones del
directorio y las juntas generales de accionistas; b) Convocar a sesiones al
directorio cuando lo juzgue necesario y a las juntas de accionistas cuando
lo acuerde el directorio o lo pida el namero competente de accionistas; c)
Cumplir y hacer cumplir lo dispuesto en los estatutos y los acuerdos de la
junta de accionistas y del directorio; y d) Tomar, en caso de urgencia en que
no sea posible reunir al directorio, todas las medidas que sean necesarias a
los intereses de la Sociedad, debiendo reunir al directorio para dar cuenta

de ellas a la mayor brevedad posible. ARTICULO DECIMO_PRIMERO.

Gerencia: El directorio designara una o mas personas en calidad de gerente
o gerentes. Entre éstos nombrara uno en calidad de gerente general, €l que

tendra las siguientes facultades y obligaciones: a) Velar por el cumplimiento
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de las leyes, de estos estatutos de la Sociedad y de los reglamentos internos

que dicte el directorio, cumplir las resoluciones de éste y de las juntas de

cor, ¥ 00 accionistas; b} Cautelar los bienes y fondos de la Sociedad; ¢) Suscribir todos

Verifique validez en
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- - los documentos publicos y privados que debe otorgar la Sociedad, cuando
expresamente no se hubiere designado a otra persona para hacerlo; d)
Representar judicialmente a la Sociedad, en conformidad a la ley; e) Velar
porque la contabilidad se lleve puntual y ordenadamente; f) Participar con
derecho a voz en las reuniones de directorio; g) Ejercer las demas funciones
que le confieren estos estatutos y las que el directorio estime conveniente
confiarle. Parte de estas facultades pueden ser encomendadas por el
directorio a uno o mas gerentes. El cargo de gerente o gerente general es
incompatible con el de presidente, director, contador y auditor de la

Sociedad. TITULO V. JUNTAS DE ACCIONISTAS. ARTiCULO DECIMO

R==% ¢l primer cuatrimestre siguiente a la fecha del balance, para decidir respecto

de las materias propias de su conocimiento, sin que sea necesario sefialarlas
en la respectiva citacién. Las segundas, podran celebrarse en cualquier
tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades sociales, para decidir respecto
de cualquier materia que la ley o los estatutos entreguen al conocimiento de
las juntas de accionistas y siempre que tales materias se sefialen en la
citacion correspondiente. Cuando una junta extraordinaria deba
pronunciarse sobre materias propias de una junta ordinaria, su
funcionamiento y acuerdos se sujetaran, en lo pertinente, a los quérum
aplicables a esta ultima clase de juntas. Las juntas ademas seran
convocadas por el directorio de la Sociedad cuando asi lo soliciten
accionistas que representen, a lo menos, el diez por ciento de las acciones

emitidas con derecho a voto, expresando en la solicitud los asuntos a tratar
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y cuando asi lo requiera la Superintendencia de Valores y Seguros, sin
perjuicio de su facultad para convocarlas directamente. Cada vez que sea
necesario precisar qué accionistas tienen derecho a participar en las juntas
de accionistas, se consideraran aquellos que se encuentren inscritos en el
registro de accionistas de la Sociedad a la media noche del quinto dia habil
anterior a aquel fijado para la celebracién de la junta, circunstancia que

deberd mencionarse en el aviso de citacién. ARTIiCULO DECIMO

TERCERO. Citacién a junta: La citacién a la junta de accionistas se

efectuara por medio de un aviso destacado que se publicara, a lo menos, por
tres veces, en dias distintos, en el periédico del domicilio social que haya
determinado la junta de accionistas o en el Diario Oficial si por cualquier
motivo no pudiera anunciarse en el primero. La omisién en posteriores
designaciones hard presumir que se mantiene la ultima determinacion
adoptada. Ademas debera enviarse una citacion por correo a cada accionista

con una anticipacién minima de quince dias a la fecha de la celebracion de

la junta, la que debera contener una referencia a las materias a ser tratadas

en ella con indicacion de la forma de obtener copias integras de los
documentos que fundamentan las diversas opciones sometidas a su voto,
los que deberan ademas ponerse a disposicién de los accionistas en el sitio
de internet de la Sociedad, si es que dispone de tales medios. Podran
autoconvocarse y celebrarse validamente aquellas juntas a las que
concurran la totalidad de las acciones emitidas con derecho a voto, aun
cuando no se hubieren cumplido las formalidades requeridas para su
citaciéon, pudiendo la junta celebrarse en cualquier lugar. TITULO VL

FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION, ARTICULO DECIMO

CUARTO. Empresa de auditoria externa: La junta ordinaria de accionistas

nombrara anualmente una empresa de auditoria externa de aquellas

inscritas en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia de Valores y
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Seguros, con €l objeto de examinar la contabilidad, inventario, balance y

otros estados financieros de la Sociedad y con la obligaciéon de informar por

ot 16 1zsemmone escrito con quince dias de anticipacién, a lo menos, a la fecha de celebracién

Verifique validez en
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o de la proxima junta ordinaria de accionistas sobre el cumplimiento de su
mandato. TITULO VII. MEMORIA, BALANCE Y DISTRIBUCION DE

UTILIDADES. ARTICULO DECIMO QUINTO. Memoria y balance: El

directorio debera presentar a la junta ordinaria de accionistas una memoria
razonada acerca de la situaciéon de la Sociedad en el ultimo ejercicio,
acompanada del balance general, del estado de ganancias y pérdidas al
treinta y uno de diciembre y del informe que al respecto presente la empresa
de auditoria externa. Todos estos documentos deberan reflejar con claridad
la situacion patrimonial de la Sociedad al cierre del respectivo ejercicio y los

beneficios obtenidos o las pérdidas sufridas durante el mismo. La memoria

—

/6,—_“"' Ny
W, A - . . . .
””g BA'qe@\\nclulra como anexo una sintesis fiel de los comentarios y proposiciones que
L

negocios sociales, siempre que dichos accionistas asi lo soliciten. Asimismo,
en toda informacién que envie el directorio de la Sociedad a los accionistas,
con motivo de una citacién a junta, solicitudes de poder, fundamentacién
de sus decisiones y otras materias similares, deberan incluirse los
comentarios y proposiciones pertinentes que hubieren formulado los
accionistas antes mencionados. En una fecha no posterior a la del primer
aviso de convocatoria para la junta ordinaria, el directorio debera enviar a
cada uno de los accionistas inscritos en el respectivo registro, una copia del
balance y de la memoria de la Sociedad; incluyendo el dictamen de la
empresa de auditoria externa y sus notas respectivas. El balance general,
los demas estados financieros, el informe de la empresa de auditoria externa

y las demaés informaciones que determine la Superintendencia de Valores y
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Seguros, se publicaran en el sitio de internet de la Sociedad con no menos
de diez dias de anticipacién a la fecha en que se celebre la junta que se
pronunciard sobre los mismos. En el evento de que la Sociedad no cuente
con un sitio en internet para efectuar las publicaciones antes referidas,
debera realizarlas en un diario de amplia circulacién, en el lugar del
domicilio social, con no menos de diez ni mas de veinte dias de anticipacién
a la fecha en que se celebre la junta que se pronunciara sobre el balance
general, los demas estados financieros y el informe de la empresa de
auditoria externa. Si el balance general y el estado de ganancias y pérdidas
fueren alterados por la junta, las modificaciones, en lo pertinente, se
enviaran a los accionistas dentro de los quince dias siguientes a la fecha de
la junta y se publicaran en el sitio de internet de la Sociedad, de haberlo, y,
en caso contrario, en el mismo diario en que se hubieren publicado dichos

documentos, dentro de igual plazo. ARTICULO DECIMO SEXTO.

Distribucién de utilidades: Los dividendos se pagaran exclusivamente de

las utilidades liquidas del ejercicio, o de las retenidas, provenientes de
balances aprobados por junta de accionistas. No obstante, si la Sociedad
tuviere pérdidas acumuladas, las utilidades del ejercicio se destinaran
primeramente a absorberlas. Si hubiere pérdidas en un e¢jercicio, €stas
seran absorbidas con las utilidades retenidas, de haberlas. Se distribuira
anualmente como dividendo en dinero a los accionistas, a prorrata de sus
acciones, el treinta por ciento, a lo menos, de las utilidades liquidas de cada
ejercicio, salvo acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva, por la
unanimidad de las acciones emitidas. En todo caso, el directorio podra, bajo
la responsabilidad personal de los directores que concurran al acuerdo
respectivo, distribuir dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a
las utilidades del mismo, siempre que no hubiere pérdidas acumuladas.

TiTULO VIIL. DISOLUCION, LIQUIDACION Y JURISDICCION. ARTICULO
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DECIMO SEPTIMO. Disolucién y liguidacién: La Sociedad se disolvera en

los casos que los estatutos o las leyes determinen. Disuelta la Sociedad, el

directorio se entendera subsistir hasta la celebracion de la junta de
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e accionistas que haya de proceder a la designacion de la comisién liquidadora
a quien competera efectuar la liquidacion, quedando vigentes sus estatutos
en lo que fuere pertinente. En este caso, debera agregarse a su nombre o
razon social las palabras “en liquidacién”. Durante la liquidacién, la
Sociedad sélo podra ejecutar los actos y celebrar los contratos que tiendan
directamente a facilitarla, no pudiendo en caso alguno continuar con la
explotacion del giro social. Sin perjuicio de lo anterior, se entendera que la
Sociedad puede efectuar operaciones ocasionales o transitorias de giro, a fin
de lograr la mejor realizacién de los bienes sociales. Si la Sociedad se

disolviere por reunirse las acciones en manos de una sola persona, no sera

”:{ﬁq“‘\\ necesaria la liquidacién. Durante el proceso de liquidacién serd obligacién
o
o
F{g 332 NO' e la comisién liquidadora, la designacion de un presidente de entre sus
= % nkago CHie
. Santiago
‘E@QR S lembros quien representara a la Sociedad judicial y extrajudicialmente y
ERILA-S

si hubiere un solo liquidador, en él se radicaran ambas representaciones.
Ademas sera obligacién de la comisién liquidadora la convocatoria anual de
la junta de accionistas para los efectos previstos en la ley y, si no lo hiciere,
la citacién se podra requerir de la justicia ordinaria a peticion de accionistas
que representen, a lo menos, el diez por ciento de las acciones emitidas.

ARTICULO DECIMO OCTAVO. Jurisdiceién: Las dificultades que se

susciten entre los accionistas o entre éstos y la Sociedad y sus
administradores, sea durante la vigencia de la Sociedad o durante su
liquidacién, seran resueltas por un arbitro mixto, esto es, arbitrador en
cuanto al procedimiento y de derecho en cuanto al fallo, el que sera
designado de comun acuerdo entre las partes y, en caso de desacuerdo, por

la justicia ordinaria, caso en el cual el nombramiento debera recaer en un
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abogado que sea o haya sido profesor de las catedras de derecho civil o de
derecho comercial de la Universidad de Chile o de la Pontificia Universidad
Catolica de Chile durante, a lo menos, diez afios. El arbitraje estipulado en
el presente articulo es sin perjuicio de que, al producirse un conflicto, €l
demandante pueda sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro
y someterlo a la decisién de la justicia ordinaria. Este derecho no podra ser
ejercido por los directores, gerentes, administradores y ejecutivos
principales de la Sociedad. Tampoco por aquellos accionistas que
individualmente posean, directa o indirectamente, acciones cuyo valor libro
o bursatil superen las cinco mil unidades de fomento, de acuerdo al valor
de dicha unidad a la fecha de presentacién de la demanda. TITULO FINAL.

ARTICULO DECIMO NOVENO. Normas supletorias: En todo lo no previsto

en estos estatutos se aplicaran las disposiciones legales o reglamentarias
vigentes para las sociedades anénimas abiertas. ARTICULOS

TRANSITORIOS. ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital social,

que de acuerdo a lo indicado en el articulo quinto permanente asciende a l_a
cantidad de un billén quinientos cuarenta y dos mil seiscientos dieciséis
millones quinientos veinte mil seiscientos cincuenta pesos, moneda
nacional, dividido en dos mil veinticinco millones quinientas siete mil
ochocientas catorce acciones, de una sola serie, sin valor nominal, se
encuentra integramente suscrito y pagado. El capital social se {ij6 en junta
extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el treinta y uno de
mayo de dos mil dieciocho, en la cual se aprobé la fusién por incorporacion
de Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. en Compania General de Electricidad
S.A. vy como consecuencia de ello, la incorporacion de la totalidad del
patrimonio y los accionistas de las tres primeras en la Ultima. Con el

propésito de reunir en el patrimonio de Compafiia General de Electricidad
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S.A. la totalidad de los patrimonios de Empresa Eléctrica de Arica S.A.,

Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.,

szwu;ﬁsdegfﬁ en la misma junta se aprobé la valoracion de estos 1ltimos en la suma de
o sesenta y un mil quinientos sesenta y siete millones seiscientos setenta mil
pesos, en la suma de ciento veintitin mil ciento sesenta millones novecientos
cuarenta y un mil pesos y en la suma de ciento nueve mil seiscientos
ochenta y tres millones ochocientos sesenta y cinco mil pesos,
respectivamente, descontadas de dichas valoraciones las participaciones
directas e indirectas que la sociedad absorbente mantenia en las
absorbidas. A saber, en el caso de Empresa Eléctrica de Arica S.A.,
directamente el sesenta y nueve coma cuatro dos siete uno nueve por ciento

y a través de su filial Empresa Eléctrica de Iquique S.A., el veinticuatro coma

siete tres uno nueve uno por ciento de su patrimonio; en el caso de Empresa

7 \\
Z X . .

‘E’g QA %hes nueve tres por ciento de su patrimonio; y en el caso de Empresa
=

= nite o f
! ;

Yz GFléctrica de Antofagasta S.A., directamente el setenta v uno coma ocho uno
o § g y

“Worg

cuatro cero cuatro por ciento y a través de sus filiales Empresa Eléctrica de
Arica S.A. y Empresa Eléctrica de Iquique S.A., el trece coma uno dos uno
nueve ocho por ciento y el siete coma siete cuatro tres uno cinco por ciento
de su patrimonio, respectivamente. Ademas, en la junta referida se aprobd
el aumento del capital social, que a esa fecha ascendia a la suma de un
billon quinientos veintiin mil doscientos cincuenta y cuatro millones
ochocientos setenta y siete mil seiscientos ochenta y ocho pesos, moneda
nacional, dividido en mil novecientos noventa y cuatro millones quinientas
seis mil setecientas ochenta y dos acciones, de una sola serie, sin valor
nominal, a la suma de un billén quinientos cuarenta y dos mil seiscientos
dieciséis millones quinientos veinte mil seiscientos cincuenta pesos, moneda

nacional, dividido en dos mil veinticinco millones quinientas siete mil
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ochocientas catorce acciones, de una sola serie, sin valor nominal, mediante
la emision de treinta y un millones mil treinta y dos nuevas acciones, de
una sola serie, sin valor nominal, por un valor total de veintiin mil
trescientos sesenta y un millones seiscientos cuarenta y dos mil novecientos
sesenta v dos pesos. El Directorio de la Sociedad distribuira las nuevas
acciones exclusivamente entre los accionistas minoritarios provenientes de
Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A., en una relacion de canje de cero
coma cuatro cero tres uno, cero coma ocho cero seis cinco y cero coma siete
tres ocho siete acciones de Compania General de Electricidad S.A.
fusionada, por cada accién de Empresa Eléctrica de Arica 3.A., Empresa
Eléctrica de Iquique S.A. y Empresa Eléctrica de Antofagasta 3.A.,
respectivamente.” A continuacién el presidente expresa que corresponde
tratar la quinta materia de la convocatoria, esto es: Cinco. Informar la
fecha desde la cual la Fusién producira sus efectos. El presidente sefiala
a continuacién que de conformidad a lo establecido en el articulo ciento
cincuenta y ocho del Reglamento sobre Sociedades Anénimas, en relacion a
lo establecido en el articulo quinto del mismo reglamento, la fusién
producira sus efectos en la tltima fecha de reduccion a escritura publica de
las actas de las juntas extraordinarias de fusién de la Sociedad, ELIQSA,
ELECDA y CGE, en caso que se opte por reducirlas por separado, siempre y
cuando los extractos de dichas reducciones a escritura publica sean
oportunamente inscritos y publicados de acuerdo al articulo quinto de la
Ley dieciocho mil cuarenta y seis, y en caso que se reduzcan las actas
referidas en una sola escritura publica, la fusién surtird sus efectos en la
fecha de otorgamiento de esta Ultima, en la medida que su extracto se
inscriba y publique oportunamente, de acuerdo a lo establecido en el citado

articulo de la ley. A continuacién el presidente expresa que corresponde
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tratar la sexta materia de la convocatoria, esto es: Seis. Adoptar todos los

acuerdos necesarios que sean procedentes para llevar a cabo la Fusién

ot 1w 123ss6s0s3s2 seiialada en los naumeros precedentes, asi como el otorgamiento de los

Verifique validez en
http:/www.fojas.cl

- - poderes que se estimen convenientes para legalizar, materializar y
llevar adelante la Fusion que acuerden los accionistas. El presidente
expresa que se ha previsto finalmente que los accionistas adopten los
acuerdos necesarios para gjecutar lo acordado en la presente junta, como lo
es el otorgamiento de los poderes pertinentes para proceder a su legalizacién
y el otorgamiento y suscripcioén de los instrumentos que se requieran para
declarar materializada la Fusién y perfeccionar la incorporacién de la
totalidad del activo y pasivo de EMELARI, ELIQSA y ELECDA en CGE. Luego
cede la palabra al secretario, quien indica que en este sentido es necesario

designar mandatarios para reducir a escritura publica, en todo o parte, el

o TEa. acta que se levante de la presente junta, una vez que se encuentre firmada

S N

l”:‘g g@gor las personas indicadas al tratar la materia; para solicitar las
=

¥ S E’ﬁsom ciones, subinscripciones, anotaciones ublicaciones legales del
R N p p yp g

SdRrip e

extracto de dicha escritura publica; para otorgar y suscribir el o los
instrumentos publicos y o privados que en derecho se requiera para permitir
la radicacién, transmision, entrega, traspaso y o cesién de la totalidad del
activo y pasivo de EMELARI, ELIQSA y ELECDA, a CGE, como aquellos que
tengan por objeto rectificar, complementar v o aclarar el contenido de los
anteriores, pudiendo en esos mismos instrumentos otorgarse los poderes y
formularse las declaraciones para obtener en los registros que
correspondan, sean publicos o privados, o ante cualquier autoridad y o
servicio publico, la inscripcién, subinscripcion, anotaciéon y o archivo de
esos mismos instrumentos y de los derechos y obligaciones que consten en
los mismos; para solicitar las autorizaciones, resoluciones y o

pronunciamientos administrativos que procedan para obtener la radicacién,
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transmision, entrega, traspaso y o cesién de cualquier derecho, concesion y
o permiso publico y o administrative; como asimismo para otorgar y
suscribir la escritura publica de declaracion de materializacion de la fusion
por incorporacién materia de la presente junta de accionistas, pudiendo
acordar todas sus estipulaciones, sean de la esencia, naturaleza o
meramente accidentales. Para estos efectos, el secretario sefiala que se
propone facultar a los abogados Rafael Salas Cox, Pablo Silva Oro, Paula
Romero Mifio, Roberto Guerrero Valenzuela y Tomas Kubick Orrego, quienes
podran actuar indistinta y separadamente. Luego el secretario expresa que
también es necesario designar mandatarios para realizar todas las
actuaciones, presentaciones, declaraciones, solicitudes, peticiones,
aclaraciones, complementaciones y rectificaciones, sean orales o escritas,
ante el Servicio de Impuestos Internos, la Tesoreria General de la Reptiblica
y las municipalidades, relativas a la comunicacién de la fusién acordada en
la presente junta de accionistas, asi como al balance de término de giro de
Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. y el pago de los impuestos que
correspondieren, para cuyo efecto se propone facultar a don José Marcelo
Jacard Besoain, cédula de identidad numero ocho millones dos mil
setecientos catorce guién uno, a dofia Carolina Rivas Cadiz, cédula de
identidad ntimero catorce millones cincuenta y ocho mil cuatrocientos siete
guion K y a donia Margarita Rojas Parada, cédula de identidad ntimero trece
millones seiscientos dieciséis mil quinientos ochenta y tres guion seis,
quienes podran actuar indistinta y separadamente. A continuacion, el
presidente propone dar curso de inmediato a los acuerdos adoptados en la
presente junta, tan pronto como el acta que se levante de la misma se
encuentre firmada por las personas indicadas al tratar la materia, sin

esperar su posterior aprobacién. Ofrecida la palabra por el presidente, la
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junta de accionistas aprueba las proposiciones precedentes por aclamacion
unanime. Finalmente, el presidente expresa que todos los documentos que

han servido de base a los acuerdos de fusion y que fueron aprobados en la

o presente junta de accionistas, se entenderan que forman parte integrante
de la presente acta para todos los efectos legales y se agregaran en Libro de

Juntas de Accionistas a continuacion de ésta. ONCE. CLAUSURA Sin haber

mas que tratar, se declara concluida la Junta, siendo las once horas
cuarenta minutos. Hay firmas ilegibles de don Rafael Salas Cox,
Presidente; de don Eduardo Apablaza Dau, Secretario; de don Tomas
Morales Jaureguiberry pp. Compaiia General de Electricidad S.A.,
Accionista; de don Guillermo Campos Alcocer, Accionista; v de dona

Mirla Manosalva Santibaiiez, Accionista. CERTIFICADQ NOTARIAL.

UNO: Que ha estado presente en la reunién a que hace mencién el acta que

mfg recede y que corresponde a la junta extraordinaria de accionistas de
\' o{isEmpresa Eléctrica de Arica S.A.”, celebrada el dia veintiocho de mayo de
=% " dos mil dieciocho a las diez horas cuatro minutos, en calle Baquedano
setecientos treinta y uno, Edificio Emelari, comuna de Arica, ciudad de
Arica. Dos. Que el acta que precede es reflejo y expresién fiel de lo ocurrido
y acordado en la junta extraordinaria. Arica, veintiocho de mayo de dos mil
dieciocho. Hay firma ilegible de ENZO REDOLFI GONZALEZ NOTARIO

PUBLICO TITULAR. Hay timbre ENZO JOSE REDOLFI GONZALEZ

NOTARIO PUBLICO CUARTA NOTARIA-ARICA” <“ACTA JUNTA

EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE EMPRESA ELECTRICA DE

IQUIQUE S.A. DEL VEINTINUEVE DE MAYO DE DOS MIL DIECIOCHO

En la ciudad de Iquique, a veintinueve de mayo de dos mil dieciocho, siendo
las diez horas quince minutos, en las oficinas ubicadas en calle Zegers
cuatrocientos sesenta y nueve, Iquique, se lleva a efecto la Junta

Extraordinaria de Accionistas de Empresa Eléctrica de Iquique S.A.
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(“ELIQSA” o la “Sociedad”). Preside la Junta ¢l presidente de la Sociedad don
Rafael Salas Cox y actiia como secretario el gerente general, sefior Eduardo
Apablaza Dau. Se encuentra presente también el vicepresidente de la
Sociedad, don Gonzalo Soto Serdio. El presidente da la bienvenida y
manifiesta que de acuerdo con las atribuciones que le confieren los
estatutos, da por iniciada la junta extraordinaria de accionistas de ELIQSA.

Uno. ASISTENCIA Y QUORUM Se encuentran en la Junta los siguientes

accionistas, personalmente o representados en virtud de los poderes
registrados; don Juan Luis Alfaro Galvez, por si con ires mil novecientas
setenta y ocho acciones; don Romelio Arturo Arcaya Galleguillos, por si con
cuatrocientas cincuenta mil acciones y en representacion de dofia Margarita
Dalia Buguefo Zurita, con setenta y un mil novecientas noventa y nueve
acciones, de don Edilberto Escudero Espinoza, con ciento sesenta y dos mil
cuatrocientas acciones; de dofia Maria Teresa Olavarria Olmedo, con ciento
cinco mil acciones; de don Carlos Alberto Rojas Buguefio, con setenta y un
mil novecientas noventa y nueve acciones; de don Luis Rojas Camacho, con
setenta y cinco mil novecientas cuarenta y cuatro acciones; don Patricio
Andrés Atria Salas, por si con mil seiscientas ochenta acciones; don
Francisco Au Wong, por si con un milléon trescientas treinta mil acciones y
en representacién de Inversiones Oro Limitada con cinco millones
doscientas mil acciones; dofia Yisis Vinka Derpich Miranda, por si con ciento
veinte mil acciones; dofia Ana Verénica Diaz Chia, por si con quinientas
setenta y una acciones; dofia Carmen Dolores Gonzalez Carceles, por si con
cuarenta mil acciones; don Tomas Morales Jaureguiberry, en
representaciéon de Compafiia General de Electricidad S.A., con ciento
sesenta y dos millones cuarenta y ocho mil novecientos sesenta y tres
acciones; don Dimas José Nufez Mufoz, por si con noventa y cuatro mil

noventa y una acciones y en representaciéon de don Dimas José Nuriez Maya,
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con setenta y un mil novecientas noventa y nueve acciones; de don
Francisco Javier Nufiez Maya con setenta y un mil novecientas noventa y
nueve acciones; y de dofia Karen Marcela Nufiez Maya con setenta y un mil
novecientas noventa y nueve acciones; don Jesus Isaac Sarapura Barraza,
por si con cinco mil trescientas cincuenta y cinco acciones. El presidente
expresa a continuacion que luego de haberse cerrado el proceso de registro
de poderes se encuentran en la sala, por si o debidamente representados,
diecinueve accionistas que reunen un total de ciento sesenta y nueve
millones novecientas noventa y siete mil novecientas setenta y siete
acciones, esto es, el noventa y dos coma noventa y tres por ciento del total
de las acciones emitidas por la Sociedad con derecho a voto, por lo que se

cumple con lo dispuesto en el articulo sesenta y uno de la Ley dieciocho mil

gjercer sus derechos a voz y voto los titulares de acciones inscritas en el
registro de accionistas a la medianoche del quinto dia habil anterior a la
fecha de la Junta, situacion en la que se encontraban las acciones
presentes. Deja constancia el presidente, que de conformidad a lo dispuesto
en el articulo ciento diecisiete del Reglamento sobre Sociedades Anénimas,
ningan accionista solicité calificacion de poderes. El presidente expresa que
los apoderados y accicnistas concurrentes firmaron la hoja de asistencia, la
que se conservara en los archivos de la Sociedad. Agrega que los poderes
con que actian los representantes de los accionistas asistentes se
encuentran extendidos en la forma establecida en el articulo ciento once del
Reglamento sobre Sociedades Anénimas y han sido revisados debidamente

por los abogados de la Sociedad, por lo que propone aprobarlos. Ofrecida la
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palabra, la proposicién es aprobada por aclamacién unanime. En razén de

lo expuesto, el presidente declara constituida la junta extraordinaria de

accionistas de ELIQSA (la “Junta”). Dos. CONVOCATORIA El presidente
cede la palabra al secretario quien a continuacién informa que la junta
extraordinaria de accionistas fue convocada en sesién de directorio de la
Sociedad celebrada con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho.
Asimismo, informa que la publicacién de los avisos de citacién se realizo los
dias diez, diecisiete y veinticuatro de mayo de dos mil dieciocho en el Diario
“E] Mercurio” y “La Estrella” de Iquique. El presidente propone que se omita
la lectura. Ofrecida la palabra a los sefiores accionistas, se aprueba por
aclamacion unanime no dar lectura al aviso de citacién. También expresa el
secretario que se ha dado cumplimiento a lo dispuesto en el articulo
cincuenta y nueve y sesenta y tres de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis,
enviandose una citacién por correo a todos los accionistas y poniendo a
disposicion de éstos los antecedentes mencionados en el aviso de citacion
en las oficinas de la Sociedad, ubicadas en calle Zegers cuatrocientos
sesenta y nueve, Iquique, y han sido publicados en el sitio web

www.eliqsa.cl. Senala el presidente que mediante hecho esencial, con fecha

cuatro de mayo de dos mil dieciocho se comunicé a la Comisién para €l
Mercado Financiero, antes Superintendencia de Valores y Seguros, y a las

bolsas de valores la convocatoria a Junta. Tres. REPRESENTANTE DE LA

COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO Ei presidente pregunta si se

encuentra presente en la sala algin representante de la Comisién para el
Mercado Financiero, solicitando se identifique de manera de dejar
constancia en el acta. Nadie hace uso de la palabra por lo que se deja
constancia de la ausencia en la sala de representante de la Comisioén para

el Mercado Financiero. Cuatro. NOTARIO PUBLICO El presidente hace

presente que se encuentra en la sala la sefiora notario Titular de la notaria
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de Iquique, con asiento en la misma comuna, dofia Maria Antonieta Nifio de

Zepeda Parra, en cumplimiento a lo instituido en los estatutos sociales y la

ley. Cinco. ACTA DE LA JUNTA ANTERIOR El presidente expresa que el

Verifique validez en
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fah— acta de la junta ordinaria de accionistas celebrada con fecha seis de abril de
dos mil dieciocho se encuentra firmada por la totalidad de los accionistas
designados para dicho efecto junto con el presidente v el secretario, y
debidamente pegada en el libro respectivo, por lo que debe entenderse como
aprobada, de conformidad con lo establecido en el articulo setenta y dos de

la Ley sobre Sociedades Andénimas. Seis. ACCIONISTAS QUE FIRMAN EL

ACTA El presidente cede la palabra al secretario quien expresa que ha
llegado a la mesa una proposicion para designar a los accionistas asistentes

que firmaran el acta de la Junta, a fin que firmando tres cualquiera de ellos

-

/'é. \
7S Bhrobada. Indica que los accionistas propuestos son Tomas Morales
= o notih Sy 1 prop

(e Ssan'i'iagﬂ cnye i . i .. ) .
@éuregulberry, Ana Diaz Chia, Patricio Atria Salas y Juan Alfaro Galvez.

interesado en firmar el acta y ninglin otro manifiesta interés. El presidente
somete a la aprobacién de la junta la proposicién de los accionistas que
firmaran el acta y la propuesta es aprobada por aclamacién unanime,
quedando designados para firmar el acta de la junta, conjuntamente con el
presidente y el secretario, tres cualquieras de los accionistas

individualizados precedentemente. Siete. FORMA DE_ VOTACION El

presidente expresa que, de conformidad a lo sefialado por el articulo sesenta
y dos de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, las materias sometidas a
decision de la Junta se llevaran individualmente a votacién. Luego, propone
a los accionistas que respecto de todas las materias sometidas
individualmente a decisién de la Junta, se proceda a emitir la votacién a

viva voz y en forma simultanea, dejandose expresa constancia en acta de los
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votos de rechazo de cada una de ellas. Se aprueba por aclamacién unanime

lo expresado por el presidente. Ocho. OBJETO DE LA JUNTA Enseguida,

el presidente cede la palabra al secretario, quien expone que de acuerdo a
la informacién entregada a los accionistas, la Junta tiene por objeto que
éstos se pronuncien sobre la fusién de la Sociedad, conjuntamente con sus
relacionadas Empresa Eléctrica de Arica S.A. (EMELARI) y Empresa
Eléctrica de Antofagasta S.A. (ELECDA) con su matriz Compania General de
Electricidad S.A., (CGE), tratandose en particular las siguientes materias:
Uno. Aprobar la Fusién de la Sociedad, EMELARI y ELECDA con su matriz
CGE como operaciéon con parte relacionada, en conformidad a lo establecido
en el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis (LSA). Dos. Aprobar
la Fusién por incorporacién de la Sociedad, EMELARI y ELECDA en CGE,
siendo esta tltima la que absorbera a las tres primeras, adquiriendo todos
sus activos y pasivos y sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones,
en conformidad a lo establecido en el Titulo IX de la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis, produciéndose la disolucion de las absorbidas sin necesidad
de liquidacién, en conformidad a lo establecido en el articulo noventa y
nueve de la Ley Numero dieciocho mil cuarenta y seis. Con motivo de la
Fusién se incorporardn a CGE la totalidad del patrimonio y accionistas de
la Sociedad, de EMELARI y ELECDA. Tres. Aprobar los siguientes
antecedentes que serviran de base para la Fusion sefialada en el numero
dos. precedente: 1. Estados financieros auditados de la Sociedad, EMELARI,
ELECDA y CGE al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho. II. Informe
pericial sobre el valor de la Sociedad, EMELARI, ELECDA y CGE y la relacién
de canje de las acciones, que incluye las bases utilizadas para establecer
dicha relacién, el factor de canje, el niimero de acciones a emitir por la
absorbente y el estado de situacién financiera pro forma post fusion,

elaborado por don Cristian Maturana Rojas, con fecha cuatro de mayo de
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dos mil dieciocho. Cuatro. Aprobar los estatutos de la sociedad

continuadora CGE, considerando las modificaciones que debera conocer y

ot 12mo0eas2 aprobar la Junta Extraordinaria de Accionistas de CGE al aprobar la Fusion.
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. Cinco. Informar la fecha desde la cual la Fusién producira sus efectos. Seis.
Adoptar todos los acuerdos necesarios que sean procedentes para llevar a
cabo la Fusion senalada en los ndameros precedentes, asi como el
otorgamiento de los poderes que se estimen convenientes para legalizar,
materializar y llevar adelante la Fusion que acuerden los accionistas. Nueve.

DERECHO A RETIRO El presidente informa a los accionistas que la

aprobacion de la Fusién de la Sociedad, EMELARI y ELECDA con CGE por
parte de la junta, concedera a los accionistas disidentes el derecho a retiro
de la Sociedad, previo pago por ésta del valor de sus acciones, de

conformidad con lo dispuesto en el numero Dos) del inciso cuarto del

- =,

T
f/’?‘wﬂ’q‘@\ . .y . . N
s /;é%rtwulo sesenta y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Sefiala a
['ﬂ: 3 a A <

> gontinuacion que para los efectos del derecho a retiro, se considerara como
4

S=m=¥" accionista disidente a aquel que en la presente junta se oponga a la Fusién
y todo aquel que no habiendo asistido a la junta, manifieste su disidencia
por escrito a la Sociedad dentro de los proximos treinta dias corridos. Luego
expresa que el derecho a retiro podra ser ejercido por los accionistas que
hayan manifestado su disidencia, mediante comunicacion escrita enviada a
la Sociedad por carta certificada o por presentacion escrita entregada en el
lugar en que funciona la gerencia de la Sociedad, es decir, en calle Zegers
cuatrocientos sesenta y nueve, Iquique. Afiade que para efectos de computar
el plazo antes referido, se considerara como fecha del gjercicio del derecho a
retiro, el tercer dia habil siguiente al de entrega de la carta certificada en las
oficinas de correos y en el segundo caso, la fecha de recepcién por parte de

la Sociedad de la comunicacién escrita en que se ejerza el referide derecho.

Senala asimismo que el accionista disidente debera explicar claramente en
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la comunicacion en que gjerza su derecho a retiro, su voluntad de retirarse
de la Sociedad por estar en desacuerdo con las decisiones adoptadas en esta
junta. Asimismo, se informa que los accionistas disidentes sélo podran
ejercer su derecho a retiro por la totalidad de las acciones que posean
inscritas a su nombre en el registro de accionistas de la Sociedad a la
medianoche del quinto dia héabil anterior a esta fecha y que el pago se
realizara respecto de aquellas acciones que permanezcan en su propiedad
el dia en que éste se realice. El precio a pagar a los accionistas disidentes
corresponde al valor de mercado de sus acciones, que en este caso, conforme
a lo dispuesto en el articulo ciento treinta y dos numero cuatro del
Reglamento sobre Sociedades Andnimas, equivale a su valor de libros
determinado con arreglo a lo dispuesto en los articulos ciento treinta y ciento
treinta y uno del mismo reglamento. Agrega que el valor de libros de las
acciones de la Sociedad al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho,
debidamente reajustado a esta fecha, asciende a doscientos sesenta y dol‘s
coma tres dos dos cuatro pesos por accién y que el precio a pagar por las
acciones de la Sociedad a los accionistas que ejerzan el derecho a retiro se
efectuara sin recargo alguno dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha
de celebracidén de la presente junta, a partir del dia que fije e informe
oportunamente el directorio para este efecto. La informacion relativa al
gjercicio del derecho a retiro se comunicard mediante un aviso destacado
publicado en el diario “El Mercurio” de Santiago y “La Estrella” de Iquique,

y en el sitic web de la Sociedad www.eligsa.cl, ademas de enviar una

comunicacién escrita a los accionistas con derecho, al domicilio que

tuvieren registrado en la Sociedad. Diez. DESARROLLO DE LA TABLA A

continuacién el presidente expresa que corresponde tratar la primera
materia de la convocatoria, esto es: Uno. Aprobar la fusién de la Sociedad,

EMELARI y ELECDA con su matriz CGE como operacidén con parte
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relacionada, en conformidad a lo establecido en el Titulo XVI de la Ley

dieciocho mil cuarenta y seis (LSA). Sefiala el presidente que la presente

junta tiene por objeto someter a la consideracion de los sefiores accionistas

la fusion por incorporacién de ELIQSA, EMELARI vy ELECDA en su matriz
CGE, de acuerdo a los términos y condiciones que se detallaran a
continuacion. Continua expresando que en sesion de directorio celebrada
con fecha cuatro de abril de dos mil dieciocho, se aprobé estudiar una
eventual reorganizacidén societaria consistente en la fusiéon de la ELIQSA,
EMELARI y ELECDA con su matriz CGE, para lo cual se encargd a la
administraciéon la elaboracién de diversos estudios e informes para
determinar la necesidad y conveniencia de llevar a efecto un proceso de esa
naturaleza. Agrega que dicha operacién de fusién se enmarca dentro del
proceso de reorganizacion societaria de las empresas del Grupo CGE,

iniciado en el afio dos mil dieciséis. Enseguida expresa que esta

la Sociedad, en el sentido que la consolidacién de los hegocios de CGE,
ELIQSA, EMELARI y ELECDA permitira obtener una estructura corporativa
mas simple, haciendo menos compleja la administracién y toma de
decisiones en las compariias. Luego el presidente expresa que en caso de
concretarse la reorganizacidon, se estima que ésta traera beneficios
inmediatos para ELIQSA y sus accionistas, después de incorporada ésta en
la compania resultante de la fusién, pues se produciria una consolidacién y
captura de sinergias operativas, se obtendrian beneficios en las condiciones
de financiamiento, habria una mejora en la liquidez de la accién, una
diversificacion de riesgos, tanto por ampliacién del espectro geografico como
de negocios, se accederia a mejores posibilidades para el desarrollo

profesional de los trabajadores y aumentarian las oportunidades de brindar
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un mejor servicio al cliente, entre otros aspectos favorables. Agrega que, por
concurrir en la Fusion la matriz CGE y sus filiales ELIQSA, EMELARI y
ELECDA, se trataria de una operacion entre partes relacionadas, segun lo
determinado por la jurisprudencia reciente, en relacién con lo dispuesto en
el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Afiade que por tal razon,
en sesién de fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho el directorio acordé
citar a la presente junta de accionistas para que sea ésta quien se pronuncie
respecto de la aprobacién o rechazo de la fusién, en tanto operacién entre
partes relacionadas, en conformidad a lo establecido en la parte final del
numeral cuatro) del inciso primero del articulo ciento cuarenta y siete de la
Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Continta expresando que ademas, para
los mismos efectos, se encargd y recibié el informe de un evaluador
independiente, Valtin Capital Asesores Financieros SpA, cuyo representante
es don Javier Vergara, quien se encuentra presente en la sala, para que
informara a los accionistas respecto de las condiciones de la operacién, sus
efectos y su potencial impacto para la Sociedad, todo ello de acuerdo a lo
establecido en el numeral quinto del inciso primero del articulo ciento
cuarenta y siete de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, el que fue puesto a
disposicién de los accionistas con fecha cinco de mayo de dos mil dieciocho

en el sitio web de la Sociedad www.eligsa.cl. Acerca de las conclusiones del

informe del evaluador independiente, el presidente expresa que €ste indica
que la fusién de EMELARI, ELIQSA y ELECDA, con CGE se esta llevando a
cabo como parte de un proceso de reorganizacién y simplificacién societaria
de CGE; que ésta tendria impactos positivos tanto cualitativos como
cuantitativos para los accionistas de ELIQSA que se incorporen a CGE; y
que las ecuaciones de canje propuestas para todas las sociedades
involucradas en la fusién se encuentran en rango de mercado. El presidente

anade que, entre los efectos cualitativos de la fusion para ELIQSA, el informe
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del evaluador independiente menciona la diversificacién de los riesgos tanto

en el portafolio de negocios como en la cobertura geografica de sus

o - s operaciones; la mayor liquidez de la accién, a consecuencia del aumento del

- numero de acciones no controladas en CGE fusionada, sociedad que tiene
ademas una mayor presencia bursatil que ELIQSA; la consolidacién de
eficiencias y beneficios, tanto técnicos como comerciales y operacionales, de
la operacion conjunta de los activos del negocio eléctrico en una sola
empresa, generando impactos positivos en términos de potenciales mejoras
en margen, beneficios en costos operacionales y costos de inversiones,
mejoras y unificacién de practicas y politicas en la plataforma de atenciéon a
clientes y mayor disponibilidad de recursos frente a situaciones de
emergencia, entre otros; la ampliacién de oportunidades de ﬁﬁanciamiento

y mejoras en su costo, dado que la fusion permitira acceder a tasas de

interés inferiores en los mismos instrumentos de deuda por efecto de la

i

#iversificacién y tamafio de la compaiiia que resulte de la fusién, a nuevos

==7 instrumentos de deuda e incluso eventualmente a mercados de
financiamiento internacionales; y la creacién de una organizacién integrada,
el desarrollo de politicas de personas para el crecimiento de los trabajadores,
la creacién de una cultura corporativa Unica y la centralizacién de la
relacién con los stakeholders. Se agrega en el informe que, en base al
analisis realizado y a los antecedentes presentados en él, la fusién propuesta
contribuye al interés social de los accionistas de ELIQSA y se ajusta en
precio, términos y condiciones a los de mercado para este tipo de
operaciones a la fecha de emision del referido informe. En cuanto a los
efectos cuantitativos de la operacion, expresa que en el informe del
evaluador independiente se consigna el impacto que tendria la fusién en el

flujo de caja anual, considerando una empresa en régimen hacia el afio dos

mil veinte, en1 comparacion con el afio dos mil quince como afio base. En ese
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sentido, el evaluador sefiala que la mejora estimada anual asciende entre
mil trescientos millones de pesos y mil ochocientos millones de pesos, por
consolidacién de mejoras operacionales y reduccién de gastos corporativos,
administrativos y financieros; entre cuatrocientos millones de pesos y
seiscientos millones de pesos, por consolidacién de mejoramiento de
margenes; entre quinientos millones de pesos y ochocientos millones de
pesos, por consolidacién de mejoras en costo de inversién; y entre
doscientos millones de pesos y cuatrocientos millones de pesos, por efecto
tributario {efecto neto de la mayor depreciacién producto de la fusién y la
consolidacién de beneficios de operacién conjunta). Asimismo, el informe
consigna que desde el punto de vista financiero, al momento de la fusién, la
operacién originara en CGE un efecto contable en resultados, no cagja, de
alrededor de treinta mil millones de pesos, producto de una disminucién de
los pasivos por impuestos diferidos. Seguidamente el presidente sefiala que
el informe del evaluador independiente destaca que de acuerdo a lag
metodologias de valoracién utilizadas, esto es, Flujos de Caja Descontados
(FCD), Enfoque de Mercado y Valor Patrimonial Ajustado (VPA), se obtuvo
que la relacién de canje de acciones para las companias involucradas en la
fusién, debiera estar en el rango de cero coma siete seis cero tres y cero
coma ocho uno cero seis acciones de CGE por cada accién de ELIQSA; de
cero coma tres ocho cuatro cuatro y cero coma cuatro cero siete cero
acciones de CGE por cada accion de EMELARI; y de cero coma seis nueve
cero nueve y cero coma siete tres nueve dos acciones de CGE por cada accién
de ELECDA, por lo que considerando que la transaccién propuesta

considera una relacién de canje de cero coma ocho cero seis cinco acciones

-de CGE por cada accién de ELIQSA, de cero coma cuatro cero {res una

acciones de CGE por cada accién de EMELARI y de cero coma siete tres ocho

siete acciones de CGE por cada accion de ELECDA, y ellas se enmarcan
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dentro de la referencia de valores de mercado estimada, se podia asumir que

la operacion esta en condiciones de mercado. Finalmente expresa que, en

o ¢ osinize conformidad a lo establecido en el inciso tercero del numeral quinto del

Verifique validez en
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o inciso primero del citado articulo, con fecha diez de mayo de dos mil
dieciocho, se emitieron los pronunciamientos de los directores respecto de
la conveniencia de la fusién para el interés social, los gue fueron
oportunamente puestos a disposicidén de los accionistas el dia diez de mayo

de dos mil dieciocho, en el sitio web de la Sociedad www.eligsa.cl. Acerca del

contenido de dichos pronunciamientos, el presidente expresa que en ellos
existe coincidencia en orden a estimar conveniente la operacién de fusién
para el interés social. A continuacion, el presidente sefiala que mediante
Oficioc Ordinario Numero trecle mil ochocientos treinta y cuatro de
veinticuatro de mayo de dos mil diectocho, la Comisién para el Mercado

T

A Financiero instruy6 que se explicara, respecto de los efectos cuantitativos
o

%
%t;ie la fusion, por qué la estimacién del impacto de la fusién en el flujo de

= ;
}2 e - ’i
4, . " . . .. -
Xt \%\‘,S;%’caja, comprende el aflo dos mil quince como base, cuando la fusién sera
Ngrogs”

sometida a aprobacion el presente afio. Asimismo, indica que se solicité se
explicitara si la estimacién del impacto de flujos antes sefialada, considera
a todo el periodo evaluado o esta referida a un flujo anual. Finalmente,
agrega que se solicité precisar el rango estimado de mejora en los flujos para
EMELARI como efecto de la fusién, toda vez que las cifras informadas se
refieren UGnicamente a la consolidacién de beneficios estimados para la
sociedad fusionada, indicando que todo lo anterior fue debidamente
respondido mediante complementacion de fecha veinticinco de mayo de dos
mil dieciocho, emitida por Valtin Capital Asesores Financieros SpA, la cual
fue puesta a disposicion de los sefiores accionistas a través de la pagina web

www.eligsa.cl y comunicada como hecho esencial en esa misma fecha. El

pao: 120247 presidente informa que dicha complementacién sera transcrita en el acta, y

127




Pag: 129/247

debe ser leida integramente conforme a lo instruido por la Comisién para €l
Mercado Financiero, para lo cual cede la palabra al vicepresidente de la
Sociedad. El vicepresidente procede a dar lectura a la referida
complementacion, la que es del siguiente tenor: “Sefiores Miembros del
Directorio Empresa Eléctrica de Iquique S.A. Presente Santiago, veinticinco
de Mayo de dos mil dieciocho De vuestra consideracion: Con relacién a lo
instruido por la Comision para el Mercado Financiero (en adelante, “CMF”),
mediante el OFORD Numero trece mil ochocientos treinta y cuatro de
veinticuatro de mayo de dos mil dieciocho, procedemos a complementar el
Informe del Evaluador Independiente, relativo a la Fusion de Compaiiia
General de Electricidad S.A. (en adelante, “CGE”) con Empresa Eléctrica de
Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique S.A. (en adelante, “ELIQSA”) y
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.”, en el marco del articulo ciento
cuarenta y siete de la Ley de Sociedades Anénimas. Se ha solicitado por la
CMF, respecto de los efectos cuantitativos, explicar las razones por las
cuales se compara con el afio dos mil quince como base, considerando que
la fusién serd sometida a aprobacién en el afio dos mil dieciocho, asi como
también, explicitar si la estimacion del impacto en los flujos antes sefialados
considera a todo el periodo evaluado o estd expresado por afo.
Adicionalmente, se solicité precisar el rango estimado de mejora en los flujos
que se esperaria para ELIQSA unicamente por efecto de la fusion,
considerando que las cifras informadas se refieren a la consolidacion de
beneficios estimados para CGE, como sociedad fusionada. En relacion a lo
anterior, en la pagina catorce de nuestro Informe se estima el “impacto que
tendria la fusién en flujo de caja anual, al permitir la consolidacién y
recurrencia de beneficios de operacién conjunta, al concentrar en una sola
sociedad todos los activos eléctricos, considerando una empresa en régimen

hacia el afio dos mil veinte y en comparacion con el aflo dos mil quince como
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afio base”. La siguiente tabla complementa los resultados presentados en la

pagina catorce de nuestro Informe en relacién a los beneficios cuantitativos

car 1. sz para los accionistas de ELIQSA: Flujo de Caja Anual. Consolidaciéon

Verifique validez en
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i Mejoras Operacionales vy Reduccion Gastos Corporativos,

Administrativos v Financieros. Ahorro Anual Recurrente al dos mil

diecisiete vs dos mil quince por Operacion Conjunta Actual (i)
Trescientos sesenta millones de pesos. Mejora Estimada Anual Recurrente
al dos mil veinte vs dos mil diecisiete a partir de la Fusion. Minimo (ii):
novecientos cuarenta millones de pesos. Maximo (iii): mil cuatrocientos
cuarenta millones de pesos. Ahorros Totales Recurrentes Fusion al dos
mil veinte. Minimeo (i mas ii): mil trescientos millones de pesos. Minimo (i

mas iii): mil ochocientos millones de pesos. Consolidacion Mejoramiento

de Margenes. Ahorro Anual Recurrente al dos mil diecisiete vs dos mil

ey
@MBMC@}\\ quince por Operacion Conjunta Actual (i): doscientos setenta millones de
Z

S <N

Z o lElpesos. Mejora Estimada Anual Recurrente al dos mil veinte vs dos mil
- o i ,

{0,34;“0 @\,/’ diecisiete a partir de la Fusién. Minimo (ii): ciento treinta millones de

pesos. Maximeo (iii): trescientos treinta millones de pesos. Ahorros Totales
Recurrentes Fusion al dos mil veinte. Minimo (i mas ii): cuatrocientos
millones de pesos. Minimo (i mas iii): seiscientos millones de pesos.

Consolidacién de Mejoras Costos de Inversion. Mejora Estimada Anual

Recurrente al dos mil veinte vs dos mil diecisiete a partir de la Fusidn.
Minimo (ii): quinientos millones de pesos. Maximo (iii): ochocientos
millones de pesos. Ahorros Totales Recurrentes Fusion al dos mil veinte.
Minimo (i mas ii): quinientos millones de pesos. Minimo (i mas iii):
ochocientos millones de pesos. Efecto Tributario. Ahorro Anual
Recurrente al dos mil diecisiete vs dos mil quince por Operacion
Conjunta Actual (i): menos ciento setenta millones de pesos. Mejora

Estimada Anual Recurrente al dos mil veinte vs dos mil diecisiete a
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partir de la Fusion. Minimo (ii): trescientos setenta millones de pesos.
Maximo (iii); quinientos setenta millones de pesos. Ahorros Totales
Recurrentes Fusién al dos mil veinte. Minimo (i mas ii): doscientos
millones de pesos. Minimo (i mas iii) cuatrocientos millones de pesos.
Cabe destacar que los beneficios cuantitativos sefialados en la columna i de
la tabla precedente, corresponden a ahorros de costos, mejoras de margen
y sinergias cuya generacién pende, hasta la fusién materia del Informe, de
la operacién conjunta actual, la que circunstancialmente ha tenido lugar
hasta esta fecha. La referida fusion permitira capturar dichos beneficios de
manera definitiva. Es por ello que se ha estimado que los ac_cionistas que se
incorporen a la sociedad fusionada, ya sea que provengan de ELIQSA o de
las otras sociedades absorbidas, aprovecharan también, a prorrata de sus

respectivas participaciones accionarias en la sociedad fusionada, los

referidos beneficios cuantitativos que comenzaron a generarse a contar del

afio dos mil dieciséis. Ademas de lo expresado precedentemente, cabe -

aclarar que los beneficios cuantitativos mencionados en nuestro Informe no
perteneceran a ELIQSA, sino que a los accionistas provenientes de ésta, de
acuerdo a su respectiva prorrata de participacién accionaria, al incorporarse
como accionistas a CGE.” El vicepresidente sefiala que esta
complementacién estd a disposicién de los accionistas y el presidente

precisa que, asimismo, este informe ha sido publicado en la pagina web de

la compaiiia, www.eligsa.cl, y puesto a disposicién de la Comisiéon para el
Mercado Financiero e informado como hecho esencial. A continuacién el
vicepresidente hace presente que, mediante Oficio Ordinario NGmero trece
mil novecientos setenta y cuatro de veinticinco de mayo de dos mil dieciocho,
la Comisién para el Mercado Financiero instruyé en relacién a los efectos
cuantitativos de la fusién, que el evaluador independiente se refiriera a la

estimacién del impacto que tendria en el flujo de caja anual operar de
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manera conjunta, es decir, como Compania General de Electricidad S.A.,

post proceso de fusién, presentando la estimacién de cifras para periodos

o . szasscsore posteriores al afno dos mil diecisiete, independientemente que se haya

Verifique validez en
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o utilizado informacion previa para proyectar flujos futuros, todo ello,
mediante complementaciones adicionales a la referida precedentemente.
Agrega que la respuesta a esa instruccion, fue debidamente evacuada
mediante complementacién de fecha veintisiete de mayo de dos mil
dieciocho, emitida por Valtin Capital Asesores Financieros SpA, la cual fue
puesta a disposicion de los sefiores accionistas a través de la pagina web

www.eligsa.cl vy comunicada como hecho esencial en esa misma fecha.

Expresa el vicepresidente que dicha complementacién también sera
transcrita en el acta, procediendo a continuacién a su lectura, la que es del
siguiente tenor: “Seflores Miembros del Directorio Empresa Eléctrica de

Iquique S.A. Presente Santiago, veintisiete de Mayo de dos mil dieciocho De

ZENRA4AN,
f*’.@q" % ayuestra consideracion: Con relacion a lo instruido por la Comision para el
=
= ile . . . .
( ' @lMercado Financiero (en adelante, “CMF”), mediante el OFORD Numero trece
NG X

Y

==% mil novecientos setenta y cuatro de veinticinco de mayo de dos mil dieciocho,
procedemos a complementar el Informe del Evaluador Independiente,
relativo a la Fusion de Compaiiia General de Electricidad S.A. (en adelante,
“CGE”) con Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique
S.A. (en adelante, “ELIQSA”) y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.”, en el
marco del articulo ciento cuarenta y siete de la Ley de Sociedades Andénimas
asi como su complementaciéon de fecha veinticinco de mayo emitida en
respuesta al OFORD Numero trece mil ochocientos treinta y cuatro de
veinticuatro de mayo de dos mil dieciocho. Se ha solicitado por la CMF,
respecto de los efectos cuantitativos, referirse Ginicamente al impacto en la
estimacion que tendria en €l flujo de caja anual operar de manera conjunta

post proceso de fusién, presentando la estimacién de cifras para periodos
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posteriores al ano dos mil diecisiete. La siguiente tabla complementa los
resultados presentados en la pagina catorce de nuestro Informe, asi como
nuestra respuesta al OFORD Nuimero trece mil ochocientos treinta y cuatro,
en relacion a loé beneficios cuantitativos para los accionistas de ELIQSA,
que se generan post proceso de Fusién, tomando en consideracion el afo
dos mil veinte en que se estima que las mejoras asociadas a la operacién
unificada de la empresa fusionada estaran plenamente en régimen:_Flujo

de Caja Anual. Consolidacién Mejoras Operacionales y_ Reduccién

Gastos Corporativos, Administrativos y Financieros. Mejora Anual

Recurrente estimada en flujo de caja del afio dos mil veinte con
respecto al afio dos mil diecisiete producto de mejoras e iniciativas
iniciadas post proceso de fusién. Minimo: novecientos cuarenta millones
de pesos. Maximo: mil cuatrocientos cuarenta millones de pesos.

Consolidacién Mejoramiento de Mirgenes. Mejora Anual Recurrente

estimada en flujo de caja del afio dos mil veinte con respecto al afio dos
mil diecisiete producto de mejoras e iniciativas iniciadas post proceso

de fusion. Minimo: ciento treinta millones de pesos. Maximo: trescientos

treinta millones de pesos. Consolidacién de Mejoras Costos de Inversion.
Mejora Anual Recurrente estimada en flujo de caja del afo dos mil
veinte con respecto al afio dos mil diecisiete producto de mejoras ¢
iniciativas iniciadas post proceso de fusiéon. Minimo: quinientos millones

de pesos. Maximo: ochocientos millones de pesos. Efecto Tributario.

Mejora Anual Recurrente estimada en flujo de caja del afio dos mil
veinte con respecto al afio dos mil diecisiete producto de mejoras e
iniciativas iniciadas post proceso de fusién. Minimo: trescientos setenta
millones de pesos. Maximo: quinientos setenta millones de pesos. El
vicepresidente seguidamente seflala que del tenor de estas

complementaciones, se puede constatar que el informe del evaluador
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independiente de fecha cuatro de mayo pasado, no ha sido modificado en

forma alguna, sino que, TUnicamente, profundizado en los aspectos

:p,/;,wwflﬁfﬁfs requeridos por la Comision para el Mercado Financiero. Interviene el
4 presidente quien ofrece la palabra para que los accionistas se pronuncien a
viva voz, sea aprobando o rechazando, respecto de la operacién de fusién

entre la Sociedad, EMELARI, ELECDA, y CGE, en conformidad a lo
establecido en la parte final del numeral cuatro) del inciso primero del

articulo ciento cuarenta y siete de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. A
continuacién toma la palabra el accionista don Jests Sarapura Barraza

quien consulta cual es la rentabilidad respecto del aporte que hacen los

socios en CGE, o sea, cuanto es la rentabilidad de cada accién ahora y

cuanto es lo proyectado una vez que se haga la fusion, contrastado con la

rentabilidad que tiene ELIQSA, para ver si los accionistas van a perder o

Ao PLBA SN . . . .. . . rs
G anar. El presidente solicita al accionista que especifique a qué rentabilidad
0
F?;i R © .. . . .
=2 %‘,a g0 g}e la accion se refiere, esto es, a su precio en bolsa, a los dividendos que
§€0 %\‘,S"ff . .

24 g_roﬂ_\_}f,“f} produce, u otra, y el accionista aclara que se refiere al valor de libro de la

accion. El I;residente responde que el precio de las tiltimas transacciones de
acciones de ELIQSA en la bolsa es del orden de doscientos cuarenta y cinco
pesos v hoy el precio de libro es doscientos sesenta y ocho pesos. El
accionista sefiala que el valor libro al treinta y uno de diciembre fue de
doscientos sesenta y cinco coma veintiséis pesos y que se produjo una baja
a marzo, en que estaria a doscientos sesenta y dos coma tres dos dos cuatro.
Al respecto, €l presidente le aclara que se resté el dividendo que se pagd en
el mes de abril. Prosigue el sefior Sarapura senalando que desconoce el valor
libro y el dividendo de CGE, y consulta en cuanto se va a ver incrementada
la inversién que €l tiene ahora respecto de la que va a venir, una vez que se
produzca la fusidn con CGE. El presidente expresa que el valor de
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transaccion de las acciones de CGE en la bolsa, dado que esta sociedad tiene
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mayor presencia en el mercado que las acciones de ELIQSA, esta mas
cercano a su valor econdémico. Aniade que hoy en dia la accion de CGE se
esta transando en el orden de ochocientos pesos, en circunstancias que su
valor libro es similar y, desde esa perspectiva, hay un beneficio para los
accionistas de ELIQSA en cuanto van a recibir acciones que se transan en
el mercado a un valor mas cercanc que su “valor econdmico”. El valor
econdmico considerado para el precio de la accién en el valor de canje de
CGE es ochocientos veintitin pesos y el valor econémico considerado para
efectos de canje en el valor de ELIQSA es seiscientos sesenta y dos pesos.
Anade que esto esta en el informe pericial, el que considera que el valor
econdémico de la accion de ELIQSA a seiscientos sesenta pesos en
circunstancia que por la poca liquidez que tiene la accién, se transa en el
mercado a doscientos cuarenta y cinco pesos. Interviene el vicepresidente
aclarando que la rentabilidad en el futuro depende de las utilidades que
tenga la empresa. Agrega que la politica de dividendos que tiene CGE es la
misma que tiene ELIQSA, de repartir al menos el treinta por ciento de la
utilidad, con dos dividendos al afio. Interviene el accionista don Romelio
Arcaya quien solicita que se le aclare si los accionistas recibiran uno o dos
tipos de acciones, atendido que en el informe pericial se habla de CGE como
negocio eléctrico y de CGE Gas Natural, como negocio de gas. Sobre esta
consulta, el presidente expresa que esta fusidon se plantea respecto de
ELIQSA, EMELARI, ELECDA y Compania General de Electricidad. Afiade
que CGE Gas Natural S.A. es otra sociedad que surge de la division de CGE,
el afio dos mil dieciséis, en la que se separaron los activos de distribucion y
transmisién de electricidad, de los activos de gas. Precisa luego que CGE
Gas Natural S.A. no tiene nada que ver con esta fusién y que los accionistas
recibiran solamente acciones de CGE, es decir, de Comparnia General de

Electricidad, la que retne los activos de distribucién y transmision de
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electricidad. El vicepresidente complementa la respuesta del presidente,
indicando que CGE Gas Natural estd mencionada en el informe del
evaluador independiente solamente para dar una explicacién de lo que ha
venido ocurriendo en este proceso. A continuacion el accionista Arcaya
consulta si EDELMAG serda también parte de esta fusién, lo que es
respondido por el presidente, quien sefiala que dicha sociedad sigue
independiente. El presidente aflade que EDELMAG es una sociedad
andénima abierta que cotiza en bolsa, que tiene la particularidad de estar en
un sistema mediano, que ademas de tener distribuciéon y transmisién de
electricidad, tiene generacidén, y donde la porcién de control que tiene el
grupo CGE es algo mas que un cincuenta por ciento, beneficiAndose los
accionistas de CGE (en la cual van a estar incorporados los accionistas de

ELIQSA) de ese activo. Contintia €l accionista consultando si el valor de

canje, vy hablando de ELIQSA, seria cero coma ocho cero seis cinco

multiplicado por el nuimero de sus acciones, lo que daria el nimero de
acciones de CGE que él va a recibir. El presidente y vicepresidente sefialan
que lo afirmado por el accionista es correcto. Luego el accionista expresa
que la politica de dividendos de CGE seria la misma que tiene ELIQSA, que
da un dividendo provisorio en noviembre y otro definitivo en abril, después
de la junta. El presidente y vicepresidente confirman lo expresado por el
accionista. El sefior Arcaya expresa que los accionistas de ELIQSA conocen
la historia de sus dividendos, pero no tienen la historia de los dividendos de
CGE, que les permita hacer un calculo de como vendran mismos. Afiade
que, sin embargo, si se revisan los dividendos del tltimo afio de CGE, éstos
son favorables por donde se les mire. El presidente expresa que en lo que

atafie a la historia de distribucién de dividendos de CGE, la politica que se
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ha aplicado ha sido muy similar a la aplicada en las filiales. Agrega que por
politica, lo que ha establecido en la junta es que no se puede repartir menos

del treinta por ciento de la utilidad liquida del ejercicio, lo que esta en

conformidad con lo establecido en la ley para las este tipo de sociedades.

Sefiala ademas que, en la practica, la distribucion de utilidades ha estado
por sobre ese porcentaje, y que especificamente en el caso de CGE, el afio
pasado y antepasado las utilidades obtenidas fueron extraordinariamente
altas por efectos derivados del mismo proceso de reorganizacion. Luego, don
Romelio Arcaya consuita si la Sociedad seguira llamandose ELIQSA o su
nombre cambiara a CGE, El presidente sefiala que la razon social dejara de
ser Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y pasara a ser Compania General de
Electricidad S.A. A continuaciéon el presidente cede la palabra al gerente
general para que explique qué sucedera en términos marcarios, quien sefiala
que habra una transicién marcaria de cara al cliente, de modo que éste vaya
acostumbrandose de a poco al nuevo nombre. El accionista expresa que
CGE es igualmente un nombre de fantasia, porque detras estd Gas Natural
Fenosa Chile. El presidente aclara que CGE no es propiamente un nombre
de fantasia, y que el controlador de CGE es Gas Natural Fenosa
Internacional Agencia en Chile. Seguidamente don Romelio Arcaya consulta
si los accionistas que tienen titulos de ELIQSA, deben enviarlos a la
Sociedad. El presidente expresa que una vez que se hayan adoptado los
acuerdos por las juntas, que se haya producido las legalizaciones de esos
acuerdos y que éstos hayan sido informadoes a la Comisién para el Mercado
Financiero para la inscripciéon del aumento de capital, se producira el canje.
Anade que para ello, una vez terminados esos tramites y con la venia de la
Comision, el directoric de CGE determinara la fecha de canje, luego de lo
cual se publicard un aviso de canje, en el que se comunicard a los

accionistas que automaticamente a contar de esa fecha pasaran a tener
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acciones de CGE, quedando disponibles sus titulos de acciones de CGE.

Agrega que el accionista que haya retirado su titulo, desde el momento en

e e que se anuncie el canje, tendra que traerlo a las oficinas a Iquique para que

o la hagan el canje material, si es que quiere llevarse el titulo fisico de acciones
de CGE; precisando que al accionista que tiene su titulo en custodia, se le
van a emitir sus acciones de CGE, y esos titulos van a seguir estando en
custodia. El accionista Arcaya expresa que, entonces, a la persona que no
vino a esta junta, y que no envia la carta sefialando que quiere retirarse,
automaticamente le hacen el cambio, lo que es corroborado por el
presidente. Este afiade que incluso puede haber personas que hayan
manifestado su disidencia y que se arrepientan de ella hasta la fecha del
canje. Finalmente, el accionista don Romelio Arcaya agradece al presidente.

A continuacion, interviene el accionista Juan Alfaro, quien se refiere a la

politica es exactamente la misma. El accionista solicita que se le aclare de
qué empresa va a ser el dividendo. El presidente le explica que para el
dividendo que se pague en noviembre, lo mas probable es que ELIQSA ya
esté fusionada en CGE y que, por lo tanto, se va a considerar el dividendo
que pague CGE. Seguidamente interviene el accionista Jestus Sarapura,
quien sefala que no obstante haberse mencionado el beneficio que esta
fusion traeria para el cliente, €l ve que éste es uno de los mas afectados,
debido a las politicas que se han venido implementando, como el cierre de
cajas y la amenaza de externalizacion del servicio al cliente, lo que
logicamente trae consigo la precarizaciéon del empleo porque disminuye la
cantidad, creando cesantia donde ésta es alta y también disminuyendo los

ingresos de las personas que van a trabajar, Consulta luego donde termina
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este proceso y si efectivamente va a venir un beneficio al cliente. El
presidente sefiala que los proyectos referidos por el accionista no son vistos
como una amenaza y que éstos no forman parte de las materias sometidas
a esta junta. A continuacion cede la palabra al gerente general, quien sefiala
que la integracién operacional permite compartir mejores practicas,
focalizar las fuerzas de tarea frente a emergencias, disponer de equipo
especializado y contar con apoyo de distintas zonas. Agrega que, de cara al
cliente, éste tiene la posibilidad de pagar en cualquier lugar de Chile.
Adicionalmente indica que la recaudacién externa con recaudadores
especializados, en la que se ha venido trabajando desde hace un tiempo, ha
multiplicado de manera importante los puntos de recaudacién evitando
congestiones en una sola oficina. Anade que la empresa siempre esta
mirando modelos de operacion y las mejores practicas internacionales, y que
dado el uso de las redes sociales, se ha reducido significativamente la
atencién presencial, porque en general los clientes estan privilegiando la
atencion remota. Concluye sefialando que estas practicas se han ido
incorporando y que son vistas como una oportunidad de mejora y sinergia
de cara al cliente. A continuacién, toma la palabra el accionista don Juan
Alfaro quien consulta acerca de las mejorias que la fusion traeria para el
trabajador. El gerente general sefiala que, tal como se indica en los informes,
al pertenecer a una sola empresa integrada hay una oportunidad de mayor
movilidad frente a la posibilidad de que se generen nuevos puestos de
trabajo en otras zonas. Afiade que ésta es una organizacion que se integra
y privilegia la alta especializacién, en la que existe la posibilidad de mayor
desarrollo profesional y que tiene presencia a nivel nacional. Indica que se
ha ido convergiendo desde una empresa de menor tamafio, donde se hacia
todo, a una empresa organizada de acuerdo a los desafios que plantea la

normativa actual de distribucion y las exigencias de servicio al cliente, a una
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organizacion de mayor especializaciéon. El presidente complementa la

respuesta del gerente general manifestando que la movilidad interna no sélo

3:‘(”&;12%35:5 s¢ da en el ambito de Chile, sino que se da la posibilidad de que ésta se
o expanda a Argentina, donde existen cuatro empresas eléctricas en la que
CGE tiene participacién. El Presidente ofrece nuevamente la palabra para
que los accionistas se pronuncien acerca de la primera materia sometida a
su aprobacion. Se aprueba por aclamaciéon unanime la operacién de fusion
entre la Sociedad, EMELARI, ELECDA, y CGE, en conformidad a lo
establecido en la parte final del numeral cuatro) del inciso primero del
articulo ciento cuarenta y siete de la Ley dieciocho mil cuarenta v seis. A
continuacion el presidente expresa que corresponde tratar la segunda

materia de la convocatoria, esto es: Dos. Aprobar la Fusién por

incorporacion de la Sociedad, EMELARI y ELECDA en CGE, siendo esta

TR
4
g@‘w < :\ﬁltima lIa que absorberd a las tres primeras, adquiriendo todos sus
= oY
23 \*° efhctivos y pasivos y sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones,
/4
G, oY
‘\QQO,ES&/ en conformidad a lo establecido en el Titulo IX de la Ley dieciocho mil

cuarenta y seis, produciéndose la disolucién de las absorbidas sin
necesidad de liguidacién, en conformidad a lo establecido en el articulo
noventa y nueve de la Ley Nimero dieciocho mil cuarenta y seis. Con
motivo de la Fusién se incorporarin a CGE la totalidad del patrimonio
y accionistas de la Sociedad, de EMELARI y de ELECDA. El presidente
expresa que el directorio acordé en su sesion del cuatro de mayo pasado
convocar a junta extraordinaria para que se pronuncie acerca de su
| propuesta de fusionar la Sociedad, EMELARI y ELECDA con su matriz CGE,
conforme a los documentos e informes puestos a disposicién de los
accionistas y que corresponden a: (i) el acuerdo de fusién suscrito entre la
Sociedad, EMELARI, ELECDA y CGE con fecha cuatro de mayo de dos mil

pag: 40247 dieciocho; (ii) el informe pericial sobre el valor de la Sociedad, EMELARI,
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ELECDA y CGE y la relacién de canje de las acciones, que incluye las bases
utilizadas para establecer dicha relacién, el factor de canje, el nimero de
acciones a emitir por la absorbente y el estado de situacion financiera pro
forma post Fusién, elaborado por Cristian Maturana Rojas, con fecha cuatro
de mayo de dos mil dieciocho; (iii) los estados financieros auditados de la
Sociedad, de EMELARI, de ELECDA y de CGE al treinta y uno de marzo de
dos mil dieciocho; (iv) los estatutos de la sociedad continuadora, CGE; (v) el
informe del evaluador independiente emitido por Valtin Capital Asesores
Financieros SpA con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho; y (vi) el
informe de objetivos y Dbeneficios de la fusién preparado por la
administracién de cuatro de mayo de dos mil dieciocho. Luego indica que la
fusién, como se ha expresado, forma parte de un proceso de reorganizacion
societaria que tiene por objetivo obtener una estructura corporativa mas
simple, haciendo menos compleja la administracién y toma de decisiones en
las companias. Agrega que respecto a los beneficios monetariamente
cuantificables, considerando la concurrencia de la nueva etapa de la
reorganizacién tendiente a la unificacién del negocio eléctrico en una sola
compafia, se estima que al afio dos mil veinte la Fusién permitira obtener
ahorros en gastos corporativos y financieros, y consolidar a nivel de la
sociedad fusionada CGE, beneficios logrados a través de la operacion
unificada del negocio eléctrico, con impacto positivo en flujo de caja por un
monto de entre dos mil doscientos millones de pesos y tres mil cien millones
de pesos aproximadamente, asi como consolidar beneficios asociados a
inversiones de entre setecientos treinta millones de pesos y mil millones de
pesos y efectos tributarios de entre setenta y cinco millones de pesos y
trescientos quince millones de pesos. En lo que se refiere a los efectos
financieros en CGE ya fusionada, el presidente seflala que la fusion

originard una disminucién de los pasivos por impuestos diferidos con efecto
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en resultados de aproximadamente treinta mil millones de pesos y que surge

de la diferencia originada entre el capital propio tributario de las sociedades

absorbidas, versus la inversién tributaria que mantenia CGE en ellas. Los
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B accionistas minoritarios de ELIQSA se beneficiaran de estas mejoras a
prorrata de la participacién que tengan en CGE como sociedad
continuadora. El presidente indicé que se propone aprobar la fusién de la
Sociedad, EMELARI y ELECDA con su matriz CGE, por incorporacién de las
tres primeras en la Ultima. Afade que como efecto de la Fusién, CGE
adquirira todos los activos, derechos, autorizaciones, permisos,
obligaciones, v pasivos de las sociedades absorbidas, de conformidad con lo
establecido en el articulo noventa y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta

o5y, ¥ oseis. Por lo anterior, se incorporaran a CGE la totalidad del patrimonio y

/«@%NBA*‘@;}\

”zo NOTPR‘P‘%}?? accionistas de ELIQSA, EMELARI y ELECDA, quedando éstas legalmente -
2
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\ éﬁasueltas, sin necesidad de liquidacion. Indica que de esta forma, como

&

@
consecuencia de la fusién, y para todos los efectos a que haya lugar, debera

entenderse que CGE serd la sucesora y continuadora legal de dichas
distribuidoras. A continuacion expresa que la propuesta de Fusion se realiza
en base al informe pericial sobre el valor de la Sociedad, EMELARI, ELECDA
y CGE, sobre la relacién de canje de las acciones y el factor de canje, sobre
el namero de acciones a emitir por la sociedad absorbente y el estado de
situacion financiera pro forma post fusién, suscrito por don Cristian
Maturana Rojas ante notario ptiblico con fecha cuatro de mayo de dos mil
dieciocho y a los estados financieros auditados de la Sociedad, EMELARI,
ELECDA y CGE, al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho. Asimismo,
indica que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo ciento cincuenta y ocho
del Reglamento sobre Sociedades Andnimas, la fusién producira sus efectos
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo quinto del citado reglamento, esto

es, en la Ultima fecha de reduccién a escritura publica de las actas de las
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juntas extraordinarias de fusién de la ELIQSA, EMELARI, ELECDA y CGE,
en caso que se opte por reducirlas por separado, siempre y cuando los
extractos de dichas reducciones a escritura publica sean oportunamente
inscritos y publicados de acuerdo al articulo quinto de la Ley de Sociedades
Anénimas, y en caso que se reduzcan las actas referidas en una sola
escritura puablica, la fusién surtird sus efectos en la fecha de otorgamiento
de esta ultima, en la medida que su extracto se inscriba y publique
oportunamente, de acuerdo a lo establecido en el citado articulo de la ley.
Continua expresando que se ha previsto que la sociedad absorbente, para
los efectos de lo establecido en el inciso cuarto del articulo sesenta y cuatro
del Codigo Tributario, mantenga registrados los valores tributarios de los
activos y pasivos de ELIQSA, EMELARI y ELECDA, en iguales términos a los
que se encuentran en la contabilidad de éstas. Afiade que en lo que respecta
a la obligacion de dar aviso escrito del término de giro de las sociedades
absorbidas, no sera necesario en la medida que CGE se haga responsable
solidariamente de todos los impuestos que adeuden o pudieren adeudar
ELIQSA, EMELARI y ELECDA, en la escritura de fusion, todo ello de
conformidad a lo establecido en al articulo sesenta y nueve del Cédigo
Tributario. Indica a continuacién que no obstante y de acuerdo a lo prescrito
en esta ultima disposicion legal, las sociedades absorbidas deberan efectuar
un balance de término de giro a la fecha de su disolucion y CGE pagar los
impuestos a la renta que se determinen dentro de los dos meses siguientes
a la terminacién de las actividades de la sociedad absorbida y los demas
impuestos dentro de los plazos legales, sin perjuicio de la responsabilidad
solidaria por otros impuestos que pudieran adeudarse. Luego el presidente
expresa que, tanto para los efectos de formalizar la radicacién en CGE de
todos los activos y pasivos de ELIQSA, EMELARI y ELECDA, como para

determinar la fecha desde la cual la sociedad absorbente se hara cargo de
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las operaciones de las sociedades absorbidas, desde el punto de vista

regulatorio, comercial, financiero y laboral, entre otros, la fusién se

o . szasscsore declarara materializada mediante el otorgamiento y suscripcién de una
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fod— escritura publica por parte de las sociedades involucradas en ella, en la cual
se dejard constancia de tal circunstancia v de todas aquellas otras materias
que sc estimen necesarias para la mas adecuada ejecuciéon de dicho acto.
Asimismo, el presidente deja constancia que los dias veinticinco y veintiocho
de mayo recién pasado, a las diez horas, se celebraron las juntas
extraordinarias de accionistas de ELECDA y EMELARI, respectivamente,
aprobandose en ellas la fusién en los términos que se propone a la presente
Junta, con un quorum superior a las dos terceras partes de las acciones

emitidas con derecho a voto. Agrega el presidente que para que la fusién

//"Eﬁ:}}\ surta plenos efectos juridicos debe ser aprobada por esta junta de
A N

S A : : i

e 2accionistas por a lo menos los dos tercios de las acciones emitidas con
-

\= ! . . .

N4 \&&{erecho a voto, de conformidad a lo establecido en el inciso segundo del

articulo sesenta y siete de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y
posteriormente aprobada por los accionistas de CGE, con el mismo quérum
antes sefialado. Anade que la junta extraordinaria de accionistas de CGE
convocada para pronunciarse sobre la fusion, se encuentra citada para las
once horas del dia jueves treinta y uno de mayo proximo. Luego expresa que
en la junta de CGE se propondra un aumento de capital por la cantidad de
veintiun mil trescientos sesenta y un millones seiscientos cuarenta y dos
mil novecientos sesenta y dos pesos mediante la emisién de treinta y un
millones mil treinta y dos nuevas acciones, de una sola serie y sin valor
nominal, las cuales se tendran como integramente suscritas y pagadas
mediante el aporte del activo y pasivo de ELIQSA, EMELARI y ELECDA,
como efecto de la fusién. Agrega que de dichas nuevas acciones, dieciséis

pag: 1447 millones ochocientos cuarenta y tres mil ciento treinta y sicte acciones seran
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entregadas a los accionistas de la Sociedad, con exclusién de CGE por
encontrarse incorporado en su patrimonio el ochenta y ocho coma cinco
ocho trés nueve tres por ciento del patrimonio de ELIQSA; cuatro millones
trescientos setenta y nueve mil seiscientos cuarenta y cinco acciones seran
entregadas a los accionistas de EMELARI, con exclusién de CGE y ELIQSA
por encontrarse incorporado en su patrimonio el sesenta y nueve coma
cuatro dos siete uno nueve por ciento y el veinticuatro coma siete tres uno
nueve uno por ciento del patrimonio de EMELARI, respectivamente; y nueve
millones setecientos setenta y ocho mil doscientos cincuenta acciones seran
entregadas a los accionistas de ELECDA, con exclusién de CGE, EMELARI
y ELIQSA, por encontrarse incorporado en su patrimonio el setenta y uno
coma ocho uno cuatro cero cuatro por ciento, €l trece coma uno dos uno
nueve ocho por ciento y el siete coma siete cuatro tres uno cinco por ciento
del patrimonio de ELECDA, respectivamente; todo ello de acuerdo a la
relacién de canje que se acuerde en esta Junta. Agrega que ¢l dia en que
surta efecto la fusién de acuerdo a lo establecido en el articulo ciento
cincuenta y ocho del Reglamento sobre Sociedades Anénimas, CGE debera
inscribir en su registro de accionistas, a todas las personas que sean
accionistas de ELIQSA, EMELARI y ELECDA a la medianoche del dia
precedente, pasando a ser consideradas a partir de ese momento accionistas
de CGE, para todos los efectos legales. Indica que por ello, las transferencias
de las acciones de ELIQSA, EMELARI y ELECDA que se produzcan o
presenten a inscripcién a partir de ese dia, se entenderan realizadas
respecto de las nuevas acciones emitidas por CGE, por lo que ésta debera
inscribir dichas transferencias en su registro de accionistas con los ajustes
que corresponda, segun la relacién de canje que se apruebe para la fusion.
Afiade que, para efectos de la inscripcién de los accionistas provenientes de

ELIQSA, EMELARI y ELECDA en el registro de accionistas de CGE, se
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debera estar a la informacién contenida en el registro de accionistas de cada

una de las sociedades absorbidas. Contintia sefialando que CGE por

q intermedio de su directorio asignara y distribuira directamente las acciones
- correspondientes al aumento de capital acordado con ocasién de la fusién,
entre los accionistas no controladores de ELIQSA, EMELARI y ELECDA, de

acuerdo a la relacién de canje que éstos aprueben. Luego expresa que la

fecha a partir de la cual dichos accionistas podran retirar los titulos de las

acciones emitidas por CGE con cargo al aumento de capital referido, se
comunicara mediante la publicacién de un aviso en forma destacada, a lo

menos por una vez, en el diario El Mercurio y “La Estrella” de Iquique. Luego

sefiala que en la junta extraordinaria de accionistas de CGE se propondra

facultar al directorio de esta ultima para fijar los términos, plazos y

condiciones en que se llevarda a efecto la emisién, asignacién, canje y

2,

ﬂ‘;’gﬁ distribucién de las acciones antes mencionadas, teniéndose presente que en
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i‘..;é’oq R0 ® \)%\f;,;fpueden perder su calidad de tales con motivo de la fusién, salvo que alguno

wtitf ;

consienta en ello y que, en el evento que les correspondiere una fraccién de
accion, producto de la aplicacién de la relacién de canje, se les entregara
una accién entera. Finalmente, ofrecida la palabra por el presidente para
que los accionistas se pronuncien acerca de la segunda materia de la tabla,
se aprueba por aclamacién unanime la fusién de la Sociedad, EMELARI y
ELECDA con CGE, mediante la absorcion de las tres primeras por la ultima,
adquiriendo la sociedad absorbente todos los activos y pasivos de las
sociedades absorbidas, sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones
como continuadora legal e incorporandose a la absorbente la totalidad del
patrimonio y los accionistas de ELIQSA, EMELARI y ELECDA, quedando
éstas disueltas sin necesidad de liquidacién, en conformidad a lo establecido

en el Titulo IX, articulo noventa y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta y
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seis, manteniéndose registrados los valores tributarios de los activos y
pasivos de las absorbidas en iguales términos a los que se encuentran en la
contabilidéd de cada una de ellas, a objeto de dar cumplimiento a lo
establecido en el inciso cuarto del articulo sesenta y cuatro del Cédigo
Tributario; v mediante el otorgamiento y suscripcién de una escritura
publica en que se declare materializada la Fusion por parte de las sociedades
fusionadas. A continuacion el presidente expresa que corresponde tratar la
tercera materia de la convocatoria, esto es: Tres. Aprobar los siguientes
antecedentes que servirin de base para la Fusion sefialada en el nimero
dos. precedente: I. Estados financieros auditados de la Sociedad,
EMELARI, ELECDA y CGE al treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho. II. Informe pericial sobre el valor de la Sociedad, EMELARI,
ELECDA y CGE v la relacién de canje de las acciones, que incluye las
bases utilizadas para establecer dicha relacion, el factor de canje, el
nimero de acciones a emitir por la absorbente y el estado de situacién
financiera pro forma post fusiéon, elaborado por don Cristidn Maturana
Rojas, con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho. A continuacion,
el presidente cede la palabra al secretario, quien sefiala que se someten a la
consideracién y aprobaciéon por parte de la Junta los siguientes
antecedentes en base a los cuales se ha previsto realizar la fusién, los que
fueron oportunamente puestos a disposiciéon de los accionistas de la
Sociedad vy de la Comisién para el Mercado Financiero, en cumplimiento de
lo instruido en la Norma de Caracter General Numero treinta de fecha diez
de noviembre de mil novecientos ochenta y nueve, de la ultima: I. Estados
financieros auditados de la Sociedad, EMELARI, ELECDA y CGE al treinta
vy uno de marzo de dos mil dieciocho. Sobre este particular el secretario
expresa que de conformidad a lo establecido en el articulo noventa y nueve

de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, corresponde que la junta de
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accionistas apruebe los balances auditados de las sociedades objeto de la

fusién. Afiade que para el tratamiento de estas materias, los directorios de

ELIQSA, de EMELARI, de ELECDA y de CGE encargaron la auditoria de los

Verifique validez en
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fomi— balances de las cuatro sociedades al treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho, a la firma EY Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias SpA,
la cual evacué sus informes con fecha veinticuatro de abril de dos mil
dieciocho. Indica que respecto de los balances de ELIQSA, el informe expresa
en sintesis que se realizé una auditoria a los estados financieros intermedios
de Empresa Eléctrica de Iquique'S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera intermedio al treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho, v los correspondientes estados intermedios de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los

periodos de tres meses terminados el treinta y uno de marzo de dos mil

Y

= 333; tiag jfinancieros intermedios. Contintia agregando que, al tenor de la opinién de
&,
NgRIOP" don Oscar Galvez R., auditor informante, los estados financieros

intermedios presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situacién financiera de Empresa Eléctrica de Iquique S.A. al treinta y uno
de marzo de dos mil dieciocho y los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por los periodos de tres meses terminados el treinta y uno de
marzo de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete de acuerdo con NIC treintay
cuatro “Informacién Financiera Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Interviene el presidente quien
hace presente que, respecto de los balances de EMELARI ELECDA y CGE el
auditor don Oscar Galvez emite la misma opinién respecto de los estados
financieros intermedios, en cuanto éstos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de dichas empresas

al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho. Afiade que, por lo tanto y
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para no ser reiterativos, propone omitir la lectura de dichos informes, no
obstante dejar constancia expresa de ello en actas, lo que es aprobado por
la Junta. Los informes de la firma EY Servicios Profesionales de Auditoria y
Asesorias SpA sobre los estados financieros intermedios al treinta y uno de
marzo de dos mil dieciocho, de EMELARI, ELECDA y CGE expresan lo
siguiente: Respecto de los balances de EMELARI, el informe expresa en
sintesis que se realizé una auditoria a los estados financieros intermedios
de Empresa Eléctrica de Arica S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera intermedio al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho, y los
correspondientes estados intermedios de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de tres meses
terminados el treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete
y las correspondientes notas a los estados financieros intermedios. En
opinién de don Oscar Galvez R., auditor informante, los mencionados
estados financieros intermedios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Empresa Eléctrica de Arica
S.A. al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho y los resultados de sus
operaciones vy los flujos de efectivo por los periodos de tres meses terminados
el treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete de acuerdo
con NIC treinta y cuatro “Informacién Financiera Intermedia” incorporada
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Respecto de los
balances de ELECDA, el informe expresa en sintesis, que se efectudé una
auditoria a los estados financieros intermedios de Empresa Eléctrica de
Antofagasta S.A., que comprenden el estado de situaciéon financiera
intermedio al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho, y los
correspondientes estados intermedios de resultados integrales, de cambios
en el patrimonic y de flujos de efectivo por los periodos de tres meses

terminados el treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete
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y las correspondientes notas a los estados financieros intermedios. En
opinién de don Oscar Galvez R., auditor informante, los estados financieros
intermedios presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situacién financiera de Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. al treintay
uno de marzo de dos mil dieciocho y los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por los periodos de tres meses terminados el treinta y uno
de marzo de dos mil dieciocho v dos mil diecisiete de acuerdo con NIC treinta
y cuatro “Informacién Financiera Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Finalmente, con respecto a los
balances de CGE, el informe sefala en resumen que se efectud una auditoria
a los estados financieros consolidados intermedios de Compaiiia General de

Electricidad S.A. y Subsidiarias, que comprenden el estado de situacién

financiera consolidado intermedio al treinta y uno de marzo de dos mil

Pag: 150/247

dieciocho y dos mil diecisiete y las correspondientes notas a los estados
financieros consolidados intermedios. En opinion del auditor independiente
Oscar Galvez R., los estados financieros consolidados intermedios presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera
de Compaiiia General de Electricidad S.A. y Subsidiarias al treinta y uno de
marzo de dos mil dieciocho y los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por los periodos de tres meses terminados el treinta y uno de
marzo de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete de acuerdo con NIC treinta y
cuatro “Informacién Financiera Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. El presidente cede la palabra al
vicepresidente de la Sociedad para que exponga el siguiente antecedente que

servira de base para la fusién. II) Informe pericial sobre el valor de la

14%
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Sociedad, EMELARI, ELECDA y CGE y la relacion de canje de las acciones,
que incluye las bases utilizadas para establecer dicha relacion, el factor de
canje, €l ntumero de acciones a emitir por la absorbente y €l estado de
situacién financiera pro forma post fusion, elaborado por don Cristian
Maturana Rojas, con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho. Acerca del
contenido del informe pericial, el vicepresidente sefiala que en €l se expresa
que de acuerdo a las valoraciones efectuadas al treinta y uno de marzo de
dos mil dieciocho, el valor econémico del patrimonio de ELIQSA es de ciento
veintitin mil ciento sesenta millones novecientos cuarenta y un mil pesos, el
valor econémico del patrimonioc de EMELARI es de sesenta y un mil
quinientos sesenta y siete millones seiscientos setenta mil pesos, el valor
econémico del patrimonio de ELECDA es de ciento nueve mil seiscientos

ochenta y tres millones ochocientos sesenta y cinco mil pesos y el valor

econémico del patrimonio de CGE a la misma fecha es de un billon

seiscientos treinta y siete mil ochocientos noventa millones treinta y ocho
mil pesos. Afiade que con respecto a la relacién de estos valores, el informe
pericial expresa que por cada accion de ELIQSA habria que emitir cero coma
ocho cero seis cinco acciones de CGE, por cada accion de EMELARI habria
que emitir cero coma cuatro cero tres un acciones de CGE y por cada accion
de ELECDA habria que emitir cero coma siete tres ocho siete acciones de
CGE, lo que implica la emisién de treinta y un millones mil treinta y dos
nuevas acciones, equivalentes a un uno coma cinco tres uno por ciento de
CGE ya fusionada. Luego indica que dicho informe incluye ademas el
balance pro forma que representa la sociedad absorbente, presentando la
suma de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio de las sociedades que se
fusionan. Sobre este particular expresa que el balance pro forma al treinta
y uno de marzo de dos mil dieciocho, presenta: Total activos: tres billones

cuatrocientos noventa y nueve mil doscientos veintiséis millones doscientos
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doce mil pesos. Total pasivos: un billén setecientos ochenta y cuatro mil

veintiiin millones setecientos cuarenta y dos mil pesos. Capital emitido: un

o . szasscsore billon quinientos cuarenta y dos mil seiscientos dieciséis millones
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e quinientos veintiin mil pesos. Ganancias (pérdidas acumuladas):
doscientos cincuenta y un mil quinientos noventa y dos millones ciento
setenta y cuatro mil pesos. Acciones propias en cartera: menos dos mil
seiscientos cuarenta y cuatro millones quinientos noventa y tres mil pesos.
Otras reservas: menos ciento quince mil cuatrocientos cincuenta millones
setecientos treinta y un mil pesos. Participacién no controladora: treinta v
nueve mil noventa y un millones noventa y nueve mil pesos. Total
patrimonio: un billon setecientos quince mil doscientos cuatro
millones cuatrocientos setenta mil pesos. Total pasivos ¥y patrimonio:

tres billones cuatrocientos noventa y nueve mil doscientos veintiséis

smillones doscientos doce mil pesos. A continuacion el vicepresidente hace
<M

%%esente que entre el treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho y esta
\?;?fgcha, veintinueve de mayo de dos mil dieciocho, no han ocurrido cambios
significativos a las cuentas de activos, pasivos o patrimonio que hayan
tenido lugar con posterioridad a la fecha de cierre del estado de situacién
financiera proforma post fusién. Sin perjuicio de Ilo anterior, el
vicepresidente indica que en el estado de situacioén financiera pro forma post
fusion se destaca: Uno) que con fecha treinta de abril de dos mil dieciocho,
CGE efectud el pago del dividendo definitivo aprobado en junta ordinaria de
accionistas con fecha diecinueve de abril de dos mil dieciocho, por la suma
total de treinta y nueve mil ochocientos veinte millones novecientos treinta
y ocho mil pesos y Dos) que con fecha veinticinco de abril de dos mil
dieciocho se pagaron dividendos definitivos a accionistas no controladores

de ELECDA, ELIQSA y de EMELARI, por veintiséis millones cuatrocientos

setenta y tres mil pesos, ciento cuatro millones cuatrocientos diecinueve mil
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pesos y por treinta y dos millones quinientos noventa y un mil pesos,
respectivamente, aprobados en juntas ordinarias de accionistas celebradas
con fecha trece, seis y cinco de abril de dos mil dieciocho, también
respectivamente. Indica que ademas, en el mismo estado de situacién
financiera pro forma post fusién, se hizo constar, como hechos posteriores,
el reparto de dividendos por parte de CGE y de sus filiales, ya sefialado, lo
cual fue ajustado en la valoracién contenida en el informe. El vicepresidente
agrega que en consecuencia, todos esos montos y hechos posteriores se
encuentran considerados en el balance pro forma post Fusion al treinta y
uno de marzo de dos mil dieciocho y sus efectos incorporados en el analisis
contenido en el informe pericial. Afiade que como efecto de lo anterior, en el
estado de situacion financiera pro forma post fusion, el total de activos se

ajust6 de tres billones quinientos mil cuatrocientos once millones cuarenta

y ocho mil pesos a tres billones cuatrocientos noventa y nucve mil .

doscientos veintiséis millones doscientos doce mil pesos; el total de pasivos
de un billén sectecientos ochenta y tres mil ochenta y tres millones
quinientos veintitrés mil pesos a un billon setecientos ochenta y cuatro mil
veintiin millones setecientos cuarenta y dos mil pesos; el capital emitido de
un billén quinientos veintitin mil doscientos cincuenta y cuatro millones
ochocientos setenta y ocho mil pesos a un billén quinientos cuarenta y dos
mil seiscientos dieciséis millones quinientos veintiin mil pesos; las
ganancias (pérdidas) acumuladas de doscientos cincuenta y tres mil
quinjentos cincuenta y un millones setecientos cuarenta y seis mil pesos a
doscientos cincuenta v un mil quinientos noventa y dos millones ciento
setenta y cuatro mil pesos; las acciones propias en cartera se mantuvieron
en menos dos mil seiscientos cuarenta y cuatro millones quinientos noventa
y tres mil pesos; otras reservas se mantuvieron en menos ciento quince mil

cuatrocientos cincuenta millones setecientos treinta y un mil pesos; la

152

Cert N° 123456804352
Verifique validez en
http:/www.fojas.cl




IVAN TORREALBA ACEVEDO
_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

participaciéon no controladora de sesenta mil seiscientos dieciséis millones

doscientos veinticinco mil pesos a treinta y nueve mil noventa y un millones

noventa y nueve mil pesos, el total patrimonio de un billén setecientos
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g diecisiete mil trescientos veintisiete millones quinientos veinticinco mil
pesos a un billon setecientos quince mil doscientos cuatro millones
cuatrocientos setenta mil pesos; y el total pasivos y patrimonio de tres
billones quinientos mil cuatrocientos once millones cuarenta y ocho mil
pesos a tres billones cuatrocientos noventa y nueve mil doscientos veintiséis
millones doscientos doce mil pesos. A continuacién el vicepresidente
expresa que, en lo que se refiere a los métodos utilizados por el perito para
establecer los valores de la sociedad absorbente y de las sociedades
absorbidas, en el informe pericial se indica que las metodologias aplicadas

fueron las de Flujo de Caja Descontado (DCF), de Valor Patrimonial Ajustado

R - | |
S A) y de Multiplos Comparables. Sobre el primero de ellos el informe
" SN
=
= JeENoTRRR o) . .. . . . .
!\2 3Sanﬁago ch eoeépresa que es un meétodo de valoracidon de caracter dinamico, es decir,
N U

\%gq:f\.};‘f’considera el valor del negocio en funcién de la capacidad para generar flujos
futuros. En la aplicacién de esta metodologia, tras la obtencién de los flyjos,
éstos son descontados a una tasa de descuento (Costo de Capital Promedio
Ponderado - Wacc) que refleja el riesgo asociado al negocio considerado,
ajustando dicho valor por deudas netas y activos/pasivos no operacionales.
El método de Valor Patrimonial Ajustado (VPA) consiste en estimar el valor
de mercado del patrimonio de una empresa, a partir del valor de mercado
de cada una de las lineas que componen el activo y el pasivo observado en
sus estados financieros. El valor del patrimonio sera la diferencia entre
activos y pasivos estimados. En el caso de una sociedad de inversion, se
reconoce el valor razonable de la inversién en la(s) entidad(es) operativa(s),

para luego obtener el valor patrimonial de la misma. Una vez estimado el

valor patrimonial total, se considera el porcentaje de participacién
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respectivo que tiene la sociedad de inversién en cada entidad. Y el método
de Multiplos Comparables consiste en aplicar ratios financieros, como
Enterprise Value/EBITDA, Price/Book, Price/Sales de empresas
comparables en cuanto a la actividad, industria, area geografica o mercado
en el cual participa y tamafo, entre otros. Se utiliza el ratio de mercado
obtenido vy la referencia de la empresa a valorar para estimar el valor de la
compania. A continuacion expresa que, mediante el Oficio Ordinario
Numero trece mil ochocientos treinta y cuatro ya singularizado al tratar la
primera materia de la convocatoria, la Comisién para el Mercado Financiero
instruyé a la Sociedad, respecto del numeral (siete) del Anexo IV del informe
pericial, para que indicara (i) las razones que justifican la incorporacién del
“Enterprise Value” de las Compaiias y de qué forma se habian considerado
dichas estimaciones en las valoraciones utilizadas para la determinacion de
las relaciones de canje de la fusion; (ii) respecto de los “Equity Value”
resultantes de la aplicacién del método de Flujo de Cajas Descontados, que
se proporcionara mayor informacién en relacion a los supuestos que
permitian sustentar los valores y explicar las diferencias entre algunas de
las compaiiias a fusionar y, por otra parte, que explicara las diferencias
entre los periodos proyectados para el crecimiento de los ingresos por venta
y del margen de EBITDA considerados para la determinacion de los valores
de las compafiias, valoradas segiin esa metodologia; (iii) en relacién al item
“Sociedades valoradas segin método de Flujo de Caja Descontado (DCF)”,
respecto de ELIQSA, que explicara la falta de concordancia entre el informe,
que indica que los ingresos durante dos mil diecisiete se componen en un
noventa y uno coma ocho por ciento de venta de energia y un ocho coma
dos por ciento de prestaciones de servicios, y los porcentajes que se obtienen
de la informacion financiera al treinta y uno de diciembre de dos mil

diecisiete, la que arrojaria un ochenta coma cuatro por ciento y un
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diecinueve coma seis por ciento, respectivamente. Sobre este particular

indica que con fecha veinticinco de mayo de dos mil dieciocho, don Cristian

szwu;ﬁsdegfgﬁ Maturana Rojas efectué la complementacién del informe pericial. Sefiala que
* copias de dicho informe estan disponibles en la sala para la revisién de los
sefniores accionistas, procediendo a su lectura, la que es del siguiente tenor:
“COMPLEMENTO AL INFORME PERICIAL PARA LA FUSION DE
COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. CON EMPRESA
ELECTRICA DE ARICA S.A., EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A. Y
EMPRESA ELECTRICA DE ANTOFAGASTA S.A. A los sefiores Accionistas
de Compaiiia General de Electricidad S.A., Empresa Eléctrica de Arica S.A.,
Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.:

El presente documento complementa la informacién proporcionada en el

Informe Pericial de fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho que fue puesto

oficio ordinario (OFORD) Numero trece mil ochocientos treinta y cuatro de
la CMF que requieren ciertas aclaraciones al Informe Pericial emitido por el
suscrito. A continuacién se desarrollan las aclaraciones solicitadas: Los
valores definidos como “Enterprise Value” representan la referencia de valor
estimada para el total de los activos operacionales de las compariias. Dichos
valores fueron estimados en base a la metodologia de flujos de caja
descontados {(“DCF”) o por multiplos comparables de mercado (“Mltiplo”),
de acuerdo a la tabla que aparece en el numeral siete, anexo IV del informe
pericial. Para la determinacién de la ecuacién de canje se utiliza el Equity
Value o valor patrimonial. Los supuestos para la determinacién del
Enterprise Value de las compafias por DCF se encuentran detallados en las

paginas treinta y cinco a treinta y ocho del informe pericial citado. La
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relacién de canje fue determinada de acuerdo a los precios por accion
estimados de las compafiias involucradas en la fusién propuesta. La
estimacion de dichos precios por accién, se determiné dividiendo el valor
patrimonial (“Equity Value”) de cada compafiia por su respectivo nimero de
acciones a la fecha de valoracién. La determinacién del Equity Value, se
calcula a partir del Enterprise Value menos la deuda neta de cajay de otros
activos vy pasivos no operacionales. En base a lo anterior, las diferencias
entre los Equity Value de las compafiias obedecen a (i) diferencias en la
estimaciéon del Enterprise Value y (ii) diferencias en los ajustes, dada la
situacién financiera de cada compariia al treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho. Los periodos de proyeccién para las compaifiias valoradas por
DCF fueron determinados considerando el periodo requerido para alcanzar

la madurez del retorno de las inversiones de cada negocio particular. Del

analisis anterior se puede indicar que Transformadores Tusan S.A. se

proyecté hasta el afio dos mil veintidés, las compafias de distribucion y
transmisién de electricidad del grupo CGE se proyectaron hasta el afio dos
mil veintisiete, mientras que Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. (Elecda)
se proyectd hasta el afio dos mil treinta y dos, debido a importantes
inversiones planificadas para los proximos afios en el negocio de
transmisién. Respecto a los porcentajes de ingresos afio dos mil diecisiete
entre venté de energia y prestacion de servicios, podemos comentar que
dicha apertura se basa en informacién de gestiéon interna proporcionada por
la administracién. Sin embargo, es relevante destacar que dicha informacion
no afecta la proyeccién de flujos y, por tanto, la valoracion de la compafiia.
De acuefdo a lo establecido en el Articulo ciento sesenta y ocho del
Reglamento de Sociedades Anoénimas, declaro que me constituyo
responsable de las apreciaciones contenidas en el presente informe que es

complementario del Informe Pericial emitido con fecha cuatro de mayo de
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dos mil dieciocho. Este documento esta destinado unicamente para la

informacién y uso de la Administracion y los Accionistas de las Compaiiias,

G e 12345000435 en relacién con el proceso de fusion de CGE, Emelari, Eligsa y Elecda

e
e consecuentemente, no tiene por objeto y no debiera ser utilizado para
ningiin otro fin.” El vicepresidente senala que la complementacion antes
citada se encuentra suscrita por don CristiAn Maturana R., ante el notario
de Antofagasta, dofia Camila Jorquiera Monardez con fecha veinticinco de
mayo de dos mil dieciocho. Contintia seflalando que, mediante el Oficio
Ordinario Numero trece mil novecientos setenta y cuatro ya citado, la
Comisién para el Mercado Financiero instruy6 en relacion al mismo numeral
(siete) del Anexo IV, relativo al “Equity Value”, informar los supuestos

tenidos en cuenta para las inversiones de cada una de las compafiias, sus

montos asociados y periodos de ejecucion, como asimismo identificar los

o
//':‘;Q'ﬁ vconceptos de los ajustes al “Enterprise Value” que fueron utilizados en la
- Sh
= 422 NOTARIA

que la respuesta a esa instrucciéon, fue debidamente evacuada mediante
complementacion de fecha veintisiete de mayo de dos mil dieciocho,
debidamente suscrita por don Cristidn Maturana Rojas, ante el notario de
Santiago, don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha veintisiete de mayo de dos
mil dieciocho, la cual fue puesta a disposicion de los seflores accionistas a

través de la pagina web www.eligsa.cl y comunicada como hecho esencial

en esa misma fecha. Indica que en la sala hay copias disponibles para la
revision de los accionistas. Agrega que dicha complementacion también sera
transcrita en el acta, procediendo a su lectura, la que es del siguiente tenor:
“COMPLEMENTO AL INFORME PERICIAL PARA LA FUSION DE
COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. CON EMPRESA

ELECTRICA DE ARICA S.A., EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A. Y
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EMPRESA ELECTRICA DE ANTOFAGASTA S.A. A los sefiores Accionistas
de Compaifiia General de Electricidad S.A. (en adelante “CGE?), Emf)resa
Eléctrica de Arica S.A. (en adelante “Emelari”), Empresa Eléctrica de Iquique
S.A. (en adelante “Eligsa”) y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. (en adelante
“Elecda”): El presente documento complementa la informacién proporcionada
en el Informe Pericial de fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho que fue
puesto a disposicién de los accionistas el pasado cinco de mayo, enviado a la
Comisién para el Mercado Financiero (CMF) el dia ocho de mayo del presente
afio y posteriormente complementado con fechas veinticuatro y veinticinco de
mayo de dos mil dieciocho, de acuerdo a lo solicitado por la CMF seglin oficios
ordinarios (OFORD) Nuimero trece mil seiscientos cuarenta y seis (a Elecda)
de fecha veintitrés de mayo de dos mil dieciocho y Numeros trece mil
ochocientos treinta y cuatro (a Eligsa) y trece mil ochocientos treinta y cincoi(a

Emelari), ambos de fecha veinticuatro de mayo de dos mil dieciocho. Con fecha

veinticinco de mayo de dos mil dieciocho mediante oficios OFORD Numeros

trece mil novecientos setenta y tres y trece mil novecientos setenta y cuatro
dirigidos a Emelari y Eligsa, respectivamente, la CMF solicité
complementaciones adicionales al Informe Pericial emitido por el suscrito con
fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho. A continuacion se desarrollan las
complementaciones solicitadas: a) Las distintas inversiones que realizan las
empresas CGE, Emelari, Eligsa, Elecda, Empresa de Transmision Eléctrica
Transemel S.A. (Transemel), Empresa Eléctrica de Magallanes S.A.
(Edelmag) v Transformadores Tusan S.A. (Tusan), se relacionan con las
distintas estrategias de negocio que desarrolla cada una de ellas y con
desembolsos especificos que requieren para el crecimiento y mantenimiento
de sus activos fijos. A continuacién se muestra el detalle de las inversiones
proyectadas en cada una de las empresas evaluadas por flujos de caja

descontados (“DCFE”), en el que se incluye el monto total a invertir en un

158

Cert N° 123456804352
Verifique validez en
http:/www.foj

e;
as.cl



Cert N° 123456804352
Verifique validez en
http:/www.fojas.cl

IVAN TORREALBA ACEVEDO
. NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

periodo proyectado de diez afios (a excepcion de Tusan que tiene proyeccion
hasta el afio dos mil veintidés) y una descripcién del objetivo de inversién:

CGE. Inversiones. Dos mil dieciocho (nueve meses): menos cincuenta y

cinco mil ciento cincuenta y nueve millones de pesos. Dos mil diecinueve:
menos doscientos cinco mil ciento sesenta y un millones de pesos. Dos mil
veinte: menos doscientos cincuenta y siete mil setecientos treinta y un
millones de pesos. Dos mil veintiuno: menos ciento cincuenta y siete mil
quinientos millones de pesos. Dos mil veintidds: menos ciento cincuenta y
dos mil setecientos nueve millones de pesos. Dos mil veintitrés: menos
ciento cincuenta y dos mil ciento cuarenta y siete millones de pesos. Dos
mil veinticuatro: menos ciento cuarenta y cinco mil quinientos siete millones

de pesos. Dos mil veinticinco: menos ciento quince mil novecientos

//Qg,PﬁlA,q\\
”/@’“ ncuenta y cinco millones de pesos. Dos mil veintiséis: menos cincuenta y
i%g L ; e G(z%‘l . . . . .
% sa Q%' 0o mil cuatrocientos cincuenta y tres millones de pesos. Dos mil
\"«f‘fb@m oy '
%% # Veintisiete: menos cincuenta y nueve mil ctento ochenta y nueve millones de
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pesos. Porcentaje en distribucion. Dos mil dieciocho (nueve meses):

setenta y dos por ciento. Dos mil diecinueve: ochenta y cuatro por ciento.
Dos mil veinte: setenta y tres por ciento. Dos mil veintiuno: cincuenta y ocho
por ciento. Dos mil veintidés: sesenta y cuatro por ciento. Dos mil veintitrés:
ochenta por ciento. Dos mil veinticuatro: noventa y dos por ciento. Dos mil
veinticinco: noventa y cuatro por ciento. Dos mil veintiséis: ochenta y nueve

por ciento. Dos mil veintisiete: ochenta y nueve por ciento. Porcentaje en

transmisién. Dos mil dieciocho (nueve meses): veintiocho por ciento. Dos

mil diecinueve: dieciséis por ciento. Dos mil veinte: veintisiete por ciento.
Dos mil veintiuno: cuarenta y dos por ciento. Dos mil veintidés: treinta y
seis por ciento. Dos mil veintitrés: veinte por ciento. Dos mil veinticuatro:
ocho por ciento. Dos mil veinticinco: seis por ciento. Dos mil veintiséis: once

por ciento. Dos mil veintisiete: once por ciento. Emelari. Inversiones. Dos
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mil dieciocho (nueve meses); menos seiscientos catorce millones de pesos.
Dos mil diecinueve: menos mil novecientos cincuenta y nueve millones de
pesos. Dos mil veinte: menos dos mil trescientos veintisiete millones de
pesos. Dos mil veintiuno: menos dos mil cuatrocientos treinta y dos millones
de pesos. Dos mil veintidés: menos dos mil seiscientos ochenta y cinco
millones de pesos. Dos mil veintitrés: menos tres mil trescientos noventa y
seis millones de pesos. Dos mil veinticuatro: menos tres mil seiscientos
noventa y cuatro millones de pesos. Dos mil veinticinco: menos dos mil
seiscientos veintiocho millones de pesos. Dos mil veintiséis: menos
ochocientos treinta vy cinco millones de pesos. Dos mil veintisiete: menos

ochocientos cincuenta y dos millones de pesos. Porcentaje en distribucién.

Dos mil dieciocho (nueve meses): cien por ciento. Dos mil diecinueve: cien
por ciento. Dos mil veinte: cien por ciento. Dos mil veintiuno: cien por cientq..
Dos mil veintidés: cien por ciento. Dos mil veintitrés: cien por ciento. Dos
mil veinticuatro: cien por ciento. Dos mil veinticinco: cien por ciento. Dos
mil veintiséis: cien por ciento. Dos mil veintisiete: cien por ciento. Eligsa.

Inversiones. Dos mil dieciocho (nueve meses): menos seiscientos dieciocho

millones de pesos. Dos mil diecinueve: menos cuatro mil trescientos treinta
vy cuatro millones de pesos. Dos mil veinte: menos seis mil setecientos
veintitrés millones de pesos. Dos mil veintiuno: menos tres mil ochocientos
seis millones de pesos. Dos mil veintidés: menos cuatro mil veintinueve
millones de pesos. Dos mil veintitrés: menos cinco mil ciento cincuenta y
dos millones de pesos. Dos mil veinticuatro: menos cinco mil quinientos
setenta y seis millones de pesos. Dos mil veinticinco: menos tres mil
novecientos noventa y tres millones de pesos. Dos mil veintiséis: menos mil
quinientos nueve millones de pesos. Dos mil veintisiete: menos mil

quinientos treinta y seis millones de pesos. Porcentaje en distribucion.

Dos mil dieciocho (nueve meses): cien por ciento. Dos mil diecinueve: cien
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por ciento. Dos mil veinte: cien por ciento. Dos mil veintiuno: cien por ciento.
Dos mil veintidés: cien por ciento. Dos mil veintitrés: cien por ciento. Dos
mil veinticuatro: cien por ciento. Dos mil veinticinco: cien por ciento. Dos
mil veintiséis: cien por ciento. Dos mil veintisiete: cien por ciento. Elecda.

Inversiones. Dos mil dieciocho (nueve meses): menos mil seiscientos

sesenta y ocho millones de pesos. Dos mil diecinueve: menos once mil
trescientos ochenta y ocho millones de pesos. Dos mil veinte: menos
veintitrés mil noventa y ocho millones de pesos. Dos mil veintiuno: menos
catorce mil setecientos setenta y ocho millones de pesos. Dos mil veintidés:
menos once mil trecientos treinta y tres millones de pesos. Dos mil
veintitrés: menos nueve mil ciento ochenta y cinco millones de pesos. Dos
mil veinticuatro: menos ocho mil ochocientos cuarenta y un millones de
esos. Dos mil veinticinco: menos seis mil trescientos setenta y tres millones
Y ‘

Ef?] pesos. Dos mil veintiséis: menos dos mil doscientos cincuenta y un

/
$y. e : :
ﬁﬂlones de pesos. Dos mil veintisiete: menos dos mil doscientos noventa y

“d

cuatro millones de pesos. Porcentaje en distribucién. Dos mil dieciocho

(nueve meses): setenta y ocho por ciento. Dos mil diecinueve: cincuenta y
un por ciento. Dos mil veinte: treinta y cuatro por ciento. Dos mil veintiuno:
treinta y nueve por ciento. Dos mil veintidés: cincuenta y tres por ciento.
Dos mil veintitrés: ochenta y seis por ciento. Dos mil veinticuatro: noventa
y ocho por ciento. Dos mil veinticinco: noventa y ocho por ciento. Dos mil
veintisé€is: noventa y tres por ciento. Dos mil veintisiete: noventa y tres por

ciento. Porcentaje en transmision. Dos mil dieciocho (nueve meses):

veintidés por ciento. Dos mil diecinueve: cuarenta y nueve por ciento. Dos
mil veinte: sesenta y seis por ciento. Dos mil veintiuno: sesenta y un por
ciento. Dos mil veintidés: cuarenta y siete por ciento. Dos mil veintitrés:
catorce por ciento. Dos mil veinticuatro: dos por ciento. Dos mil veinticinco:

dos por ciento. Dos mil veintiséis: siete por ciento. Dos mil veintisiete: siete
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por ciento. Transemel._ Inversiones. Dos mil dieciocho (nueve meses):

menos seis mil cuatrocientos ochenta y cinco millones de pesos. Dos mil
diecinueve: menos ocho mil trescientos cuarenta y cuatro millones de pesos.
Dos mil veinte: menos dos mil quinientos ochenta y seis millones de pesos.
Dos mil veintiuno: menos ochocientos treinta y siete millones de pesos. Dos
mil veintidés: menos setecientos diecisiete millones de pesos. Dos mil
veintitrés: menos setecientos treinta y ocho millones de pesos. Dos mil
veinticuatro: menos setecientos sesenta y un millones de pesos. Dos mil
veinticinco: menos setecientos ochenta y tres millones de pesos. Dos mil
veintiséis: menos setecientos ochenta y tres millones de pesos. Dos mil
veintisiete: menos setecientos ochenta y tres millones de pesos. Porcentaje

en transmisién. Dos mil dieciocho (nueve meses): cien por ciento. Dos mil

diecinueve: cien por ciento. Dos mil veinte: cien por ciento. Dos mil

veintiuno: cien por ciento. Dos mil veintidds: cien por ciento. Dos mil

veintitrés: cien por ciento. Dos mil veinticuatro: cien por ciento. Dos mil
veinticinco: cien por ciento. Dos mil veintiséis: cien por ciento. Dos mil

veintisiete: cien por ciento. Edelmag. Inversiones. Dos mil dieciocho (nueve

meses): menos siete mil cuatrocientos setenta millones de pesos. Dos mil
diecinueve: menos ocho mil doscientos cincuenta y seis millones de pesos.
Dos mil veinte: menos nueve mil ciento cuarenta y cuatro millones de pesos.
Dos mil veintiuno: menos siete mil cuatrocientos setenta y ocho millones de
pesos. Dos mil veintidoés: menos ocho mil trescientos treinta y un millones
de pesos. Dos mil veintitrés: menos nueve mil trescientos cincuenta y ocho
millones de pesos. Dos mil veinticuatro: menos nueve mil seiscientos treinta
y ocho millones de pesos. Dos mil veinticinco: menos cinco mil setecientos
veinte millones de pesos. Dos mil veintiséis: menos cuatro mil doscientos
tres millones de pesos. Dos mil veintisiete: menos cuatro mil doscientos

diecisiete millones de pesos. Porcentaje en distribucién. Dos mil dieciocho
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(nueve meses): cien por ciento. Dos mil diecinueve: cien por ciento. Dos mil
veinte: cien por ciento. Dos mil veintiuno: cien por ciento. Dos mil veintidés:
cien por ciento. Dos mil veintitrés: cien por ciento. Dos mil veinticuatro: cien
por ciento. Dos mil veinticinco: cien por ciento. Dos mil veintiséis: cien por

ciento. Dos mil veintisiete: cien por ciento. Tusan. Inversiones. Dos mil

dieciocho (nueve meses): menos sesenta v un millones de pesos. Dos mil
diecinueve: menos ciento ochenta y dos millones de pesos. Dos mil veinte:
menos ciento ochenta y dos millones de pesos. Dos mil veintiuno: menos
ciento ochenta y dos millones de pesos.. Dos mil veintidés: menos ciento
ochenta y dos millones de pesos. (*} Respecto a Elecda, las inversiones para
el periodo dos mil veintiocho a dos mil treinta y dos suman en total un monto

de CLP doce mil ciento cincuenta y cuatro millones, en donde se mantiene

P "};\\ el porcentaje de inversidon en distribucién de noventa y tres por ciento. CGE
e v
‘g 3 :éE}nl Capex total se divide en relacién a los negocios de distribucién y de
i e '\ .
§, S8 o
\\@@ 210 7 {ﬂransmlslon. En el caso de las inversiones de transmision de electricidad, se
bl
e
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consideran las necesarias para mantener y ampliar las instalaciones de
transmision zonal de las que es propietaria v extender las redes en las zonas
aledafias a las instalaciones actuales. Las inversiones en distribucién de
electricidad se enfocan en aquellas necesarias para ampliar instalaciones
existentes o extender redes con el fin de dar suministro a los clientes actuales
y futuros ubicados en las zonas de concesién en las que opera.
Adicionalmente, se incorporan los desembolsos necesarios para mantener
dichas instalaciones en condiciones de prestar el servicio de acuerdo a la
normativa de seguridad y calidad recientemente aprobada, la cual tiene un
periodo intensivo de inversiones entre dos mil diecinueve y dos mil veinticinco
asociado a las inversiones necesarias en redes y sistemas de medicion.
Emelari Las inversiones se enfocan en aquellas necesarias para ampliar

instalaciones existentes o extender redes con el fin de dar suministro a los
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clientes actuales y futuros ubicados en las zonas de concesién en las que
opera. Adicionalmente, se incorporan los desembolsos necesarios para
mantener dichas instalaciones en condiciones de prestar el servicio de
acuerdo a la normativa de seguridad y calidad recientemente aprobada, la
cual tiene un periodo intensivo de inversiones entre dos mil diecinueve y dos
mil veinticinco asociado a las inversiones necesarias en redes y sistemas de
medicion. Eligsa Las inversiones se enfocan en aquellas necesarias para
ampliar instalaciones existentes o extender redes con el fin de dar suministro
a los clientes actuales y futuros ubicados en las zonas de concesion en las
que opera. Adicionalmente, se incorporan los desembolsos necesarios para
mantener dichas instalaciones en condiciones de prestar el servicio de
acuerdo a la normativa de seguridad y calidad recientemente aprobada, la
cual tiene un periodo intensivo de inversiones entre dos mil diecinueve y dos
mil veinticinco asociado a las inversiones necesarias en redes y sistemas de
medicién. Elecda Las inversiones se enfocan en aquellas necesarias para
ampliar instalaciones existentes o extender redes con el fin de dar suministro
a los clientes actuales y futuros ubicados en las zonas de concesion en las
que opera. Adicionalmente, se incorporan los desembolsos necesarios para
mantener dichas instalaciones en condiciones de prestar el servicio de
acuerdo a la normativa de seguridad y calidad recientemente aprobada, la
cual tiene un periodo intensivo de inversiones entre dos mil diecinueve y dos
mil veinticinco asociado a las inversiones necesarias en redes y sistemas de
medicién. También se consideran las inversiones para mantener y ampliar
las instalaciones de transmisién zonal de las que es propietaria. Transemel
Se considera la inversion necesaria para mantener y ampliar las instalaciones
de transmisién nacional y zonal de las que es propietaria y extender las redes
en la zona aledana a las instalaciones actuales. Edelmag Las inversiones se

enfocan en aquellas necesarias para ampliar instalaciones existentes o
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extender redes con el fin de dar suministro a los clientes actuales y futuros

ubicados en las zonas de concesién en la que opera. Adicionalmente, se

Cor, N 120456300352 incorporan los desembolsos necesarios para mantener dichas instalaciones
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.- en condiciones de prestar €l servicio de acuerdo a la normativa de seguridad
v calidad recientemente aprobada, la cual tiene un periodo intensivo de
inversiones entre dos mil diecinueve y dos mil veinticinco asociado a las
inversiones necesarias en redes y sistemas de medicion. Tusan Inversiones
se enfocan en aquellas necesarias para mantener el adecuado
funcionamiento de la planta de produccién y afrontar los crecimientos
esperados. Existen ademas inversiones, de menor cuantia respecto al total,
asociadas a mantener las propiedades en optimas condiciones y mejoras en
sistemas informaticos. b) Los ajustes aplicados a los valores del “Enterprise

Value” de las siguientes empresas para obtener los respectivos valores del

dos mil dieciocho y se pueden observar en el cuadro que se muestra a
continuacién, que incluye una explicacién de cada uno de ellos: CGE
(consolidado). Enterprise Value (EV): dos billones doscientos veintiséis mil
doscientos ochenta y siete millones de pesos. Activos No-operativos Netos
(Unoj): menos cuarenta y ocho mil setecientos setenta millones de pesos.
Deuda Neta (Dos): menos un billdbn veintisiete mil trescientos noventa
millones de pesos. Participaciones (Tres): quinientos catorce mil quinientos
sesenta y tres millones de pesos. Dividendo Neto (Cuatro): menos veintiséis
mil ochocientos millones de pesos. Equity Value (EV) mas (Uno) mas (Dos)
mas (Tres) mas (Cuatro): un billén seiscientos treinta y siete mil ochocientos
noventa millones de pesos. Emelari. Enterprise Value (EV): sesenta mil

veintinueve millones de pesos. Activos No-operativos Netos {(Uno): menos
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cuatro mil cuatrocientos nueve millones de pesos. Deuda Neta (Dos): menos
nueve mil ochocientos treinta y dos millones de pesos. Participaciones (Tres):
dieciséis mil doscientos sesenta y cinco millones de pesos. Dividendo Neto
(Cuatro): menos cuatrocientos ochenta y seis millones de pesos. Equity Value
(EV) mas (Uno) méas (Dos) mas (Tres) mas (Cuatro): sesenta y un mil
quinientos sesenta y ocho millones de pesos. Eligsa. Enterprise Value (EV):
ciento veintisiete mil setecientos sesenta y ocho millones de pesos. Activos
No-operativos Netos (Uno): menos once mil cuatrocientos sesenta y cuatro
millones de pesos. Deuda Neta (Dos): menos veintin mil quinientos
veintinueve millones de pesos. Participaciones (Tres): veintisiete mil noventa
millones de pesos. Dividendo Neto (Cuatro): menos setecientos cuatro
millones de pesos. Equity Value (EV) méas (Uno) mas (Dos) mas (Tres) mas
(Cuatro): ciento veintitin mil ciento sesenta y un millones de pesos. Elecdaf_
Enterprise Value (EV): ciento sesenta y nueve mil setecientos nueve millones
de pesos. Activos No-operativos Netos (Uno): menos dos mil cuatrocientos
treinta y ocho millones de pesos. Deuda Neta (Dos): menos sesenta y un mil
trescientos noventa y nueve millones de pesos. Participaciones (Tres): cuatro
mil ciento diecinueve millones de pesos. Dividendo Neto (Cuatro): menos
trescientos siete millones de pesos. Equity Value (EV) mas (Uno) mas (Dos)
mas (Tres) mas (Cuatro): ciento nueve mil seiscientos ochenta y cuatro
millones de pesos. Transemel. Enterprise Value (EV): sesenta y tres mil
trescientos ochenta y dos millones de pesos. Activos No-operativos Netos
(Uno): menos seis mil trescientos setenta y seis millones de pesos. Deuda Neta
(Dos): menos diecinueve mil sesenta y siete millones de pesos. Dividendo Neto
(Cuatro): menos cuatrocientos noventa y cinco millones de pesos. Equity
Value (EV) mas (Uno) mas (Dos) mas (Tres) mas (Cuatro): treinta y siete mil
cuatrocientos cuarenta y cinco millones de pesos. Edelmag. Enterprise Value

(EV): ciento treinta y ocho mil setecientos cuarenta y un millones de pesos.
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Activos No-operativos Netos (Uno): menos dieciséis mil seiscientos treinta y

cinco millones de pesos. Deuda Neta (Dos): menos cuatro mil doscientos

o ¢ osinize ochenta y siete millones de pesos. Dividendo Neto (Cuatro): menos
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i cuatrocientos setenta y un millones de pesos. Equity Value (EV) mas (Uno)
mas (Dos) mas (Tres) mas (Cuatro): ciento diecisiete mil trescientos cuarenta
y ocho millones de pesos Tusan. Enterprise Value (EV}): dieciocho mil
trescientos un millones de pesos. Activos No-operativos Netos (Uno): menos
dos mil cuatrocientos dieciocho millones de pesos. Deuda Neta (Dos): dos mil
novecientos treinta y ocho millones de pesos. Dividendo Neto {(Cuatro): menos
seiscientos noventa y cinco millones de pesos. Equity Value (EV) méas (Uno)
mas (Dos) mas (Tres) mas (Cuatro): dieciocho mil ciento veinticinco millones
de pesos. Binaria. Enterprise Value (EV): treinta mil trescientos sesenta y

T . . . e
/@QEP\LBA*?;;}QCIIO millones de pesos. Activos No-operativos Netos (Uno): dos mil seiscientos

#S AL
S ALY
:{g %ﬁsenta y un millones de pesos. Deuda Neta (Dos): mil setecientos diecisiete
g S
\ o \l?:?ﬁﬁillones de pesos. Equity Value (EV) mas (Uno) mas (Dos) mas (Tres) mas
L=

(Cuatro): treinta y cuatro mil setecientos cuarenta y seis millones de pesos.
CLG. Enterprise Value (EV): veintiocho mil setecientos veinticuatro millones
de pesos. Activos No-operativos Netos (Uno): menos cuatrocientos diecinueve
millones de pesos. Deuda Neta (Dos): menos catorce mil novecientos ochenta
y nueve millones de pesos. Equity Value (EV) mas (Uno) méas (Dos) mas (Tres)
mas (Cuatro): trece mil trescientos dieciséis millones de pesos. (Uno):
Corresponden a los activos y pasivos que no son considerados como
operacionales de la empresa, por lo que sus beneficios no son percibidos en
los flujos de caja proyectados para la valoracién de la comparia. Este valor
se obtiene como la diferencia entre el total de los activos no operacionales y
el total de los pasivos no operacionales. Ejemplos de activos no operacionales
son: “Propiedades de inversién” y “Otros activos financieros”. Por el lado de

los pasivos, son e¢jemplos: “Pasivo por impuestos diferidos” y “Otras
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provisiones”. (Dos): Corresponde a la deuda financiera de corto y largo plazo
(incluyendo las cuentas corrientes mercantiles, de origen financieras, con
empresas relacionadas) menos el monto de efectivo y equivalentes a efectivo.
(Tres): Corresponde a la proporcion del patrimonio de empresas relacionadas
de acuerdo a las participaciones accionarias que posee cada una de las
compariias sobre otras compafias del grupo. (Cuatro): Corresponde a
dividendos por recibir menos dividendos por pagar. Las complementaciones
anteriores en ningin caso alteran la opinién vertida en el Informe Pericial de
fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho, ni las ecuaciones de canje alli
determinadas, como tampoco a los complementos del Informe Pericial de
fechas veinticuatro y veinticinco de mayo de dos mil dieciocho. De acuerdo a
lo establecido en el Articulo ciento sesenta y ocho del Reglamento de
Sociedades Anénimas, declaro que me constituyo responsable de las
apreciaciones contenidas en el presente informe que es complementario del
Informe Pericial emitido con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho,
complementado con informes de fechas veinticuatro y veinticinco de mayo de
dos mil dieciocho. Este documento esta destinado Unicamente para la
informacion y uso de la Administracién y los Accionistas de las Companias,
en relacién con el proceso de fusion de CGE, Emelari, Eligsa y Elecda
consecuentemente, no tiene por objeto y no debiera ser utilizado para ningan
otro fin.” A continuacién el secretario senala que del tenor de estas
complementaciones, se puede constatar que el informe pericial de fecha
cuatro de mayo pasado, no ha sido modificado en forma alguna, sino que,
Unicamente, profundizado en los aspectos requeridos por la Comisién para
el Mercado Financiero. Finalmente, el secretario informa a los accionistas
que los documentos referidos precedentemente seran protocolizados
conjuntamente con la escritura publica a que se reduzca el acta de la

presente junta. A continuacion el presidente ofrece la palabra a los
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accionistas a fin que se pronuncien acerca de los estados financieros

intermedios de la Sociedad, EMELARI, ELECDA y CGE, al treinta y uno de

s marzo de dos mil dieciocho, debidamente auditados por EY Servicios

Verifique validez en
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- Profesionales de Auditoria y Asesorias SpA y respecto del informe pericial
emitido por don Cristian Maturana Rojas con fecha cuatro de mayo de dos
mil dieciocho, vy en consecuencia, en cuanto a la relaciéon de canje de las
acciones, €l factor de canje, el niimero de acciones a emitir por la absorbente
y el estado de situacion financiera pro forma post fusion, todos los cuales
sirven de base para la Fusion, en los términos v condiciones propuestos, los
que son aprobados por aclamacién unanime, A continuacioén el presidente
expresa que corresponde tratar la cuarta materia de la convocatoria, esto
es: Cuatro. Aprobar los estatutos de la sociedad continuadora CGE,

considerando las modificaciones que debera conocer y aprobar la Junta
e — e
7738 BAAC:;:‘\\\ . . P .z
z\Extraordinaria de Accionistas de CGE al aprobar la Fusién. Sobre este

X0 =" de CGE, a celebrarse el dia treinta y uno de mayo préximo a las once horas,
. se propondra aprobar un nuevo texto refundido de los estatutos de dicha
sociedad, considerando las modificaciones incorporadas para efectos de
posibilitar la fusién con ELIQSA, EMELARI y ELECDA. Luego agrega que

como se ha expresado, como efecto de la fusion se incorporaran de pleno

derecho a CGE todos los accionistas de la Sociedad, EMELARI v ELECDA.

Indica que por esta razon resulta necesario que los accionistas de ELIQSA

conozcan y aprueben los estatutos de la sociedad absorbente, considerando

todas las modificaciones a introducir en ellos por los accionistas de CGE en

la junta que se celebrara en la oportunidad sefialada. Continta expresando

el presidente que dichos estatutos se encuentran disponibles en el sitio web

de la sociedad www.eligsa.cl a partir del dia cinco de mayo pasado, al igual

que el resto de los documentos que sirven de base a los sefiores accionistas
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para aprobar la fusién. Luego expresa que, debido a la extensién del texto
de los estatutos de la sociedad absorbente y a que ellos se encuentran, como
se sefiald, disponibles en el sitio web de la Sociedad, se propone a la junta
omitir su lectura sin perjuicio de incorporarlo en el acta que se levante de la
presente Junta, lo que es aprobado por aclamacién unanime. A
continuacién el presidente ofrece la palabra a fin que los accionistas se
pronuncien sobre el texto de los estatutos sociales de CGE, luego de lo cual
éste es aprobado por aclamacién unanime. Los estatutos sociales de CGE

son del siguiente tenor; “ESTATUTOS COMPANIA GENERAL DE

ELECTRICIDAD S.A. TITULO 1. NOMBRE, DOMICILIO, OBJETO Y

DURACION DE LA SOCIEDAD. ARTICULO PRIMERO. Nombre: Se

constituye una sociedad anénima abierta denominada “Compariia General
de Electricidad S.A.” Dicha denominacién no obsta al uso del nombre de
fantasia “CGE”, para fines publicitarios, propaganda u operaciones de

banco. ARTICULO SEGUNDO. Domicilio: El domicilio social es la ciudad

de Santiago, sin perjuicio de las agencias, oficinas o sucursales que se
acuerde establecer en otras provincias o comunas del pais o en el extranjero.

ARTICULO TERCERO. Objeto: La Sociedad tendra por objeto efectuar toda

clase de inversiones, dentro y fuera del pais, en bienes corporales o
incorporales, muebles e inmuebles, valores mobiliarios, titulos y acciones
de sociedades andénimas v en derechos de sociedades de cualquier clase y
en especial: a) Realizar inversiones, directa o indirectamente a través de
filiales y coligadas, en la explotacién, desarrollo, generacidén, produccion,
acumulacién, operacién, distribucién, comercializacién, transmision,
transporte, transformacién, venta y suministro de energia eléctrica en
cualquiera de sus formas y en el suministro de servicios necesarios para
dicho objeto. b) Explotar y administrar sus inversiones, directa o

indirectamente a través de filiales y o coligadas, en la explotacion,
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desarrollo, generacion, producciéon, acumulacién, operacion, distribucion,

comercializacién, transmisién, transporte, transformacién, venta vy

car v Loz suministro de energia eléctrica v en el suministro de servicios necesarios

Verifique validez en
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L para dicho objeto. c) Prestar a sus empresas filiales y o coligadas y o a
terceros, servicios y asesorias gerenciales, financieras y comerciales, de
planificacién, de desarrollo y de regulacion, técnicas, legales, de auditoria,
contabilidad, de ingenieria, disefio y construcciéon de obras eléctricas y
ctviles y, en general, servicios y asesorias que sean necesarios para su mejor
cometido. d} Invertir, sea directamente o a través de sociedades filiales o
coligadas, en la adquisicion, explotacién, construccién, fabricacién,
repafacién, instalacién, arrendamiento, administracién, comercializacién y
enajenacién de toda clase de bienes muebles e inmuebles relacionados con

el objeto social. €) Invertir en toda clase de instrumentos financieros, titulos

,,gna By \de crédito, bonos, efectos de comercio y valores mobiliarios negociables y

3 .
2 1 Pg:’\\ thportes a sociedades. ARTICULO CUARTO. Duracién: La duracion de la
o aniado o
\3%\%,‘53ociedad es indefinida. TITULO II. CAPITAL Y ACCIONES DE LA

SOCIEDAD. ARTICULO QUINTO. Capital y Acciones: El capital de la

Sociedad es la cantidad de un billén quinientos cuarenta y dos mil
seiscientos dieciséis millones quinientos veinte mil seiscientos cincuenta
pesos, moneda nacional, dividido en dos mil veinticinco millones quinientas
siete mil ochocientas catorce acciones, de una sola serie, sin valor nominal,
que se suscriben y pagan en la forma indicada en el articulo primero
transitorio. En caso de aumentarse el capital mediante la emisién de
acciones de pago, el valor de éstas podra ser enterado en dinero efectivo o
en otros bienes y debera ser pagado a mas tardar dentro del plazo de tres
antos contados desde la fecha de celebracién de la junta en que se tomo el
acuerdo. TITULO III. ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD,

Pag: 172247 REMUNERACION DE LOS DIRECTORES, SESIONES, FACULTADES Y
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FUNCIONES DEL DIRECTORIO. ARTICULO SEXTO. Administracién: La

Sociedad sera administrada por un directorio integrado por cinco miembros
reelegibles, que podran ser o no accionistas. El directorio durara un periodo
de tres anos, al final del cual debera renovarse totalmente. Si por cualquier
causa, no sc celebrare en ‘la época establecida la junta de accionistas
llamada a hacer la eleccion de los directores, se entenderan prorrogadas las
funciones de éstos, hasta que se elijan los reemplazantes y el directorio
estara obligado a convocar, dentro del plazo de treinta dias, una junta para

hacer el nombramiento. ARTICULO SEPTIMO. Remuneraciéon de los

directores: Los directores seran remunerados por el ejercicio de su cargo,
debiendo la cuantia de su remuneracion ser fijada anualmente por la junta

ordinaria de accionistas. ARTICULO OCTAVO. Sesiones de directorio: En

la primera reunién que celebre después de la junta que lo haya designado,
el directorio elegird en su seno un presidente y un vicepresidente. Actuara
de secretario del directorio el gerente o la persona especialmente designada
para este cargo. Las sesiones de directorio seran ordinarias y
extraordinarias. Las primeras se celebraran en las fechas y horas
predeterminadas por €l propio directorio, y no requerirdn de citacién
especial, debiendo realizarse, a lo menos una vez al mes; y las segundas, se
celebraran cuando las cite especialmente el presidente por si o a peticién de
uno o mas directores, previa calificacién que el presidente haga de la
necesidad de la reunién, salve que ésta sea solicitada por la mayoria
absoluta de los directores, caso en el cual debera necesariamente celebrarse
la reunién sin calificacion previa. En las sesiones extraordinarias sodlo
podran tratarse los asuntos que especificamente se sefialen en la
convocatoria. La Superintendencia de Valores y Seguros por resclucidon
fundada, podra requerir al directorio para que sesione a fin que se pronuncie

sobre las materias que someta a su decision. El quérum para que sesione el
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directorio serd de tres de sus miembros y los acuerdos se tomarian por

mayoria absoluta de los directores asistentes, considerandose, en caso de

empate, que cuenta con dos votos el que preside la reunién. Se entendera
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G que participan en las sesiones aquellos directores que, a pesar de no
encontrarse fisicamente presentes, estdn comunicados simultanea vy
permanentemente a través de medios tecnolégicos que autorice la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante instrucciones de general
aplicacion. La asistencia y participacion en la sesién de los directores que
participaron a través de los medios tecnolégicos antes sefialados, sera
certificada bajo la responsabilidad del presidente, o de quien haga sus veces,
y del secretario del directorio, haciéndose constar este hecho en el acta que

se levante de la misma. ARTICULO NOVENO. Facultades v funciones del

directorio: El directorio tendra la representacion judicial y extrajudicial de

e -] . L. . . . .
sy la Sociedad, y para el cumplimiento del objeto social, circunstancia que no
&
Y \
g ©lgera necesario acreditar ante terceros, estara investido de todas las

i
)
Yfacultades de administraciéon y disposicién que la ley o estos estatutos no

establezcan como privativas de la junta de accionistas, sin que sea necesario
otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o contratos
respecto de los cuales las leyes exijan esta circunstancia. Lo anterior es sin
perjuicio de la representacion judicial que corresponde al gerente de la
Sociedad. Las funciones de director no son delegables y se ejercen
colectivamente en sala legalmente constituida. El directorio podra delegar
parte de sus facultades en el presidente o en un director o comisién de
directores, en los gerentes, subgerentes o abogados de la Sociedad, y para
objetos especialmente determinados, en otras personas. TITULO IV,

PRESIDENCIA Y GERENCIA. ARTICULO DECIMO. Presidencia: En su

primera sesidon después de la junta ordinaria de accionistas en que se haya

efectuado su eleccidon, el directorio elegira de entre sus miembros un
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presidente, el que lo sera ademaéas de las juntas de accionistas y de la
Sociedad. Le corresponde especialmente: a) Presidir las reuniones del
directorio y las juntas generales de accionistas; b) Convocar a sesiones al
directorio cuando lo juzgue necesario y a las juntas de accionistas cuando
lo acuerde el directorio o lo pida el nimero competente de accionistas; c)
Cumplir y hacer cumplir lo dispuesto en los estatutos y los acuerdos de la
junta de accionistas y del directorio; y d) Tomar, en caso de urgencia en que
no sea posible reunir al directorio, todas las medidas que sean necesarias a
los intereses de la Sociedad, debiendo reunir al directorio para dar cuenta

de ellas a la mayor brevedad posible. ARTICULO DECIMO PRIMERO.

Gerencia: E\directorio designara una o mas personas en calidad de gerente
o gerentes. Entke éstos nombrara uno en calidad de gerente general, el que
tendra las siguientss facultades y obligaciones: a) Velar por el cumplimiento
de las leyes, de estos estatutos de la Sociedad y de los reglamentos internos
que dicte el directorio, cumplir las resoluciones de éste y de las juntas de
accionistas; b) Cautelar los bienes y fondos de la Sociedad; c) Suscribir todos
los documentos publicos y privados que debe otorgar la Sociedad, cuando
expresamente no se hubiere designado a otra persona para hacerlo; d}
Representar judicialmente a la Sociedad, en conformidad a la ley; e) Velar
porque la contabilidad se lleve puntual y ordenadamente; f) Participar con
derecho a voz en las reuniones de directorio; g) Ejercer las demas funciones
que le confieren estos estatutos y las que el directorio estime conveniente
confiarle. Parte de estas facultades pueden ser encomendadas por el
directorio a uno o mas gerentes. El cargo de gerente o gerente general es
incompatible con el de presidente, director, contador y auditor de la

Sociedad. TITULO V. JUNTAS DE ACCIONISTAS. ARTICULO DECIMO

SEGUNDO. Convocatoria a junta: Los accionistas se reuniran en juntas

ordinarias o extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al afio en
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el primer cuatrimestre siguiente a la fecha del balance, para decidir respecto
de las materias propias de su conocimiento, sin que sea necesario sefialarlas
en la respectiva citacién. Las segundas, podran celebrarse en cualquier
tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades sociales, para decidir respecto
de cualquier materia que la ley o los estatutos entreguen al conocimiento de
las juntas de accionistas y siempre que tales materias se sefalen en la
citacion correspondiente. Cuando wuna junta extraordinaria deba
-
pronunciarse sobre materias propias de una junta ordinaria, su
funcionamiento y acuerdos se sujetardn, en lo pertinente, a los quoérum
aplicables a esta tultima clase de juntas. Las juntas ademas seran
convocadas por el directorio de la Sociedad cuando asi lo soliciten

accionistas que representen, a lo menos, el diez por ciento de las acciones

emitidas con derecho a voto, expresando en la solicitud los asuntos a tratar

Wy cuando asi lo requicra la Superintendencia de Valores y Seguros, sin

perjuicio de su facultad para convocarlas directamente. Cada vez que sea
necesario precisar qué accionistas tienen derecho a participar en las juntas
de accionistas, se consideraran aquellos que se encuentren inscritos en el
registro de accionistas de la Sociedad a la media noche del quinto dia habil
anterior a aquel fijado para la celebracién de la junta, circunstancia que

deberd mencionarse en el aviso de citacién. ARTICULO DECIMO

TERCERO. Citacién a junta: La citacién a la junta de accionistas se

efectuara por medio de un aviso destacado que se publicara, a lo menos, por
tres veces, en dias distintos, en el periddico del domicilio social que haya
determinado la junta de accionistas o en el Diario Oficial si por cualquier
motivo no pudiera anunciarse en el primero. La omisién en posteriores
designaciones hara presumir que se mantiene la ltima determinacién
adoptada. Ademas debera enviarse una citacién por correo a cada accionista

con una anticipacion minima de quince dias a la fecha de la celebracién de
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la junta, la que debera contener una referencia a las materias a ser tratadas
en ella con indicacién de la forma de obtener copias integras de los
documentos que fundamentan las diversas opciones sometidas a su voto,
los que deberan ademas ponerse a disposicion de los accionistas en el sitio
de internet de la Sociedad, si es que dispone de tales medios. Podran
autoconvocarse y celebrarse validamente aquellas juntas a las que
concurran la totalidad de las acciones emitidas con derecho a voto, aun
cuando no se hubieren cumplido las formalidades requeridas para su
citacién, pudiendo la junta celebrarse en cualquier lugar. TiTULO VL

FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION. ARTiCULO DECIMO

CUARTO. Empresa de auditoria externa: La junta ordinaria de accionistas

nombrard anualmente una empresa de auditoria externa de aquellas
inscritas en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros, con el objeto de examinar la contabilidad, inventario, balance y
otros estados financieros de la Sociedad y con la obligaciéon de informar por
escrito con quince dias de anticipacion, a lo menos, a la fecha de celebracién
de la préxima junta ordinaria de accionistas sobre el cumplimiento de su
mandato. TITULO VII. MEMORIA, BALANCE Y DISTRIBUCION DE

UTILIDADES. ARTIiCULO DECIMO OUINTO. Memoria y balance: El

directorio debera presentar a la junta ordinaria de accionistas una memoria
razonada acerca de la situacién de la Sociedad en el ultimo ejercicio,
acomparfiada del balance general, del estado de ganancias y pérdidas al
treinta y uno de diciembre y del informe que al respecto presente la empresa
de auditoria externa. Todos estos documentos deberan reflejar con claridad
la situacién patrimonial de la Sociedad al cierre del respectivo gjercicio y los
beneficios obtenidos o las pérdidas sufridas durante el mismo. La memoria
incluird como anexo una sintesis fiel de los comentarios y proposiciones que

formulen los accionistas que posean o representen el diez por ciento o mas
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de las acciones emitidas con derecho a voto, relativas a la marcha de los

negocios sociales, siempre que dichos accionistas asi lo soliciten. Asimismo,

o N 12305630032 en toda informacion que envie el directorio de la Sociedad a los accionistas,
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http:/www.fojas.cl

- con motivo de una citacién a junta, solicitudes de poder, fundamentacion
de sus decisiones y otras materias similares, deberdan incluirse los
comentarios y proposiciones pertinentes que hubieren formulado los
accionistas antes mencionados. En una fecha no posterior a la del primer
aviso de convocatoria para la junta ordinaria, el directorio debera enviar a
cada uno de los accionistas inscritos en el respectivo registro, una copia del
balance y de la memoria de la Sociedad; incluyendo el dictamen de la
empresa de auditoria externa y sus notas respectivas. El balance general,

los demas estados financieros, el informe de la empresa de auditoria externa

L
A

Sfeguros, se publicaran en el sitio de internet de la Sociedad con no menos

pronunciara sobre los mismos. En el evento de que la Sociedad no cuente
con un sitio en internet para efectuar las publicaciones antes referidas,
debera realizarlas en un diario de amplia circulacién, en el lugar del
domicilio social, con no menos de diez ni méas de veinte dias de anticipacién
a la fecha en que se celebre la junta que se pronunciara sobre el balance
general, los demés estados financieros y el informe de la empresa de
auditoria externa. Si el balance general y el estado de ganancias y pérdidas
fueren alterados por la junta, las modificaciones, en lo pertinente, se
enviaran a los accionistas dentro de los quince dias siguientes a la fecha de
la junta y se publicaran en el sitio de internet de la Sociedad, de haberlo, y,

en caso contrario, en el mismo diario en que se hubieren publicado dichos

documentos, dentro de igual plazo. ARTICULO DECIMO SEXTO.

Distribucién de utilidades: Los dividendos se pagaran exclusivamente de
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las utilidades liquidas del ejercicio, o de las retenidas, provenientes de
balances aprobados por junta de accionistas. No obstante, si la Sociedad
tuviere pérdidas acumuladas, las utilidades C{el gjercicio se destinaran
primeramente a absorberlas. Si hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas
seran absorbidas con las utilidades retenidas, de haberlas. Se distribuira
anualmente como dividendo en dinero a los accionistas, a prorrata de sus
acciones, el treinta por ciento, a lo menos, de las utilidades liquidas de cada
ejercicio, salvo acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva, por la
unanimidad de las acciones emitidas. En todo caso, el directorio podra, bajo
la responsabilidad personal de los directores que concurran al acuerdo
respectivo, distribuir dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a
las utilidades del mismo, siempre que no hubiere pérdidas acumuladas.
TITULO VIII. DISOLUCION, LIQUIDACION Y JURISDICCION. ARTICULO

DECIMO SEPTIMO. Disolucién v liguidacién: La Sociedad se disolvera en

los casos que los estatutos o las leyes determinen. Disuelta la Sociedad, €l
directorio se entendera subsistir hasta la celebracion de la junta de
accionistas que haya de proceder a la designacion de la comision liquidadora
a quien competera efectuar la liquidacion, quedando vigentes sus estatutos
en lo que fuere pertinente. En este caso, debera agregarse a su nombre o
razon social las palabras “en liquidacién”. Durante la liquidacién, la
Sociedad so6lo podra ejecutar los actos y celebrar los contratos que tiendan
directamente a facilitarla, no pudiendo en caso alguno continuar con la
explotacion del giro social. Sin perjuicio de lo anterior, se entendera que la
Sociedad puede efectuar operaciones ocasionales o transitorias de giro, a fin
de lograr la mejor realizacion de los bienes sociales. Si la Sociedad se
disolviere por reunirse las acciones en manos de una sola persona, no sera
necesaria la liguidacion. Durante el proceso de liquidacion sera obligacion

de la comisién liquidadora, la designacion de un presidente de entre sus
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miembros quien representara a la Sociedad judicial y extrajudicialmente y

si hubiere un solo liquidador, en él se radicarin ambas representaciones.

Cor . 1200wz Ademas sera obligacién de la comisién liquidadora la convocatoria anual de
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i la junta de accionistas para los efectos previstos en la ley y, si no lo hiciere,
la citacién se podra requerir de la justicia ordinaria a peticién de accionistas
que representen, a lo menos, el diez por ciento de las acciones emitidas.

ARTICULO DECIMO OCTAVO. Jurisdiccién: Las dificultades que se

susciten entre los accionistas o entre éstos y la Sociedad y sus
administradores, sea durante la vigencia de la Sociedad o durante su
liquidacién, seran resueltas por un arbitro mixto, esto es, arbitrador en
cuanto al procedimiento y de derecho en cuanto al fallo, el que sera

designado de comun acuerdo entre las partes y, en caso de desacuerdo, por

'z p HOTARA Yy
= ‘Guniego O é;,l/&bogado que sea o haya sido profesor de las catedras de derecho civil o de
Catélica de Chile durante, a lo menos, diez afios. El arbitraje estipulado en
el presente articulo es sin perjuicio de que, al producirse un conflicto, el
demandante pueda sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro
y someterlo a la decisién de la justicia ordinaria. Este derecho no podra ser
gjercido por los directores, gerentes, administradores y ejecutivos
principales de la Sociedad. Tampoco por aquellos accionistas que
individualmente posean, directa o indirectamente, acciones cuyo valor libro
o bursatil superen las cinco mil unidades de fomento, de acuerdo al valor

de dicha unidad a la fecha de presentacién de la demanda. TITULO FINAL.

ARTICULO DECIMO NOVENO. Normas supletorias: En todo lo no previsto

en estos estatutos se aplicaran las disposiciones legales o reglamentarias
vigentes para las sociedades anénimas abiertas. ARTICULOS

Pag: 60247 TRANSITORIOS. ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital social,
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que de acuerdo a lo indicado en el articulo quinto permanente asciende a la
cantidad de un billén quinientos cuarenta y. dos mil seiscientos dieciséis
millones quinientos veinte mil seiscientos cincuenta pesos, moneda
nacional, dividido en dos mil veinticinco millones quinientas siete mil
ochocientas catorce acciones, de una sola serie, sin valor nominal, se
encuentra integramente suscrito y pagado. El capital social se fij6 en junta
extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el treinta y uno de
mayo de dos mil dieciocho, en la cual se aprobé la fusién por incorporacion
de Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. en Compaiiia General de Electricidad
S.A. y como consecuencia de ello, la incorporacion de la totalidad del
patrimonio y los accionistas de las tres primeras en la ultima. Con el
propésito de reunir en el patrimonio de Compania General de Electricidad
S.A. la totalidad de los patrimonios de Empresa Eléctrica de Arica S.A,,
Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.,
en la misma junta se aprobd la valoracion de estos ultimos en la suma de
sesenta y un mil quinientos sesenta y siete millones seiscientos setenta mil
pesos, en la suma de ciento veintitin mil ciento sesenta millones novecientos
cuarenta y un mil pesos y en la suma de ciento nueve mil seiscientos
ochenta y tres millones ochocientos sesenta y cinco mil pesos,
respectivamente, descontadas de dichas valoraciones las participaciones
directas e indirectas que la sociedad absorbente mantenia en las
absorbidas. A saber, en el caso de Empresa Eléctrica de Arica S.A.,
directamente el sesenta y nueve coma cuatro dos siete uno nueve por ciento
v a través de su filial Empresa Eléctrica de Iquique S.A., el veinticuatro coma
siete tres uno nueve uno por ciento de su patrimonio; en el caso de Empresa
Eléctrica de Iquique S.A., directamente el ochenta y ocho coma cinco ocho

tres nueve tres por ciento de su patrimonio; y en ¢l caso de Empresa
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Eléctrica de Antofagasta S.A., directamente el setenta y uno coma ocho uno

cuatro cero cuatro por ciento y a través de sus filiales Empresa Eléctrica de

q Arica S.A. y Empresa Eléctrica de Iquique S.A., el trece coma uno dos uno
- nueve ocho por ciento y el siete coma siete cuatro tres uno cinco por ciento
de su patrimonio, respectivamente. Ademas, en la junta referida se aprobé

el aumento del capital social, que a esa fecha ascendia a la suma de un

billon quinientos veintiin mil doscientos cincuenta y cuatro millones
ochocientos setenta y siete mil seiscientos ochenta y ocho pesos, moneda

nacional, dividido en mil novecientos noventa y cuatro millones quinientas

seis mil setecientas ochenta y dos acciones, de una sola serie, sin valor

nominal, a la suma de un billén quinientos cuarenta y dos mil seiscientos

//‘:’ AAE;,}Qieciséis millones quinientos veinte mil seiscientos cincuenta pesos, moneda
ANk
:\g AN c\'\\e ﬁ?cional, dividido en dos mil veinticinco millones quinientas siete mil
e fiago o I
b\ Sl S
/ . . . . . .
‘\s\;ffo;-ﬂ RIO ?\ﬁ‘@chomentas catorce acciones, de una sola serie, sin valor nominal, mediante
o =

- g

la emisién de treinta y un millones mil treinta y dos nuevas acciones, de
una sola serie, sin valor nominal, por un valor total de veintiin mil
trescientos sesenta y un millones seiscientos cuarenta y dos mil novecientos
sesenta y dos pesos. El Directorio de la Sociedad distribuira las nuevas
acciones exclusivamente entre los accionistas minoritarios provenientes de
Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique S.A. vy
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A., en una relacion de canje de cero
coma cuatro cero tres uno, cero coma ocho cero seis cinco y cero coma siete
tres ocho siete acciones de Compaifiia General de Electricidad S.A.
fusionada, por cada accién de Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa
Eléctrica de Iquique S.A. y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.,
respectivamente.” A continuacién el presidente expresa que corresponde
tratar la quinta materia de la convocatoria, esto es: Cinco. Informar la

fecha desde la cual la Fusiéon producira sus efectos. El presidente sefiala
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a continuaciéon que de conformidad a lo establecido en el articulo ciento
cincuenta y ocho del Reglamento sobre Sociedades Andénimas, en relacién a
lo establecido en el articulo quinto del mismo reglamento, la fusién
producira sus efectos en la ultima fecha de reduccién a escritura publica de
las actas de las juntas extraordinarias de fusién de la Sociedad, EMELARI,
ELECDA y CGE, en caso que se opte por reducirlas por separado, siempre y
cuando los extractos de dichas reducciones a escritura publica sean
oportunamente inscritos y publicados de acuerdo al articulo quinto de la
Ley dieciocho mil cuarenta y seis, y en caso que se reduzcan las actas
referidas en una sola escritura publica, la fusién surtira sus efectos en la
fecha de otorgamiento de esta tltima, en la medida que su extracto se
inscriba y publique oportunamente, de acuerdo a lo establecido en €l citado
articulo de la ley. A continuacién el presidente expresa que corresponde
tratar la sexta materia de la convocatoria, esto es: Seis, Adoptar todos los
acuerdos necesarios que sean procedentes para llevar a cabo la Fusion
sefialada en los niimeros precedentes, asi como el otorgamiento de los
poderes que se estimen convenientes para legalizar, materializar y
llevar adelante la Fusién que acuerden los accionistas. El presidente
expresa que se¢ ha previsto finalmente que los accionistas adopten los
acuerdos necesarios para ejecutar lo acordado en la presente junta, como lo
es el otorgamiento de los poderes pertinentes para proceder a su legalizacion
v el otorgamiento y suscripcién de los instrumentos que se requieran para
declarar materializada la Fusién y perfeccionar la incorporacién de la
totalidad del activo y pasivo de ELIQSA, EMELARI y ELECDA en CGE. Luego
cede la palabra al secretario, quien indica que en este sentido es necesario
designar mandatarios para reducir a escritura puablica, en todo o parte, el
acta que se levante de la presente junta, una vez que se encuentre firmada

por las personas indicadas al tratar la materia; para solicitar las
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inscripciones, subinscripciones, anotaciones y publicaciones legales del

extracto de dicha escritura publica; para otorgar y suscribir el o los

o ¢ osinize instrumentos publicos y o privados que en derecho se requiera para permitir
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. - la radicacién, transmision, entrega, traspaso v o cesidén de la totalidad del
activo y pasivo de ELIQSA, EMELARI y ELECDA, a CGE, como aquellos que
tengan por objeto rectificar, complementar y o aclarar el contenido de los
anteriores, pudiendo en esos mismos instrumentos otorgarse los poderes y
formularse las declaraciones para obtener en los registros que
correspondan, sean publicos o privados, o ante cualquier autoridad y o
servicio publico, la inscripcién, subinscripcién, anotacién y o archivo de
esos mismos instrumentos y de los derechos y obligaciones que consten en

los mismos; para solicitar las autorizaciones, resoluciones y o

suscribir la escritura pdblica de declaracion de materializaciéon de la fusién
por incorporaciéon materia de la presente junta de accionistas, pudiendo
acordar todas sus estipulaciones, sean de la esencia, naturaleza o
meramente accidentales. Para estos efectos, el secretario senala que se
propone facultar a los abogados Rafael Salas Cox, Pablo Silva Oro, Paula
Romero Mifio, Roberto Guerrero Valenzuela y Toméas Kubick Orrego, quienes
podran actuar indistinta y separadamente. Luego el secretario expresa que
también es necesario designar mandatarios para realizar todas las
actuaciones, presentaciones, declaraciones, solicitudes, peticiones,
aclaraciones, complementaciones y rectificaciones, sean orales o escritas,
ante el Servicio de Impuestos Internos, la Tesoreria General de la Reptiblica
v las municipalidades, relativas a la comunicacién de la fusién acordada en

la presente junta de accionistas, asi como al balance de término de giro de
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Empresa Eléctrica de Iquique S.A., Empresa Eléctrica de Arica S.A. y
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. y el pago de los impuestos que
correspondieren, para cuyo efecto se propone facultar a don José Marcelo
Jacard Besoain, cédula de identidad numerc ocho millones dos mil
setecientos catorce quién uno, a dofia Carolina Rivas Cadiz, cédula de
identidad ntimero catorce millones cincuenta y ocho mil cuatrocientos siete
guién K y a dofia Margarita Rojas Parada, cédula de identidad ntimero trece
millones seiscientos dieciséis mil quinientos ochenta y tres guién seis,
quienes podran actuar indistinta y separadamente. A continuacion, el
presidente propone dar curso de inmediato a los acuerdos adoptados en la
presente junta, tan pronto como el acta que se levante de la misma se
encuentre firmada por las personas indicadas al tratar la materia, sin
esperar su posterior aprobacién. Ofrecida la palabra por el presidente, la
junta de accionistas aprueba las proposiciones precedentes por aclamacién
unéanime. Finalmente, el presidente expresa que todos los documentos que
han servido de base a los acuerdos de fusién y que fueron aprobados en la
presente junta de accionistas, se entenderan que forman parte integrante

de la presente acta para todos los efectos legales y se agregaran en Libro de

Juntas de Accionistas a continuacidn de ésta. Once. CLAUSURA Sin haber
mas que tratar, se declara concluida la Junta, siendo las doce horas tres
minutos. Hay firmas ilegibles de don Rafael Salas Cox, Presidente; de don
Eduardo Apablaza Dau, Secretario; de don Tomas Morales Jaureguiberry
pp- Compaiiia General de Electricidad S.A., Accionista; de dofia Ana

Diaz Chia, Accionista; v de don Patricio Atria Salas, Accionista. El

Notario que suscribe certifica: Uno: Que ha estado presente en la reunién
a que hace mencién el acta que precede y que corresponde a la junta
extraordinaria de accionistas de “Empresa Eléctrica de Iquique S.A.7,

celebrada el dia veintinueve de mayo de dos mil dieciocho a las diez horas
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quince minutos, en calle Zegers cuatrocientos sesenta y nueve, comuna de
Iquique, ciudad de Iquique; Dos: Que el acta que precede es reflejo y

expresion fiel de lo ocurrido y acordado en la junta extraordinaria. Iquique,

.- veintinueve de mayo de dos mil dieciocho.- Hay firma ilegible de Maria
Antonieta Nifio De Zepeda Parra Notario Piblico Titular. Hay timbre
MARfA ANTONIETA NINO DE ZEPEDA PARRA NOTARIO PUBLICO

IQUIQUE.” “ACTA DE LA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

DE COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. CELEBRADA EL

TREINTA Y UNO DE MAYO DE DOS MIL DIECIOCHO En la ciudad de

Santiago, a treinta y uno de mayo de dos mil dieciocho, siendo las once

horas seis minutos, en el Salén Cerro El Plomo del Hotel Plaza El Bosquie,

/éj{pf }\Nueva Las Condes, ubicado en Avenida Manquehue NUmero seiscientos
7S VAR

~ Y ] . .
’{g 338N0 ?e?!ncuenta y seis, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, se lleva a
3= gantiago ¥ }’i'
13

ﬂ\go;;qm o0 fecto la Junta Extraordinaria de Accionistas de Comparia General de

w10 K

Electricidad S.A. (en adelante también “CGE” o la “Sociedad”). Preside la
junta don Antonio Gallart Gabas y actlla como secretario el Director de
Servicios Juridicos, seflor Rafael Salas Cox. Asimismo, se cuenta con la
asistencia del gerente general de la Sociedad, don Eduardo Apablaza Dau.
El presidente da la bienvenida y manifiesta que de acuerdo con las
atribuciones que le confieren los estatutos, da por iniciada la junta
extraordinaria de accionistas de Compafiia General de Electricidad S.A.

UNO. ASISTENCIA Y QUORUM Se encuentran en la Junta los siguientes

accionistas, personalmente o representados en virtud de los poderes
registrados: dofia Nelly Acuna Castillo, por si con ciento tres acciones; dofia
Demofila Aguilar Asencio, en representaciéon de Sucesion Alarcén
Casanueva, Raul Santiago, con nueve mil doscientas cuarenta y seis
acciones; don Eduardo Apablaza Dau, en representacion de Ramoén Asencio

Campos con doce mil ochocientas seis acciones; de Marie Therese Chauvaud
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Corbeaux con veintinueve mil ochocientas noventa y cinco acciones; de

Gladys Escobar Escobar con cuarenta y un mil ciento doce acciones; de Irma

Figueroa Godoy con dos mil novecientas ochenta y tres acciones; de G I mooe

Verifique validez en
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Verénica Figueroa Godoy con mil cuatrocientas noventa y dos acciones; de B
Walter Kopf Boff con doscientas sesenta y cinco acciones; de Monica Narvaez
Pastene con diez mil noventa y ocho acciones; de Eduardo Ramirez Mufioz
con ciento cincuenta y tres mil treinta y seis acciones; y de Ana Isabel
Sepiilveda Ruiz con noventa y cuatro mil setecientas siete acciones; don
Andrés Dallaserra Gonzalez, por si con trescientas cuarenta y cuatro mil
seiscientas cincuenta y siete acciones; don Gonzalo del Solar Melhuish, por
si con tres mil novecientas treinta y cuatro acciones; don Roberto Valenzuela
Guerrero, por si con una accién; don Vladimir Halat Papic, por si con ciento
ochenta mil ciento ochenta acciones; don Jorge Mancilla Campillay, por si
con cincuenta y cuatro mil setecientas doce acciones; dofia Gloria Ortig
Navarro, en representaciéon de Mario Ortega Leal con ocho mil doscientas
treinta y siete acciones; dofia Karina Riquelme Parra, en representacion de
Nicolas Ortubia Montecinos con veintinueve acciones; y don Gonzalo Soto
Serdio, en representacion de Gas Natural Fenosa Internacional, S.A. Agencia
en Chile, con mil novecientos treinta y nueve millones novecientas setenta
vy nueve mil doscientas cuarenta y nueve acciones. El presidente expresa a
continuacién, que luego de haberse cerrado el proceso de registro de poderes
se encuentran en la sala, por si o debidamente representados, accionistas
que reuinen un total de mil novecientos cuarenta millones novecientas
veintiséis mil setecientas cuarenta y dos acciones, esto es, el noventa y siete
coma cuatro ocho por ciento del total de las acciones emitidas por la
Sociedad con derecho a voto, por lo que se cumple con lo dispuesto en el
articulo sesenta y uno de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis sobre

Sociedades Andénimas. Igualmente, sefialdé que de conformidad con lo
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establecido en el articulo sesenta y dos de la Ley dieciocho mil cuarenta y

seis y en el articulo ciento tres del Reglamento sobre Sociedades Anénimas,

o . szasscsore solamente podian participar en la junta y ejercer sus derechos a voz y voto

Verifique validez en
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o los titulares de acciones inscritas en el registro de accionistas a la
medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha de la junta, situacién en
la que se encontraban las acciones presentes. Deja constancia el presidente,
que de conformidad con lo dispuesto en el articulo ciento diecisiete del
Reglamento sobre Sociedades Anénimas, ningin accionista solicité
calificacion de poderes. El presidente expresa que los apoderados y
accionistas concurrentes firmaron la hoja de asistencia, la que se

conservara en los archivos de la Sociedad. Agrega que los poderes con que

,,;"{E[?‘}\actﬂan los representantes de los accionistas asistentes se encuentran
7 N

S
(”5 " \%tendidos en la forma establecida en el articulo ciento once del Reglamento
@3 Santiago Ghi o4

/ . o . . .
o gobre Sociedades Anénimas y han sido revisados debidamente por los
GRS
abogados de la Sociedad, por lo que propone aprobarlos. Ofrecida la palabra,
la proposicién es aprobada por aclamaciéon unanime. En razén de lo
expuesto, el presidente declara constituida la junta extraordinaria de

accionistas de Compania General de Electricidad S.A. (la “junta”). DOS.

CONVOCATORIA El presidente cede la palabra al secretario que a

continuaciéon informa que la junta extraordinaria de accionistas fue
convocada en sesién de directorio de la Sociedad celebrada con fecha cuatro
de mayo de dos mil dieciocho. Asimismo, informa que la publicacion de los
avisos de citacién se realizé los dias catorce, veintidés y Veinticinco de mayo
de dos mil dieciocho, en el diario “El Mercurio”. El presidente propone que
se omita la lectura. Ofrecida la palabra a los sefiores accionistas, se aprueba
por aclamacién unanime no dar lectura al aviso de citacién. También expone
el secretario que se ha dado cumplimiento a lo dispuesto en los articulos

cincuenta y nueve y sesenta y tres de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis,
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enviandose una citacién por correo a todos los accionistas y poniendo a
disposicién de éstos los antecedentes mencionados en €l aviso de citacién
en las oficinas de la Sociedad, ubicadas en Avenida Presidente Riesco
Ntmero cinco mil quinientos sesenta y uno, piso doce, Las Condes, los que
ademas han sido publicados en el sitio web de la Sociedad www.cge.cl.
Sefiala el secretario que mediante hecho esencial, con fecha cuatro de mayo
de dos mil dieciocho se comunicé a la Comision para el Mercado Financiero

y a las bolsas de valores la convocatoria a Junta. TRES. REPRESENTANTE

DE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO El secretario

pregunta si se encuentra presente en la sala algun representante de la
Comision para el Mercado Financiero, solicitando se identifique de manera

de dejar constancia en el acta. Nadie hace uso de la palabra por lo que se
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deja constancia de la ausencia de algiin representante de la Comision para

el Mercado Financiero. CUATRO. NOTARIO PUBLICO El secretario hace

presente que se encuentra en la sala don Mauricio Bertolino Rendic, titular
de la notaria de Santiago, con asiento en la comuna de Huechuraba, en
cumplimiento a lo instituido en los estatutos sociales y la ley. CINCO. ACTA

DE LA JUNTA ANTERIOR El secretario expresa que el acta de la junta

extraordinaria de accionistas celebrada con fecha treinta de noviembre de
dos mil diecisiete se encuentra firmada por la totalidad de los accionistas
designados para dicho efecto junto con el presidente v el secretario, y
debidamente pegada en el libro respectivo, por lo que debe entenderse como
aprobada. A continuacién, propone omitir su lectura. Ofrecida la palabra, la

proposicion es aprobada por aclamaciéon unanime. SEIS. ACCIONISTAS

QUE FIRMAN EL ACTA Expresa el secretario que ha llegado a la mesa una

proposicidon para designar a los accionistas asistentes que suscribiran el
acta de la junta, a fin que firmando tres cualquiera de ellos conjuntamente

con el presidente y el secretario, el acta se entienda aprobada. Indica que
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las personas propuestas son Gonzalo Soto Serdio, Karina Riquelme Parra,

Claudia Mufioz Farias y Gloria Ortiz Navarro. Luego, €l presidente pregunta

o - s si hay en la sala alglin otro accionista asistente interesado en firmar el acta
= y ningun otro manifiesta interés. El presidente ofrece la palabra respecto de

las personas propuestas para firmar el acta, lo que es aprobado por

aclamacion unanime. SIETE. FORMA DE VOTACION El secretario expresa

que, de conformidad a lo sefialado por el articulo sesenta v dos de la Ley
dieciocho mil cuarenta y seis, las materias sometidas a decision de la Junta
deberdn llevarse individualmente a votacién, salve que por acuerdo
unanime de los accionistas presentes con derecho a voto se permita omitir
la votacién de una o més materias y se proceda por aclamaciéon. Luego,

propone a los accionistas que respecto de todas las materias sometidas

;é&‘a“ 40 individualmente a decisiéon de la Junta, se proceda a emitir la votacién a
Y

33 NOTARA Q) viva voz y en forma simultanea, dejandose expresa constancia en acta de los

Santiago Chile

votos de rechazo de cada una de ellas. Se aprueba por aclamacién unanime

lo expresado por €l secretario. OCHO. OBJETO DE LA JUNTA El presidente

cede la palabra al secretario a fin que informe sobre el objeto de la junta. El
secretario indicd que, de acuerdo a su convocatoria, la junta tenia por objeto
someter a aprobacion de los accionistas la fusién por incorporacién de
Empresa Elécirica de Arica S.A., en adelante “EMELARI”, de Empresa
Eléctrica de Iquique S.A., en adelante “ELIQSA” y de Empresa Eléctrica de
Antofagasta S.A., en adelante “ELECDA”, en CGE y en particular, las
siguientes materias: Uno. Aprobar la Fusién de EMELARI, ELIQSA y
ELECDA con su matriz CGE como operacién con parte relacionada, en
conformidad a lo establecido en el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil

cuarenta y seis. Dos. Aprobar la Fusién por absorcion o incorporacién de
EMELARI, ELIQSA y ELECDA a la Sociedad, siendo esta ultima la que

absorbera a EMELARI, ELIQSA y ELECDA, adquiriendo todos sus activos y
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pasivos y sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones,
produciéndose de pleno derecho la disolucion de las sociedades absorbidas
sin necesidad de liquidacion, todo ello en conformidad a lo establecido en el
Titulo IX, articulo noventa y nueve de la Ley Numero dieciocho mil cuarenta
y seis (“LSA”?). Con motivo de la Fusién se incorporaran a la Sociedad la
totalidad del patrimonio y accionistas de EMELARI, ELIQSA y ELECDA.
Tres. Aprobar los siguientes antecedentes que serviran de base para la
Fusién sefialada en el ntmero Dos. precedente: (i) Estados financieros
auditados de la Sociedad, EMELARI, ELIQSA y ELECDA al treinta y uno de
marzo de dos mil dieciocho. (ii) Informe pericial sobre el valor de la Sociedad,
EMELARI, ELIQSA y ELECDA y la relacién de canje de las acciones, que
incluye las bases utilizadas para establecer dicha relacién, el factor de canje,
el nimero de acciones a emitir por la absorbente y el estado de situacion
financiera pro forma post fusién, elaborado por Cristian Maturana Rojas,
con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho. Cuatro. Para el
cumplimiento y materializacion de la Fusién en referencia, modificar los
estatutos de la Sociedad y aumentar el capital social de un billén quinientos
veintitin mil doscientos cincuenta y cuatro millones ochocientos setenta y
siete mil seiscientos ochenta y ocho pesos, dividido en mil novecientos
noventa y cuatro millones quinientas seis mil setecientas ochenta y dos
acciones de una sola serie, sin valor nominal, a un billén quinientos
cuarenta y dos mil seiscientos dieciséis millones gquinientos veinte mil
seiscientos cincuenta pesos, dividido en dos mil veinticinco millones
quinientas siete mil ochocientas catorce acciones, de una sola serie, sin
valor nominal. Cinco. Facultar al directorio de la Sociedad para emitir las
nuevas acciones correspondientes al aumento de capital y distribuirlas
directamente entre los accionistas de EMELARI, ELIQSA y ELECDA. Seis.

Fijar un nuevo texto refundido de los estatutos de la Sociedad para
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incorporar las modificaciones relativas al capital que apruebe la junta y en
particular el tenor de los articulos quinto permanente y primero transitorio
relativos a dicha materia. Siete. Informar la fecha desde la cual la Fusién
producira sus efectos. Ocho. Aprobar que CGE se haga responsable de todos
los impuestos que se adeudaren por EMELARI, ELIQSA y ELECDA. Nueve.
Adoptar todos los acuerdos necesarios que sean procedentes para llevar a
cabo la Fusién sehalada en los numeros precedentes, asi como el
otorgamiento de los poderes que se estimen convenientes para legalizar,
materializar y llevar adelante la Fusion que acuerden los accionistas.

NUEVE. DERECHO A RETIRO El presidente informé a los accionistas que

la aprobacion de la Fusién por parte de la junta, concedera a los accionistas

disidentes el derecho a retiro de la Sociedad, previo pago por ésta del valor

"

AENBALN , : : .
S &%\k\?e sus acciones, de conformidad con lo dispuesto en el nlimero dos) del
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1= i <. . . -
‘k?- %?’ gy O O#ticulo sesenta y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Senala a
R

XG0 PUY continuacién que para los efectos del derecho a retiro, se considerara como
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accionista disidente a aquel que en la presente junta se oponga al acuerdo
de Fusién y todo aquel que no habiendo asistido a ella, manifieste su
disidencia por escrito a la Sociedad dentro de los proximos treinta dias
corridos. Continla expresando que el derecho a retiro podra ser ejercido por
los accionistas que hayan manifestado su disidencia mediante
comunicacion escrita enviada a la Sociedad por carta certificada o por
presentacion escrita entregada en el lugar en que funcione la gerencia de la
Sociedad, es decir, en Avenida Presidente Riesco cinco mil quinientos
sesenta y uno, piso diecisiete, comuna de Las Condes, Regién Metropolitana.
Afiade que para efectos de computar el plazo antes referido, se considerara
como fecha del ejercicio del derecho a retiro, el tercer dia habil siguiente al
de entrega de la carta certificada en las oficinas de correos y en el segundo

caso, la fecha de recepcién por parte de la Sociedad de la comunicacién
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escrita en que se ejerza el referido derecho. Luego anade que el accionista
disidente debera explicar claramente en la comunicacién en que ejerza su
derecho a retiro, su voluntad de retirarse de la Sociedad por estar en
desacuerdo con las decisiones adoptadas en esta junta. Asimismo, se
informa que los accionistas disidentes s6lo podran ejercer su derecho a
retiro por la totalidad de las acciones que posean inscritas a su nombre en
el Registro de Accionistas de la Sociedad a la medianoche del quinto dia
habil anterior a esta fecha, y que el pago se realizara respecto de aquellas
acciones que permanezcan en su propiedad el dia en que €ste se realice. A
continuacién expresa que el precio a pagar a los accionistas disidentes
corresponde al valor de mercado de sus acciones, que en este caso, conforme
a lo dispuesto en el articulo ciento treinta y dos numero cuatro del
Reglamento sobre Sociedades Andnimas, corresponde a su valor de libros
determinado con arreglo a lo dispuesto en los articulos ciento treinta y ciento
treinta y uno del mismo reglamento. De consiguiente, ¢l valor de libros de
las acciones de la Sociedad al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho,
debidamente reajustado a esta fecha asciende a ochocientos treinta y tres
coma cero ocho cuatro dos pesos por accién. El precio a pagar por las
acciones de la Sociedad a los accionistas que ejerzan el derecho a retiro se
efectuara sin recargo alguno dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha
de celebracion de la presente junta, a partir del dia que fije e informe
oportunamente el directorio para este efecto. Termina sefialando que la
informacion relativa al ejercicio del derecho a retiro se comunicara mediante
un aviso destacado publicado en el diario “El Mercurio” de Santiago, y en el
sitio web de la Sociedad www.cge.cl, ademas de enviar una comunicacion
escrita a los accionistas con derecho a él, al domicilio que tuvieren registrado

en la Sociedad. DIEZ. DESARROLLO DE LA TABLA A continuaciéon el

presidente expresa que corresponde tratar la primera materia de la
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convocatoria, esto es: Uno. Aprobar la Fusion de EMELARI, ELIQSA y

ELECDA con su matriz CGE como operacion con parte relacionada, en

con e conformidad a lo establecido en el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil

Verifique validez en
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- - cuarenta y seis. Sefiala el presidente que la presente junta tiene por objeto
someter a la consideracion de los sefiores accionistas la fusidn por
incorporacion de EMELARI, ELIQSA y ELECDA en CGE, de acuerdo a los
términos y condiciones que se detallardan a continuacién. Continua
expresando que en sesién de directorio celebrada con fecha cuatro de abril
de dos mil dieciocho, se aprobé estudiar una eventual reorganizacion
societaria consistente en la fusién de EMELARI, ELIQSA y ELECDA con la
Sociedad, para lo cual se encargd a la administracion la elaboracion de
diversos estudios e informes, a fin de determinar la necesidad y

conveniencia de llevar a efecto un proceso de esa naturaleza. Agrega que

¥ \icha operacién de fusién se enmarca dentro del proceso de reorganizacion

\ e

ng@%etaria de las empresas del Grupo CGE, iniciado en el afio dos mil
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objetivo dar cumplimiento a las necesidades y conveniencias de las
empresas del grupo del que forma parte la Sociedad, en el sentido que la
consolidaciéon de los negocios de CGE, EMELARI, ELIQSA yv ELECDA
permitira obtener una estructura corporativa mas simple, haciendo menos
compleja la administraciéon y toma de decisiones en las compariias. Luego el
presidente expresa que en caso de concretarse la reorganizacion, se estima
que ésta traera beneficios inmediatos para CGE y sus accionistas, después
de incorporadas EMELARI, ELIQSA y ELECDA en la comparia resultante de
la fusién, pues se produciria una consolidacidén y captura de sinergias
operativas, se obtendrian beneficios en las condiciones de financiamiento,
habria una mejora en la liquidez de la accién, una diversificacién de riesgos,

tanto por ampliacién del espectro geografico como de negocios, se accederia
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a mejores posibilidades para el desarrollo profesional de los trabajadores y
aumentarian las oportunidades de brindar un mejor servicio al cliente, entre
otros aspectos favorables. Agrega que, por concurrir en la Fusion la matriz
CGE y sus filiales EMELARI, ELIQSA y ELECDA, se trataria de una
operacién entre partes relacionadas, segin lo determinado por la
jurisprudencia reciente, en relacién con lo dispuesto en el Titulo XVI de la
Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Afiade que por tal razén, en sesion de
fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho el directorio acordé citar a la
presente junta para que sea ésta quien se pronuncie respecto de la
aprobaciéon o rechazo de la fusién, en tanto operaciéon entre partes
relacionadas, en cenformidad a lo establecido en la parte final del numeral
cuatro) del inciso primero del articulo ciento cuarenta y siete de la Ley
dieciocho mil cuarenta y seis. Contintia expresando que ademas, para los
mismos efectos, se encargd y recibidé el informe de un evaluado;
independiente, PricewaterhouseCoopers Consultores, Auditores SpA, para
que informara a los accionistas respecto de las condiciones de la operacion,
sus efectos y su potencial impacto para la Sociedad, todo ello de acuerdo a
lo establecido en el numeral quinto del inciso primero del articulo ciento
cuarenta y siete de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, el que fue puesto a
disposicion de los accionistas con fecha cinco de mayo de dos mil dieciocho
en el sitio web de la Sociedad www.cge.cl. Acerca de las conclusiones del
informe del evaluador independiente, el presidente expresa que éste indica
que la fusién propuesta entre CGE v EMELARI, ELIQSA y ELECDA tendria
impactos positivos, tanto cualitativos como cuantitativos, para los
accionistas de la compafiia, los cuales se enmarcan en la restructuracion
societaria que se esta llevando a cabo del negocio eléctrico en Chile, iniciada
en el afio dos mil dieciséis. Asimismo, el informe sefala que entre los efectos

y potenciales impactos de la fusion, se destacan efectos cualitativos, tales
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como (i) la consolidacién de la estandarizacion de las plataformas

comerciales y técnicas del Grupo CGE para optimizar la gestiéon comercial;

o - s (ii) el asegurar la centralizacién de funciones de apoyo, producto de la

e unificacién de la estructura societaria; (iii} el robustecer la generacién de
sinergias en la gestién conjunta de la infraestructura eléctrica; (iv) la mejora
en el perfil financiero; (v) la mayor capacidad y estandarizacién de la calidad
de servicio a los clientes; (vi) las mayores perspectivas para el desarrollo
profesional de los trabajadores; (vii) la consolidacién de la imagen de la
compariiia frente al mercado; y (viii) el aumento en la liquidez de la accion,
Continta agregando que el informe sefiala como efectos cuantitativos de la
fusion (i) impactos en flujo de caja operacional, logrando un ahorro anual

en el flujo de caja de entre tres mil millones de pesos v cuatro mil millones

P, S,

&~ Ny . . .
/;@Qg‘ 6\#{2}{1butar1as, logrando un menor pago de impuestos de entre setenta y cinco
M= L, oYy
lé?}‘i Santiegd e %ﬂillones de pesos y trescientos quince millones de pesos, aproximadamente;

>

\‘{%@iﬂ;%g:&(iii) impactos financieros, por una disminucién de pasivos diferidos con
efecto en resultados por aproximadamente treinta mil millones de pesos.
Seguidamente el presidente sefiala que el informe del evaluador
independiente destaca que como resultado de la aplicacion de las
metodologias de valoracién flujos de caja descontados, multiplos y/o valor
proporcional del patrimonio, se¢ obtiene que la relaciéon de canje de acciones
para las compafiias involucradas en la operacién bajo anélisis es cero coma
tres nueve cuatro cero y cero coma cuatro uno dos cero acciones de CGE
por cada accién de EMELARI, de cero coma siete ocho tres nueve y cero
coma ocho dos ocho seis acciones de CGE por cada acciéon de ELIQSA y de
cero coma siete tres seis seis y cero coma sicte tres nueve nueve acciones
de CGE por cada accién de ELECDA. En razén de lo anterior, en el informe

se sefnala que, como evaluadores independientes, se concluye que la fusién
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propuesta contribuye al interés social de los accionistas de CGE y se ajusta
tanto en precio, como términos y condiciones a aquellas que prevalecen en
el mercado para este tipo de operaciones. Finalmente expresa que, €n
conformidad a lo establecido en el inciso tercero del numeral quinto del
inciso primero del citado articulo, con fecha diez de mayo de dos mil
dieciocho, se emitieron los pronunciamientos de los directores respecto de
la conveniencia de la fusién para el interés social, los que fueron
oportunamente puestos a disposicién de los accionistas el dia diez de mayo
de dos mil dieciocho, en el sitio web de la Sociedad www.cge.cl. Acerca del
contenido de dichos pronunciamientos, el presidente expresa que en ellos
existe coincidencia en orden a estimar conveniente la operacién de fusion
para el interés social. A continuacién el presidente hace presente que
mediante Oficio Ordinario Numero catorce mil doscientos trece de
veintinueve de mayo de dos mil dieciocho, la Comisién para el Mercado
Financiero instruyé precisar los beneficios que conllevaria la Fusion para
los actuales accionistas de CGE, en consideracidn a que las cifras
informadas se refieren a la consolidacién de beneficios para CGE como
sociedad fusionada. A continuacién indica que ello fue debidamente
cumplido mediante complementacion de fecha treinta de mayo de dos mil
dieciocho, emitida por PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores SpA,
la cual fue puesta a disposicién de los sefiores accionistas a través de la
pagina web www.cge.cl v comunicada como hecho esencial en esa misma
fecha. Seguidamente sefiala que copias de dicha complementacién se
encontraban disponibles en la sala para la revisibn de los sefiores
accionistas, que sera transcrita en ¢l acta, procediendo a su lectura que es
del siguiente tenor: “Santiago, treinta de mayo de dos mil dieciocho. Sefiores
Miembros del Directorio Compania General de Electricidad S.A. Presente.

De nuestra consideracién: Con relacién a lo instruido por la Comisién para

196

Cert N° 123456804352
Verifique validez en
http:/www.fojas.cl



IVAN TORREALBA ACEVEDO
_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

el Mercado Financiero (en adelante “CMF), mediante Oficioc Ordinario

Numero catorce mil doscientos trece de fecha veintinueve de mayo de dos

Cor, N 120456300352 mil dieciocho, por medio de la presente procedemos a complementar el

Verifique validez en
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- informe de evaluador independiente relacionado con el “Analisis de fusion
entre Compania General de Electricidad S.A. (CGE) con las compaiiias
Empresa Eléctrica de Arica S.A. (EMELARI), Empresa Eléctrica de Iquique
S.A. (ELIQSA) v Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. (ELECDA)”, emitido
con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho en conformidad y para los
fines del Articulo ciento cuarenta y siete de la Ley dieciocho mil cuarenta y
seis de Sociedades Anénimas. Mediante el Oficio Ordinario Niimero catorce
mil doscientos trece antes mencionado, la CMF solicita precisar respecto de
los efectos cuantitativos, “los beneficios que conllevaria la fusién para los

actuales accionistas de CGE, en consideracién a que las cifras informadas

L
A @.\"se refieren a la consolidacion de beneficios para CGE, como sociedad
/“:.?Q' ‘:"‘\\ P
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;\_‘;j ?%3&“{‘&900 e fu}%ionada”. En tal sentido, es importante destacar que una vez lograda la
\ [w)
N 4
\‘i‘&z‘imo ?\ggfﬂ;lsién propuesta de EMELARI, ELIQSA y ELECDA en CGE, los actuales

accionistas de CGE se beneficiaran a prorrata de la participacién accionaria
que mantengan en la sociedad fusionada. Por otro lado, dado que la
administracién de CGE nos ha informado que la CMF ha enviado otros
oficios a las filiales que participan en la Fusién solicitando “referirse
Unicamente a la estimacién que tendrian en el flujo de caja anual operar de
manera conjunta post proceso de fusidén, presentando la estimacién de
cifras para los periodos posteriores al afio dos mil diecisiete”, consideramos
la tabla que se muestra a continuacién, presenta los nuevos beneficios a
obtenerse como resultado de la operacion unificada a partir de la fusion
propuesta: Efectos cuantitativos. Eficiencias estimadas al afio dos mil
veinte respecto al dos mil diecisiete como resultado de Ia fusidén

propuesta: uno} Impactos en flujo de caja operacional, que corresponden a
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los efectos de una mejora en el margen bruto y reduccién de los gastos
operacionales como consecuencia de la operaciéon conjunta del negocio
eléctrico en un rango de dos mil trescientos seis millones de pesos como
minimo y tres mil quinientos nueve millones de pesos como méaximo. dos)
Impactos tributarios que se originan por efectos en las mejoras alcanzadas
como consecuencia de lo indicado en el punto uno), y por aumento de la
depreciacién en un rango de doscientos sesenta y cuatro millones de pesos
como minimo y quinientos cuatro millones de pesos como maximo. Ofrecida
la palabra por el presidente para que los accionistas se pronuncien acerca
de la materia sometida a su aprobacién, no se formulan objeciones,
aprobandose por aclamacién unénime la operacion de fusién entre la
Sociedad, EMELARI ELIQSA v ELECDA, en conformidad a lo establecido en
la parte final del numeral cuatro) del inciso primero del articulo ciento
cuarenta y siete de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Interviene el
secretario, a fin de rectificar la propuesta respecto de los accionistas que
firmaran el acta, atendido que la accionista Claudia Mufoz Farias no se
alcanz6 a registrar al inicio de la junta. En razén de lo anterior, propone que
los accionistas que firmen el acta, sean don Gonzalo Soto Serdio, dofia
Karina Riquelme Parra y dofia Gloria Ortiz Navarro, lo que es aprobado por
aclarﬁacic')n unanime. A continuacioén el presidente expresa que corresponde
tratar la segunda materia de la convocatoria, esto es: Dos. Aprobar la
Fusioén por absorcién o incorporacién de EMELARI, ELIQSA y ELECDA
a la Sociedad, siendo esta tltima la que absorberd a EMELARI, ELIQSA
y ELECDA, adquiriendo todos sus activos y pasivos y sucediéndolas en
todos sus derechos y obligaciones, produciéndose de pleno derecho la
disolucién de las sociedades absorbidas sin necesidad de liquidacion,
todo ello en conformidad a lo establecido en el Titulo IX, articulo

noventa y nueve de la Ley Namero dieciocho mil cuarenta y seis
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(“LSA”). Con motivo de la Fusion se incorporarin a la Sociedad la
totalidad del patrimonio y accionistas de EMELARI, ELIQSA y ELECDA.
El presidente expresa que, conforme a los documentos e informes puestos a
disposicion de los accionistas y que corresponden a (i) el acuerdo de Fusién
suscrito entre CGE, EMELARI, ELIQSA y ELECDA con fecha cuatro de mayo
de dos mil dieciocho; (ii) los estados financieros auditados de CGE,
EMELARI, ELIQSA y ELECDA al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho;
(iii) el informe pericial sobre el valor de CGE, EMELARI, ELIQSA y ELECDA
y la relacion de canje de las acciones, que incluye las bases utilizadas para
establecer dicha relacion, el factor de canje, el nimero de acciones a emitir
por la absorbente y el estado de situacién financiera pro forma post Fusién,

elaborado por don Cristian Maturana Rojas, con fecha cuatro de mayo de

dos mil dieciocho; (iv) los estatutos de la sociedad continuadora, CGE; y (v)
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propuesta de fusionar sus filiales EMELARI, ELIQSA yv ELECDA en la
Sociedad. Luego indica que la Fusiéon de acuerdo a lo expresado en los
documentos antes referidos, forma parte de un proceso de reorganizacién
societaria que tiene por objeto lograr la simplificacién de la malla del grupo
de sociedades del que CGE, EMELARI, ELIQSA y ELECDA forman parte.
Anade que, por otra parte, se ha estimado que la fusion de CGE con sus
filiales de distribucion, es un paso natural en la simplificacién societaria del
negocio en el area de la electricidad, que permitira optimizar el gobierno
corporativo y hacer mas agil la toma de decisiones, el cual se inicidé con CGE
Distribucién S.A., Comparfiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. y Empresa
Eléctrica Atacama S.A., por su mayor tamafio relativo con respecto a las

distribuidoras EMELARI, ELIQSA vy ELECDA cuya fusién con CGE se somete
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a la aprobacién de la presente junta. Enseguida sefiala que la compleja
estructura del grupo de empresas CGE, no sélo significa un desafio para la
administracién de sus negocios y el de sus filiales, sino que impone una
carga administrativa de gran peso. Por ello, se estima que la simplificacion
de la malla societaria es condicién necesaria para mejorar el gobierno
corporativo, estandarizar, unificar y optimizar procesos, crear una
organizacién integrada, desarrollar politicas de personas que impulse el
desarrollo de los colaboradores y crear una cultura corporativa Unica que
favorezca el sentimiento de pertenencia al grupo CGE, ademas de centralizar
la relacién con los stakeholders. Contintia expresando que de materializarse
lo anterior se generaran bencficios para la empresa, los accionistas, los
clientes, los trabajadores y stakeholders ya referidos. Agrega que, en efecto,
la fusién permitira a la empresa ofrecer productos y servicios en un area
geografica de mayor tamafio, posibilitandose la adopcién de las mejores
practicas en todas las unidades de negocio, ademas de la centralizacién de
funciones corporativas como las de back office, sistemas payroll y
contabilidad, entre otras, junto con la centralizacién del abastecimiento de
bienes y servicios generando economias de escala en la compra y
promoviendo la especializacién. Por tltimo, expresa que la fusién facilitara
una gestidén conjunta dptima de las redes de distribucién y transmision de
electricidad por cuanto se podran compartir recursos, por ejemplo en las
labores de mantenimiento de las instalaciones, ademéas de implementar
mejores practicas de operacion. A continuacién el presidente indica que
para los accionistas, la fusiéon permitira consolidar y mantener las sinergias
que incrementan el valor de la compailia, ademas de aumentar la
diversificacién del activo. A ello se suma el hecho que mejora el acceso al
financiamiento de los negocios, al unificarse en una sola sociedad los

estados financieros dando una mayor escala y robustez frente ante el
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mercado. En lo que respecta a los clientes, expresa que se estima que la
fusion permitira mejorar los indices de calidad de suministro, por la gestion
conjunta de la red, y de calidad de servicio, por la administracién del negocio
a través de una sola plataforma comercial. Afiade que asimismo, la fusién
permitira una mejor gestiéon de las emergencias, por la mayor flexibilidad
para desplazar recursos entre las distintas zonas de concesion de las
sociedades fusionadas, incrementandose asi los indices de calidad. En
cuanto a los trabajadores, sefala que la fusién potenciara su desarrollo
profesional, junto con incrementar la movilidad al interior de la empresa y
el compromiso con la compafia. Ademas se facilitara la convergencia de las
condiciones laborales y una mejor gestién de los convenios colectivos.
Finalmente, en lo que se refiere a los otros stakeholders, indica que al
centralizarse en una sola sociedad la relacién con las comunidades en las

cuales estan inmersos los negocios, se podra actuar con una sola cara

Respecto a los beneficios monetariamente cuantificables, considerando la
concurrencia de la nueva etapa de la reorganizaciéon tendiente a la
unificacién del negocio eléctrico en una sola compafiia, se estima que al afio
dos mil veinte, en comparacidén con el afio dos mil quince, la Fusion
permitira obtener ahorros en gastos corporativos y financieros, v consolidar
a nivel de la sociedad fusionada beneficios logrados a través de la operacién
conjunta del negocio eléctrico, con impacto positivo en flujo de caja por un
monto de entre dos mil doscientos millones de pesos vy tres mil cien millones
de pesos aproximadamente, asi como consolidar beneficios asociados a
inversiones de entre setecientos treinta millones de pesos y mil millones de
pesos y efectos tributarios de entre setenta y cinco millones de pesos y

trescientos quince millones de pesos. En lo que se refiere a los efectos
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financieros en CGE ya fusionada, el presidente sefiala que la fusion
originara una disminucién de los pasivos por impuestos diferidos con efecto
en resultados de aproximadamente treinta mil millones de pesos y que surge
de la diferencia originada entre el capital propio tributario de las sociedades
absorbidas, versus la inversién tributaria que mantenia CGE en ellas. A
continuacién el presidente indicé que se propone aprobar la fusion de
EMELARI, ELIQSA y ELECDA con CGE, por incorporacion de las tres
primeras en la ultima. Afiade que como efecto de la fusion, CGE adquirira
todos los activos, derechos, autorizaciones, permisos, obligaciones, y
pasivos de EMELARI, ELIQSA y ELECDA, de conformidad con lo establecido
en el articulo noventa y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Por lo
anterior, se incorporaran a CGE la totalidad del patrimonio y los accionistas
de EMELARI, ELIQSA y ELECDA, quedando éstas legalmente disueltas, sin
necesidad de liquidacién. Indica que de esta forma, como consecuencia de
la fusién, y para todos los efectos a que haya lugar, debera entenderse que
CGE sera la sucesora y continuadora legal de EMELARI, ELIQSA y ELECDA.
A continuacién expresa que la propuesta de fusién se realiza en base al
informe pericial sobre el valor de CGE, EMELARI, ELIQSA y ELECDA, sobre
la relacion de canje de las acciones y el factor de canje, sobre el ntimero de
acciones a emitir por la sociedad absorbente y el estado de situacidon
financiera pro forma post Fusion, suscrito por don Cristian Maturana Rojas
ante notario publico con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho y los
estados financieros auditados de CGE, de EMELARI, de ELIQSA y de
ELECDA al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho. Asimismo, indica
que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo ciento cincuenta y ocho del
Reglamento sobre Sociedades Anénimas, la fusion producira sus efectos de
conformidad con lo dispuesto en el articulo quinto del citado reglamento,

esto es, en la Ultima fecha de reduccién a escritura publica de las actas de
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las juntas extraordinarias de fusion de las sociedades que participan, en

caso que se opte por reducirlas por separado, siempre y cuando los extractos

SZKMN;;%%SZDZ% de dichas reducciones a escritura publica sean oportunamente inscritos y
e publicados de acuerdo al articulo quinto de la Ley dieciocho mil cuarenta y
seis, y en caso que se reduzcan las actas referidas en una sola escritura
publica, la fusién surtira sus efectos en la fecha de otorgamiento de esta
ultima, en la medida que su extracto se inscriba y publique oportunamente,
de acuerdo a lo establecido en el citado articulo de la ley. Continua
expresando que se ha previsto que la sociedad absorbente, para los efectos
de lo establecido en el inciso cuarto del articulo sesenta y cuatro del Cédigo
Tributario, mantenga registrados los valores tributarios de los activos v

pasivos de EMELARI, ELIQSA y ELECDA, en iguales términos a los que se

encuentran en la contabilidad de éstas. Afiade que en lo que respecta a la

é‘%\{‘ligacién legal de dar aviso escrito del término de giro de EMELARI, ELIQSA

o ?&\t OEELECDA, ello no sera necesario en la medida que CGE se haga responsable
X S, 4

%= =%solidariamente de todos los impuestos que adeuden o pudieren adeudar

dichas filiales en la escritura de fusién, todo ello de conformidad a lo

establecido en al articulo sesenta y nueve del Codigo Tributario. Indica a

continuacion que no obstante y de acuerdo a lo prescrito en esta ultima

disposicidon legal, EMELARI, ELIQSA y ELECDA deberan efectuar un

balance de término de giro a la fecha de su disoluciéon y CGE pagar los

impuestos a la renta que se determinen dentro de los dos meses siguientes

a la terminacién de las actividades de las sociedades absorbidas y los demas

impuestos dentro de los plazos legales, sin perjuicio de la responsabilidad

solidaria por otros impuestos que pudieran adeudarse. Luego el presidente

expresa que, para los efectos de formalizar la radicacién en CGE de todos

los activos y pasivos de EMELARI, ELIQSA y ELECDA, como para

determinar la fecha desde la cual la sociedad absorbente se hara cargo de
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las operaciones de las sociedades absorbidas, desde el punto de vista
regulatorio, comercial, financiero y laboral, entre otros, la fusién se
declarara materializada mediante el otorgamiento y suscripcién de una
escritura publica por parte de las sociedades involucradas en ella, en la cual
se dejara constancia de tal circunstancia y de todas aquellas otras materias
que se estimen necesarias para la mas adecuada ejecucion de dicho acto.
Enseguida el presidente informa que ELECDA, EMELARI y ELIQSA
aprobaron la fusién en los términos antes expresados, en juntas
extraordinarias de accionistas celebradas el veinticinco, el veintiocho y el
veintinueve de mayo recién pasados, respectivamente, en todas ellas con un
quérum superior a las dos terceras partes de las acciones emitidas con
derecho a voto. Aflade que, en consecuencia, para que la fusién surta plenos
efectos juridicos, debe ser aprobada por esta junta de accionistas por a lo
menos los dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto, de
conformidad a lo establecido en el inciso segundo del articulo sesenta y siete
de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis. Luego informé a la junta que el
directorio aprobd unanimemente la fusién en su sesion de fecha cuatro de
mayo de dos mil dieciocho, en la que se convocéd a la presente junta, y que
se procedié a suscribir el correspondiente Acuerdo de Fusion con EMELARI,
ELIQSA y ELECDA por instrumento privado de esa misma fecha, cuyo tenor
fue puesto oportunamente a disposicién de los accionistas de la Sociedad y
de la Comisién para el Mercado Financiero, en cumplimiento de lo instruido
en la Norma de Caracter General Numero treinta de fecha diez de noviembre
de mil novecientos ochenta y nueve. Agrega que el dia en que surta efecto la
fusion, de acuerdo a lo establecido en el articulo ciento cincuenta y ocho del
Reglamento sobre Sociedades Anénimas, CGE debera inscribir en su
registro de accionistas a todas las personas que sean accionistas de

EMELARI, ELIQSA y ELECDA a la medianoche del dia anterior, pasando a
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ser consideradas a partir de ese momento accionistas de CGE, para todos

los efectos legales, de conformidad a lo expresado en el articulo sesenta y

o v 1siznse seis del citado reglamento. Indica que por ello, las transferencias de las

- - acciones de EMELARI, ELIQSA y ELECDA que se produzcan o presenten a
inscripcion a partir del dia en que surta efecto la fusioén, se entenderan
realizadas respecto de las nuevas acciones emitidas por CGE, por lo que
ésta debera inscribir dichas transferencias en su registro de accionistas con
los ajustes que corresponda, segun la relacion de canje que se apruebe para
la fusion. Afade que, para efectos de la inscripciéon de los accionistas
provenientes de EMELARI, ELIQSA y ELECDA en el registro de accionistas
de CGE, se debera estar a la informacidén contenida en el registro de
accionistas de las referidas filiales. Contintia sefalando que CGE por
intermedio de su directorio asignara y distribuira directamente las acciones

correspondientes al aumento de capital que debe acordarse con ocasién de

la fusion, entre los accionistas no controladores de EMELARI, ELIQSA y
ELECDA, de acuerdo a la relacién de canje que se apruebe. Luego expresa
que, la fecha a partir de la cual los accionistas provenientes de EMELARI,
ELIQSA y ELECDA podran retirar los titulos de las acciones emitidas por
CGE con cargo al aumento de capital referido, se deberid comunicar
mediante la publicacién de un aviso en forma destacada, a lo menos por
una vez, en ¢l diario El Mercurio. Luego sefiala que en la presente Junta se
propondra facultar al directorio para fijar los términos, plazos y condiciones
en que se llevara a efecto la emisién, asignacién, canje y distribucion de las
acciones antes mencionadas, teniéndose presente que en ningan caso los
accionistas de EMELARI, ELIQSA y ELECDA, salvo que alguno consienta en
ello, podran perder su calidad de tales con motivo de la Fusién y que, en el
evento que les correspondiere una fraccién de accién, producto de la

aplicacién de la relacién de canje, se les entregara una accién entera. Luego
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indica que, en consecuencia, es necesario que los accionistas de la Sociedad
se pronuncien sobre la fusién de CGE, EMELARI, ELIQSA y ELECDA, en
conformidad con el tenor del Acuerdo de Fusion suscrito con fecha cuatro
de mayo de dos mil dieciocho, mediante la absorcién de las tres Gltimas por
la primera, adquiriendo CGE todos los activos y pasivos de EMELARI,
ELIQSA v ELECDA, sucediéndolas en todos sus derechos y obligaciones
como continuadora legal e incorporandose a CGE la totalidad del patrimonio
y los accionistas de las tres sociedades filiales, quedando éstas disueltas sin
necesidad de liquidacién, en conformidad a lo establecido en el Titulo IX,
articulo noventa y nueve, de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis,
manteniéndose registrados los valores tributarios de los activos y pasivos de
EMELARI, ELIQSA y ELECDA, en iguales términos a los que se encuentran
en la contabilidad de dichas sociedades, a objeto de dar cumplimiento a lo
establecido en el inciso cuarto del articulo sesenta y cuatro del Coédigo
Tributario, y mediante el otorgamiento y suscripciéon de una escritura
publica en que se declare materializada la fusién por parte de las sociedades
fusionadas. Ofrecida la palabra, la junta aprueba por aclamacién unanime
la fusiéon de EMELARI, ELIQSA y ELECDA y CGE, en los términos
expresados precedentemente. A continuacién el presidente indica que
corresponde tratar la tercera materia de la convocatoria, esto es: Tres.
Aprobar los siguientes antecedentes que servirdn de base para la Fusién
sefialada en el nimero Dos. precedente: (i) Estados financieros
auditados de la Sociedad, EMELARI, ELIQSA y ELECDA al treinta y uno
de marzo de dos mil dieciocho y (ii) Informe pericial sobre el valor de
la Sociedad, EMELARI, ELIQSA y ELECDA y la relacion de canje de las
acciones, que incluye las bases utilizadas para establecer dicha
relacion, el factor de canje, el nimero de acciones a emitir por la

absorbente y el estado de situacién financiera pro forma post fusion,
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elaborado por Cristidan Maturana Rojas, con fecha cuatro de mayo de

dos mil dieciocho. A continuacién, el presidente cede la palabra al

secretario quien sefiala que se someten a la consideracién y aprobacion por
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P parte de la junta los siguientes antecedentes en base a los cuales se realizara
la fusién, los que fueron oportunamente puestos a disposicion de los
accionistas de la Sociedad y de la Comisién para el Mercado Financiero, en
cumplimiento de lo instruido en la Norma de Caracter General Numero
treinta de fecha diez de noviembre de mil novecientos ochenta y nueve. (i)
Estados financieros auditados de la Sociedad, EMELARI, ELIQSA y ELECDA
al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho. Sobre este particular el
secretario expresa que de conformidad a lo establecido en el articulo noventa

ig;ﬂ'&?x\ y nueve de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, corresponde que la junta de

o\
210 W accionistas apruebe los balances auditados de las sociedades objeto de la
353“'{\3g g
Y0rario S fusion. Afiade que para el tratamiento de estas materias, los directorios de
TR0+

CGE, EMELARI, ELIQSA y ELECDA encargaron la auditoria de los balances
de las cuatro sociedades al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho, a la
firma EY Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias SpA, la cual evacué
los informes de EMELARI, ELIQSA y ELECDA con fecha veinticuatro de abril
de dos mil dieciocho y el informe de CGE con fecha veinticinco de abril de
dos mil dieciocho. Respecto a los balances de CGE, indica que el informe
seflala en resumen que se efectud una auditoria a los estados financieros
consolidados intermedios de Compariia General de Electricidad S.A. y
Subsidiarias, que comprenden el estado de situacién financiera consolidado
intermedio al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho, v los
correspondientes estados consolidados intermedios de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
periodos de tres meses terminados el treinta y uno de marzo de dos mil

dieciocho y dos mil diecisiete y las correspondientes notas a los estados
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financieros consolidados intermedios. Expresa que, en opinién del auditor
independiente Oscar Galvez R., los estados financieros consolidados
intermedios presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situacién financiera de Compafiia General de Electricidad S.A. y
Subsidiarias al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho y los resultados
de sus operaciones vy los flujos de efectivo por los periodos de tres meses
terminados el treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete
de acuerdo con NIC treinta y cuatro “Informacién Financiera Intermedia”
incorporada en las Normas Internacionales de Informacién Financiera. A
continuacién el presidente hace presente que el informe sobre los estados
financieros se repite en términos similares o idénticos para EMELARI,
ELIQSA y ELECDA, en cuanto a que en todos ellos la opinion del auditor es
sefialar que tales estados financieros intermedios presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de las empresas. Afiade que, por lo tanto y para dar mayor expedicion & la
Junta, propone omitir la lectura a dichos informes, sin perjuicio de dejar
constancia expresa de éstos en el acta que se levante de la junta, lo que es
aprobado por aclamacién unanime. Los informes de la firma EY Servicios
Profesionales de Auditoria y Asesorias SpA sobre los estados financieros de
EMELARI, ELIQSA y ELECDA expresan lo siguiente: Respecto de los
balances de EMELARI, el informe expresa en sintesis que se realizé una
auditoria a los estados financieros intermedios de Empresa Eléctrica de
Arica S.A., que comprenden el estado de situacién financiera intermedio al
treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho, y los correspondientes estados
intermedios de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los periodos de tres meses terminados el treinta y uno de
marzo de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete y las correspondientes notas

a los estados financieros intermedios. En opinién de don Oscar Galvez R.,
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auditor informante, los mencionados estados financieros intermedios

presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situaciéon

con - 2o financiera de Empresa Eléctrica de Arica S.A. al treinta y uno de marzo de
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o dos mil dieciocho y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
por los periodos de tres meses terminados el treinta y uno de marzo de dos
mil dieciocho y dos mil diecisiete de acuerdo con NIC treinta y cuatro
“Informacion Financiera Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera. Respecto de los balances de
ELIQSA, el informe expresa en sintesis que se realizé una auditoria a los
estados financieros intermedios de Empresa Eléctrica de Iquique S.A., que

e

y/z‘?&p‘;_g}é}\ comprenden el estado de situacién financiera intermedio al treinta y uno de
& SN\

A AN

T 338 N07 %‘\marzo de dos mil dieciocho, y los correspondientes estados intermedios de
- I

,;,jresultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

los periodos de tres meses terminados el treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho y dos mil diecisiete y las correspondientes notas a los estados
financieros intermedios. Al tenor de la opinién de don Oscar Galvez R.,
auditor informante, los estados financieros intermedios presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera
de Empresa Eléctrica de Iquique S.A. al treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
periodos de tres meses terminados el treinta v uno de marzo de dos mil
dieciocho y dos mil diecisiete de acuerdo con NIC treinta y cuatro
“Informaciéon Financiera Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Respecto de los balances de
ELECDA, el informe expresa en sintesis, que se efectudé una auditoria a los
estados financieros intermedios de Empresa eléctrica de Antofagasta S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera intermedio al treinta y

unc de marzo de dos mil dieciocho, v los correspondientes estados
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intermedios de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los periodos de tres meses terminados el treinta y uno de
marzo de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete y las correspondientes notas
a los estados financieros intermedios. En opinién de don Oscar Galvez R.,
auditor informante, los estados financieros intermedios presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera
de Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. al treinta y uno de marzo de dos
mil dieciocho v los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por
los periodos de tres meses terminados el treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho y dos mil diecisiecte de acuerdo con NIC treinta y cuatro
“Informacién Financiera Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. (ii) informe pericial sobre el valor
de la Sociedad, EMELARI, ELIQSA y ELECDA y la relacién de canje de la_s
acciones, que incluye las bases utilizadas para establecer dicha relacién, el
factor de canje, el niamero de acciones a emitir por la absorbente y €l estado
de situacién financiera pro forma post fusién, elaborado por Cristian
Maturana Rojas, con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho. Acerca del
contenido del informe pericial, el secretario sefiala que en €l se expresa que
de acuerdo a las valoraciones efectuadas al treinta y uno de marzo de dos
mil dieciocho, el valor econémico del patrimonio de ELECDA es de ciento
nueve mil seiscientos ochenta y tres millones ochocientos sesenta y cinco
mil pesos, el valor econémico del patrimonio de EMELARI es de sesenta y
un mil quinientos sesenta y siete millones seiscientos setenta mil pesos, el
valor econdémico del patrimonio de ELIQSA es de ciento veintiun mil ciento
sesenta millones novecientos cuarenta y un mil pesos y el valor econémico
del patrimonio de CGE a la misma fecha es de un billén seiscientos treinta
y siete mil ochocientos noventa millones treinta y ocho mil pesos. Aflade que

con respecto a la relacién de estos valores, el informe pericial expresa que
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por cada accién de ELECDA habria que emitir cero coma siete tres ocho
siete acciones de CGE, por cada accién de EMELARI habria que emitir cero
coma cuatro cero tres uno acciones de CGE v por cada accion de ELIQSA
habria que emitir cero coma ocho cero seis cinco acciones de CGE, lo que
implica la emision de treinta y un millones mil treinta y dos nuevas acciones,
equivalentes a un uno coma cinco tres uno por ciento de CGE ya fusionada.
Luego indica que dicho informe incluye ademas el balance pro forma que
representa la sociedad absorbente, presentando la suma de las cuentas de
activo, pasivo y patrimonio de las sociedades que se fusionan. Sobre este
particular expresa que el balance pro forma al treinta y uno de marzo de dos

mil dieciocho, presenta: Total activos: tres billones cuatrocientos noventa y

W e b
e h S
LB . . T . . .
;"Qgﬂ‘ Aﬂ@@%\{‘nueve mil doscientos veintiséis millones doscientos doce mil pesos; Total
<
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cuarenta y dos mil seiscientos dieciséis millones quinientos veintitin mil
pesos; Ganancias (pérdidas) acumuladas: doscientos cincuenta y un mil
quinientos noventa y dos millones ciento setenta y cuatro mil pesos;
Acciones propias en cartera: menos dos mil seiscientos cuarenta y cuatro
millones quinientos noventa y tres mil pesos; Otras reservas: menos ciento
quince mil cuatrocientos cincuenta millones setecientos treinta y un mil
pesos; Participacidon no controladora: treinta y nueve mil noventa y un
millones noventa y nueve mil pesos; Total patrimonio: un billon
setecientos quince mil doscientos cuatro millones cuatrocientos
setenta mil pesos; Total pasivos y patrimonio: tres billones
cuatrocientos noventa y nueve mil doscientos veintiséis millones
doscientos doce mil pesos. A continuacién el secretario hace presente que
entre el treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho y esta fecha, treinta y

uno de mayo de dos mil dieciocho, no han ocurrido cambios significativos a
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las cuentas de activos, pasivos o patrimonio que hayan tenido lugar con

posterioridad a la fecha de cierre del estado de situacion financiera proforma

post fusién. Sin perjuicio de lo anterior, el secretario indica que en el estado
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de situacién financiera pro forma post fusion se destaca: uno) que con fecha i
treinta de abril de dos mil dieciocho, CGE efectud el pago del dividendo
definitivo aprobado en junta ordinaria de accionistas con fecha diecinueve
de abril de dos mil dieciocho, por la suma total de treinta y nueve mil
ochocientos veinte millones novecientos treinta y ocho mil pesos y dos) que
con fecha veinticinco de abril de dos mil dieciocho se pagaron dividendos
definitivos a accionistas no controladores de ELECDA, ELIQSA y de
EMELARI, por veintiséis millones cuatrocientos setenta y tres mil pesos,
ciento cuatro millones cuatrocientos diecinueve mil pesos y por treinta y dos
millones quinientos noventa y un mil pesos, respectivamente, aprobados en
juntas ordinarias de accionistas celebradas con fecha trece, cinco y seis de
abril de dos mil dieciocho, también respectivamente. Indica que ademas, en
el mismo estado de situacién financiera pro forma post fusiéon, se hizo
constar, como hechos posteriores, el reparto de dividendos por parte de CGE
y de algunas de sus filiales, ya sefialado, lo cual fue ajustado en la valoraciéon
contenida en el informe pericial. El secretario agrega que en consecuencia,
todos esos montos y hechos posteriores se encuentran considerados en el
balance pro forma post Fusién al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho
y sus efectos incorporados en el analisis contenido en el informe pericial.
Afade que como efecto de lo anterior, en el estado de situacion financiera
pro forma post fusién, el total de activos se ajustoé de tres billones quinientos
mil cuatrocientos once millones cuarenta y ocho mil pesos a tres billones
cuatrocientos noventa y nueve mil doscientos veintiséis millones doscientos
doce mil pesos; el total de pasivos de un billén setecientos ochenta y tres

mil ochenta y tres millones quinientos veintitrés mil pesos a un billén

212




IVAN TORREALBA ACEVEDO
_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 - SANTIAGO

setecientos ochenta y cuatro mil veintiin millones setecientos cuarenta y

dos mil pesos; el capital emitido de un billén quinientos veintitin mil

S, doscientos cincuenta y cuatro millones ochocientos setenta y ocho mil pesos
.- a un billon quinientos cuarenta y dos mil seiscientos dieciséis millones
quinientos veintiiin mil pesos; las ganancias (pérdidas) acumuladas de

doscientos cincuenta y tres mil quinientos cincuenta y un millones
setecientos cuarenta y seis mil pesos a doscientos cincuenta y un mil

quinientos noventa y dos millones ciento setenta y cuatro mil pesos; las

acciones propias en cartera se mantuvieron en inenos dos mil seiscientos

cuarenta y cuatro millones quinientos noventa y tres mil pesos; otras

reservas se mantuvieron en menos ciento quince mil cuatrocientos

cincuenta millones setecientos freinta y un mil pesos; la participacion no

P
P N
S 6%:"‘%ontroladora de sesenta mil seiscientos dieciséis millones doscientos
%‘- ’Ba‘\-\:-go !j . - . . . . .
= ga® Sgeinticinco mil pesos a treinta y nueve mil noventa y un millones noventa y

nueve mil pesos; el total patrimonio de un billon setecientos diecisiete mil
trescientos veintisiete millones quinientos veinticinco mil pesos a un billén
setecientos quince mil doscientos cuatro millones cuatrocientos setenta mil
pesos; v el total pasivoes v patrimonio de tres billones quinientos mil
cuatrocientos once millones cuarenta y ocho mil pesos a tres billones
cuatrocientos noventa y nueve mil doscientos veintiséis millones doscientos
doce mil pesos. A continuacidn el secretario expresa que, en lo que se refiere
a los métodos utilizados por el perito para establecer los valores de la
sociedad absorbente y de las sociedades absorbidas, en ¢l informe pericial
se indica que las metodologias aplicadas fueron las de Flujo de Caja
Descontado (DCF), de Valor Patrimonial Ajustado (VPA) y de Multiplos
Comparables. Sobre el primero de ellos el informe expresa que es un método
de valoracion de caracter dinamico, es decir, considera el valor del negocio

en funcién de la capacidad para generar flujos futuros. En la aplicacion de
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esta metodologia, tras la obtencion de los flujos, estos son descontados a
una tasa de descuento (Costo de Capital Promedio Ponderado - Wacc) que
refleja el riesgo asociado al negocio considerado, ajustando dicho valor por
deudas netas y activos/pasivos no operacionales. El método de Valor
Patrimoﬁial Ajustado (VPA) consiste en estimar el valor de mercado del
patrimonio de una empresa, a partir del valor de mercado de cada una de
las lineas que componen el activo y el pasivo observado en sus estados
financieros. El valor del patrimonio sera la diferencia entre activos y pasivos
estimados. En el caso de una sociedad de inversién, se reconoce el valor
razonable de la inversién en la(s) entidad(es) operativa(s), para luego obtener
el valor patrimonial de la misma. Una vez estimado el valor patrimonial total,
se considera el porcentaje de participacion respectivo que tiene la sociedad
de inversién en cada entidad. Y el método de Multiplos Comparables
consiste en aplicar ratios financieros, como Enterprise Value/EBITDA,
Price/Book, Price/Sales de empresas comparables en cuanto a la actividad,
industria, area geografica o mercado en el cual participa y tamario, entre
otros. Se utiliza el ratio de mercado obtenido y la referencia de la empresa a
valorar para estimar el valor de la compariia. Seguidamente, el secretario
hace presente que mediante el Oficio Ordinaric Numerc catorce mil
doscientos trece ya singularizado al tratar la primera materia de la
convocatoria, la Comision para el Mercado Financiero instruy6 a la Sociedad
complementar el Informe Pericial en los siguientes sentidos: uno) respecto
del numeral (siete) del Anexo IV del informe pericial, que se identificaran los
conceptos de los gjustes al “Enterprise Value” que fueron utilizados en la
determinacion del Equity Value, explicando cada uno de los componentes y
montos, respecto de cada una de las companias; dos) que se informaran los
montos de las inversiones proyectadas en cada una de las empresas

valorizadas por el método de flujos de cajas descontados (DCF), debiendo

214

Cert N° 123456804352
Verifique validez en
http:/www.fojas.cl



Cert N° 123456804352
Verifique validez en
http:/www.fojas.cl

Pag: 216/247

IVAN TORREALBA ACEVEDO
_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

indicarse a qué corresponden las mayores inversiones previstas para
Compafiia General de Electricidad S.A. (CGE) y Empresa Eléctrica de
Antofagasta S.A., respecto de las demas subsidiarias incluidas en la
operacion de fusién, todo ello en relacion con la informacién entregada por
Empresa Eléctrica de Arica S.A. vy Empresa Eléctrica e Iquique S.A. en
respuesta a los oficios Numero trece mil novecientos setenta y tres y Numero
trece mil novecientos setenta y cuatro, ambos de veinticinco de mayo de dos
mil dieciocho. El secretario expresa que asimismo, se solicita explicar las
diferencias entre los periodos provectados para el crecimiento de los
ingresos por venta y del margen EBITDA considerados para la determinacién
de los valores de las compafiias valoradas segiin la metodologia DCF; y tres)

que se informaran las razones que explicarian la falta de concordancia entre

los montos que se obtienen de la nota explicativa sobre “Ingresos ordinarios”

Descontado (DCF)”, sobre la Compaiiia General de Electricidad S.A.
Respecto a lo anterior, el secretario sefiala que con fecha treinta de mayo de
dos mil dieciocho don CristiAn Maturana Rojas efectué una
complementacion del informe pericial, debidamente suscrita ante el notario
de Santiago don Patricio Raby Benavente, la cual fue puesta a disposicidon
de los sefnores accionistas a través de la pagina web www.cge.cl y
comunicada como hecho esencial en esa misma fecha. Continta indicando
que copias de dicha complementacion estan disponibles en la sala para la
revision de los seniores accionistas, que ésta sera transcrita integramente en
el acta que se levante de la presente junta, procediendo a su lectura, la que
es del siguiente tenor: “COMPLEMENTO AL INFORME PERICIAL PARA LA

FUSION DE COMPARiA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. CON
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EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A., EMPRESA ELECTRICA DE
IQUIQUE S.A. Y EMPRESA ELECTRICA DE ANTOFAGASTA S.A. A los
sefiores Accionistas de Compania General de Electricidad S.A. (en adelante
“CGE” o “la Compania®), Empresa Eléctrica de Arica S.A. (en adelante
“Emelari”’), Empresa Eléctrica de Iquique S.A. (en adelante “Eligsa”) y Empresa
Eléctrica de Antofagasta S.A. (en adelante “Elecda”). El presente documento
complementa la informacién proporcionada en el Informe Pericial de fecha
cuatro de mayo de dos mil dieciocho que fue puesto a disposicién de los
accionistas el pasado cinco de mayo, enviado a la Comisién para el Mercado
Financiero (CMF) el dia ocho de mayo del presente afio, posteriormente
complementado con fechas veinticuatro, veinticinco y veintisiete de mayo de
dos mil dieciocho, de acuerdo a lo solicitado por la CMF segun oficios
ordinarios (OFORD) Numero trece mil seiscientos cuarenta y seis (a Elecda)
de fecha veintitrés de mayo de dos mil dieciocho; Numeros trece mil
ochocientos treinta y cuatro (a Eligsa) y trece mil ochocientos treinta y cinco
(a Emelari), ambos de fecha veinticuatro de mayo de dos mil dieciocho; y
Nameros trece mil novecientos setenta y tres (a Emelari) y trece mil
novecientos setenta y cuatro {a Eligsa), ambos de fecha veinticinco de mayo
de dos mil dieciocho. Con fecha veintinueve de mayo de dos mil dieciocho
mediante oficio OFORD Numero catorce mil doscientos trece dirigido a CGE,
la CMF solicité complementaciones adicionales al Informe Pericial sefialado.
A continuacién se desarrollan las complementaciones solicitadas: uno) Los
ajustes aplicados a los valores del “Enterprise Value” de las siguientes
empresas para obtener los respectivos valores del “Equity Value” se
componen de “Activos No-operativos Netos”, “Deuda Neta”, “Participaciones”
v “Dividendo Neto”. Estos se obtienen de la informacién financiera de las
respectivas empresas vigente al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho

y se pueden observar en el cuadro que se muestra a continuacién, que incluye
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una explicacion de cada uno de ellos: CGE consolidado: Enterprise Value
de dos billones doscientos veintiséis mil doscientos ochenta y siete millones
de pesos con los siguientes ajustes: Activos No-operativos netos por menos
cuarenta y ocho mil setecientos setenta millones de pesos, deuda neta por
menos un billdn veintisiete mil trescientos noventa millones de pesos,
Participaciones accionarias por quinientos catorce mil quinientos sesenta y
tres millones de pesos, Dividendo neto por menos veintiséis mil ochocientos
millones de pesos, llegando a un Equity Value de un billén seiscientos
treinta y siete mil ochocientos noventa millones de pesos. Emelari:
Enterprise Value sesenta mil veintinueve millones de pesos con los
siguientes ajustes: Activos No-operativos netos por menos cuatro mil
cuatrocientos nueve millones de pesos, deuda neta por menos nueve mil
ochocientos treinta y dos millones de pesos, Participaciones accionarias por

dieciséis mil doscientos sesenta y cinco millones de pesos, Dividendo neto

Equity Value de sesenta y un mil quinientos sesenta y ocho millones de
pesos. Eligsa: Enterprise Value de ciento veintisiete mil setecientos sesenta
vy ocho millones de pesos con los siguientes ajustes: Activos No-operativos
netos por menos once mil cuatrocientos sesenta y cuatro millones de pesos,
deuda neta por menos veintiin mil quinientos veintinueve millones de
pesos, Participaciones accionarias por veintisiete mil noventa millones de
pesos, Dividendo neto por menos setecientos cuatro millones de pesos,
llegando a un Equity Value de ciento veintiin mil ciento sesenta y un
millones de pesos. Eleeda: Enterprise Value de ciento sesenta y nueve mil
setecientos nueve millones de pesos con los siguientes ajustes: Activos No-
operativos netos por menos dos mil cuatrocientos treinta y ocho millones de
pesos, deuda neta por menos sesenta y un mil trecientos noventa y nueve

millones de pesos, Participaciones accionarias por cuatro mil ciento

217




Pag: 219/247

diecinueve millones de pesos, Dividendo neto por menos trescientos siete
millones de pesos, llegando a un Equity Value de ciento nueve mil
seiscientos ochenta y cuatro millones de pesos. Transemel: Enterprise
Value de sesenta y tres mil trescientos ochenta y dos millones de pesos con
los siguientes ajustes: Activos No-operativos netos por menos seis mil
trescientos setenta y seis millones de pesos, deuda neta por menos
diecinueve mil sesenta y siete millones de pesos, Dividendo neto por menos
cuatrocientos noventa y cinco millones de pesos, llegando a un Equity Value
de treinta y siete mil cuatrocientos cuarenta y cinco millones de pesos.
Edelmag: Enterprise Value de ciento treinta y ocho mil setecientos cuarenta
v un millones de pesos con los siguientes ajustes: Activos No-operativos
netos por menos dieciséis mil seiscientos treinta y cinco millones de pesos,
deuda neta por menos cuatro mil doscientos ochenta y siete millones de
pesos, Dividendo neto por menos cuatrocientos setenta y un millones de
pesos, llegando a un Equity Value de ciento diecisiete mil trescientos
cuarenta y ocho millones de pesos. Tusan: Enterprise Value de dieciocho
mil trescientos un millones de pesos con los siguientes ajustes: Activos No-
operativos netos por menos dos mil cuatrocientos dieciocho millones de
pesos, deuda neta por dos mil novecientos treinta y ocho millones de pesos,
Dividendo neto por menos seiscientos noventa y cinco millones de pesos,
llegando a un Equity Value de dieciocho mil ciento veinticinco millones de
pesos. Binaria: Enterprise Value de treinta mil trescientos sesenta y ocho
millones de pesos con los siguientes ajustes: Activos No-operativos netos por
dos mil seiscientos sesenta vy un millones de pesos, deuda neta por mil
setecientos diecisiete millones de pesos, llegando a un Equity Value de
treinta y cuatro mil setecientos cuarenta y seis millones de pesos.
Comercial y Logistica: Enterprise Value de veintiocho mil setecientos

veinticuatro millones de pesos con los siguientes ajustes: Activos No-
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operativos netos por menos cuatrocientos diecinueve millones de pesos,

deuda neta por menos catorce mil novecientos ochenta y nueve millones de

oot st pesos, llegando a un Equity Value de trece mil trescientos dieciséis millones
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P de pesos. Activos No-operativos Netos: Corresponden a los activos y pasivos
que no son considerados como operacionales de la empresa, por lo que sus
beneficios no son percibidos en los flujos de caja proyectados para la
valoracién de la compania. Este valor se obtiene como la diferencia entre el
total de los activos no operacionales y el total de los pasivos no operacionales.
Ejemplos de activos no operacionales son: “Propiedades de inversion” y “Otros
activos financieros”. Por el lado de los pasivos, son ejemplos: “Pasivo por
impuestos diferidos” y “Otras provisiones”. Deuda Neta: Corresponde a la
deuda financiera de corto v largo plazo (incluyendo_las cuentas corrientes

mercantiles, de origen financieras, con empresas relacionadas) menos el

i,
;“{Qlonto de efectivo y equivalentes a efectivo. Participaciones Accionarias:
(s

Wy
f )
I! Sl Tféa’?lA %Drresponde a la proporcién del patrimonio de empresas relacionadas de
hile &

A0 y)
v+ o N . .
Q’@O pye) ﬁ,;;écuerdo a las participaciones accionarias que posee cada una de las

compafiias sobre otras compafiias del grupo. Dividendo Neto: Corresponde a
dividendos por recibir menos dividendos por pagar. dos) Los montos
superiores en inversiones que reflejan las empresas CGE y Elecda se ven
explicados por las siguientes razones: - El nivel de inversiones considerado
en los flyjos, responden a las necesidades de capital especificas de cada
compaiiia, el cual guarda relacién con el tamafo relativo entre estas, las
expectativas de desarrollo futuro y el negocio especifico en el que participan.
En el caso particular de CGE, esta participa en ocho regiones en Chile,
abasteciendo de electricidad a mas de dos coma cuatro millones de clientes,
que equivale al ochenta y cinco por ciento del total de clientes del Grupo
CGE. Al mismo tiempo, la Compaflia participa en el negocio de transmisién

de electricidad, y cuenta con mas del noventa por ciento del total de redes
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del Grupo CGE. Respecto al negocio de distribuciéon de electricidad,
adicional al crecimiento por conexién de nuevos clientes, se contempla la
adecuacién de instalaciones a las nuevas exigencias de seguridad y calidad
de suministro establecidas por la nueva Norma Técnica de Calidad de
Servicios para Sistemas de Distribucién promulgada en diciembre de dos
mil diecisiete. Por su parte, la proyecciéon de inversiones del negocio de
transmisién de electricidad, se debe fundamentalmente al aumento de
capacidad de las instalaciones y a la necesidad de adecuar la confiabilidad
del sistema en funcién de su crecimiento. Por otra parte, en el caso de
Elecda, el crecimiento del negocio de transmision estd asociado al
crecimiento de la demanda de clientes residenciales y actividad comercial e
industrial que se prevé en la region de Antofagasta. Las inversiones estan
asociadas a ampliaciones de capacidad de instalaciones existentes y
construccién de subestaciones y redes para aumentar la capacidad y
adecuar la confiabilidad del sistema en funciéon de su crecimiento. - En
cuanto a los periodos de proyeccion para las compafiias valoradas por DCF,
estos fueron determinados considerando el periodo requerido para alcanzar
la madurez del retorno de las inversiones de cada negocio particular. Del
analisis anterior se puede indicar que las compaifias de distribucion y
transmision de electricidad del grupo CGE se proyectaron hasta el afio dos
mil veintisiete, Transformadores Tusan S.A. se proyectd hasta el afio dos mil
veintidés y, particularmente, en el caso de Empresa Eléctrica de Antofagasta
S.A. (Elecda) se estimdé hasta el afio dos mil treinta y dos, debido a
importantes inversiones planificadas durante los proximos afios en el
negocio de transmisién zonal, explicadas en el punto anterior. tres) En los
datos referidos a los Estados Financieros de CGE al treinta y uno de
diciembre de dos mil diecisiete y treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho

citados por la CMF en su oficio, se expresan los montos consolidados de venta
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de energia para los periodos referidos, el cual no es comparable con los datos

expresados en el Informe Pericial, ya que en este informe, se hace referencia

ca e oo al total de ingresos individuales de la compaiiia CGE (primera linea del Estado
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- - de Resultados), construido en base a la informacién de gestién para dichos
periodos, proporcionada por la administracién de la Compaiia. La situacién
anterior explica la diferencia manifestada por la CMF. Estas
complementaciones, en ningtn caso alteran la opinién vertida en el Informe
Pericial de fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho, ni las ecuaciones de
canje alli determinadas, como tampoco los complementos del Informe Pericial
de fechas veinticuatro, veinticinco y veintisiete de mayo de dos mil dieciocho.
De acuerdo a lo establecido en el Articulo ciento sesenta y ocho del
Reglamento de Sociedades Andnimas, declaro que me constituyo responsable

de las apreciaciones contenidas en el presente informe que es

r—

S,
2B\ complementario del Informe Pericial emitido con fecha cuatro de mayo de dos

7 N,

=] oh
= A il dieciocho, complementado a su vez, por los informes de fechas

I/

o i

X ri0 poP% 7 veinticuatro, veinticinco y veintisiete de mayo de dos mil dieciocho. Este
documento esta destinado Unicamente para la informacion y uso de la
administracion de CGE y los accionistas de CGE, Emelari, Eligsa v Elecda,
en relacion con el proceso de fusién de estas empresas, por lo que
consecuentemente, no tiene por objeto y no debiera ser utilizado para ningtn
otro fin.,” Finalmente, el secretario informa a los accionistas que los
documentos referidos precedentemente seran protocolizados conjuntamente
con la escritura publica a que se reduzca el acta de la presente junta. A
continuacion el presidente ofrece la palabra a los accionistas a fin que se
pronuncien acerca de los estados financieros intermedios de la Sociedad,
EMELARI, ELIQSA y ELECDA, al treinta y uno de marzo de dos mil
dieciocho, debidamente auditados por EY Servicios Profesionales de

Auditoria y Asesorias SpA y respecto del informe pericial emitido por don
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Cristian Maturana Rojas con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho, y
en consecuencia, en cuanto a la relacidon de canje de las acciones, el factor
de canje, el nimero de acciones a emitir por la absorbente y el estado de
situacién financiera pro forma post fusién, todos los cuales sirven de base
para la Fusién, en los términos y condiciones propuestos, los que son
aprobados por aclamacion unanime. A continuacién el presidente expresa
que corresponde tratar la cuarta materia de la convocatoria, esto es: Cuatro.
Para el cumplimiento y materializacién de la Fusion en referencia,
modificar los estatutos de la Sociedad y aumentar el capital social de
un billén quinientos veintifin mil doscientos cincuenta y cuatro
millones ochocientos setenta y siete mil seiscientos ochenta y ocho
pesos, dividido en mil novecientos noventa y cuatro millones
quinientas seis mil setecientas ochenta y dos acciones de una sola
serie, sin valor nominal, a un billén quinientos cuarenta y dos mil
seiscientos dieciséis millones quinientos veinte mil seiscientos
cincuenta pesos, dividido en dos mil veinticinco millones quinientas
siete mil ochocientas catorce acciones, de una sola serie, sin valor
nominal. El presidente indica a la junta que como efecto de la fusién se
incorporaran todos los activos y pasivos de EMELARI, ELIQSA y ELECDA
en el patrimonio de CGE, por lo que es necesario aprobar un aumento del
capital de la Sociedad por la suma de veintitin mil trescientos sesenta y un
millones seiscientos cuarenta y dos mil novecientos sesenta y dos pesos,
mediante la emision de treinta y un millones mil treinta y dos nuevas
acciones, de una sola serie, sin valor nominal, las que se tendran por
integramente suscritas y pagadas mediante el aporte de la totalidad de
dichos activos y pasivos. Dichas acciones seran emitidas por la Sociedad de
una sola vez y canjeadas segln la relacion de canje previamente aprobada

por esta junta. El presidente expresa a continuaciéon que, en consecuencia,
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se propone aumentar ¢l capital de la Sociedad desde la suma de un billén
quinientos veintiun mil doscientos cincuenta y cuatro millones ochocientos
setenta y siete mil seiscientos ochenta y ocho pesos, dividido en mil
novecientos noventa y cuatro millones quinientas seis mil setecientas
ochenta v dos acciones de una sola serie, sin valor nominal, a la suma de
un billébn quinientos cuarenta y dos mil seiscientos dieciséis millones
quinientos veinte mil seiscientos cincuenta pesos, dividido en dos mil
veinticinco millones quinientas siete mil ochocientas catorce acciones, de
una sola serie, sin valor nominal. Agrega que, en todo caso, en el evento que
a algun accionista de las sociedades absorbidas le correspondiere una
fraccién de accién, producto de la aplicacion de la relaciéon de canje, se le
entregara una accién entera. Se deja constancia que las referidas acciones

a que tengan derecho los accionistas de EMELARI, ELIQSA y ELECDA, por

estatutos sociales en aquellos articulos que dicen relacién con el capital

social, por lo que se propone sustituir el articulo Quinto permanente y
Primero Transitorio por los siguientes, a que dio lectura el secretario:

“ARTICULO QUINTO. Capital y Acciones: El capital de la Sociedad es la

cantidad de un billén quinientos cuarenta y dos mil seiscientos dieciséis
millones quinientos veinte mil seiscientos cincuenta pesos, moneda
nacional, dividido en dos mil veinticinco millones quinientas siete mil
ochocientas catorce acciones, de una sola serie, sin valor nominal, que se
suscriben y pagan en la forma indicada en el articulo primero transitorio.
En caso de aumentarse el capital mediante la emisién de acciones de pago,

el valor de éstas podra ser enterado en dinero efectivo o en otros bienes y
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debera ser pagado a mas tardar dentro del plazo de tres afios contados desde
la fecha de celebracion de la junta en que se tomo el acuerdo.” “ARTICULO

PRIMERO TRANSITORIOQ: El capital social, que de acuerdo a lo indicado

en el articulo quinto permanente asciende a la cantidad de un billon
quinientos cuarenta y dos mil seiscientos dieciséis millones quinientos
veinte mil seiscientos cincuenta pesos, moneda nacional, dividido en dos mil
veinticinco millones quinientas siete mil ochocie_‘ntas catorce acciones, de
una sola serie, sin valor nominal, se encuentra integramente suscrito y
pagado. El capital social se fijo en junta extraordinaria de accionistas de la
Sociedad celebrada el treinta y uno de mayo de dos mil dieciocho, en la cual
se aprobé la fusién por incorporacién de Empresa Eléctrica de Arica S.A.,
Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.
en Compaiiia General de Electricidad S.A. y como consecuencia de ello, la
incorporacién de la totalidad del patrimonio y los accionistas de las tres
primeras en la ultima. Con el proposito de reunir en el patrimonio de
Comparfiia General de Electricidad S.A. la totalidad de los patrimonios d}a
Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique S.A. ¥y
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A., en la misma junta se aprobd la
valoracién de estos lltimos en la suma de sesenta y un mil quinientos
sesenta y siete millones seiscientos setenta mil pesos, en la suma de ciento
veintitin mil ciento sesenfa millones novecientos cuarenta y un mil pesos y
en la suma de ciento nueve mil seiscientos ochenta y tres millones
ochocientos sesenta y cinco mil pesos, respectivamente, descontadas de
dichas valoraciones las participaciones directas e indirectas que la sociedad
absorbente mantenia en las absorbidas. A saber, en el caso de Empresa
Eléctrica de Arica S.A., directamente el sesenta y nueve coma cuatro dos
siete uno nueve por ciento y a través de su filial Empresa Eléctrica de

Iquique S.A., el veinticuatro coma siete tres uno nueve uno por ciento de su
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patrimonio; en el caso de Empresa Eléctrica de Iquique S.A., directamente

el ochenta y ocho coma cinco ocho tres nueve tres por ciento de su

q patrimonio; v en el caso de Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.,
.- - directamente el setenta y uno coma ocho uno cuatro cero cuatro por ciento
y a través de sus filiales Empresa Eléctrica de Arica S.A. y Empresa Eléctrica

de Iquique S.A., el trece coma uno dos uno nueve ocho por ciento y €l siete

coma siete cuatro tres uno cinco por ciento de su patrimonio,
respectivamente. Ademas, en la junta referida se aprobd el aumento del

capital social, que a esa fecha ascendia a la suma de un billon quinientos

veintitin mil doscientos cincuenta y cuatro millones ochocientos setenta y

siete mil seiscientos ochenta y ocho pesos, moneda nacional, dividido en mil

novecientos noventa y cuatro millones quinientas seis mil setecientas

ochenta y dos acciones, de una sola serie, sin valor nominal, a la suma de

billén quinientos cuarenta y dos mil seiscientos dieciséis millones

P . . ) . A
\§2,:;4 0 P\)@:‘S«ftﬁcatorce acciones, de una sola serie, sin valor nominal, mediante la emision
vz
S =

de treinta y un millones mil treinta y dos nuevas acciones, de una sola serie,
sin valor nominal, por un valor total de veintitin mil trescientos sesenta y
un millones seiscientos cuarenta y dos mil novecientos sesenta y dos pesos.
El Directorio de la Sociedad distribuira las nuevas acciones exclusivamente
entre los accionistas minoritarios provenientes de Empresa Eléctrica de
Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y Empresa Eléctrica de
Antofagasta S.A., en una relacién de canje de cero coma cuatro cero tres
uno, cero coma ocho cero seis cinco y cero coma siete tres ocho siete
acciones de Compariiia General de Electricidad S.A. fusionada, por cada
accion de Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique

Peor 204t S.A. y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A., respectivamente.” Ofrecida la
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palabra a los accionistas, la junta aprueba por aclamacién unanime el
aumento de capital de la Sociedad y la modificacion de los articulos Quinto
permanente y Primero Transitorio de los estatutos sociales, en las
condiciones ya indicadas. A continuacién el presidente expresa que
corresponde tratar la quinta materia de la convocatoria, esto es: Cincp.
Facultar al directorio de la Sociedad para emitir las nuevas acciones
correspondientes al aumento de capital y distribuirlas directamente
entre los accionistas de EMELARI, ELIQSA y ELECDA. El presidente
propone a la junta facultar al directorio para emitir las nuevas acciones que
dan cuenta del aumento de capital acordado, de manera que éstas se
distribuyan entre los accionistas de las sociedades absorbidas. Ofrecida la
palabra a los accionistas, la junta aprueba por aclamacion unanime facultar
al directorio para emitir y distribuir las nuevas acciones entre los accionistas
provenientes de EMELARI, ELIQSA y ELECDA. A continuacién el presidente
expresa que corresponde tratar la sexta materia de la convocatoria, esto es:
Seis. Fijar un nuevo texto de los estatutos de la Sociedad para
incorporar las modificaciones relativas al capital que apruebe la junta
y en particular el tenor de los articulos quinto permanente y primero
transitorio, relativos a dicha materia. El presidente expresa que se ha
estimado conveniente proponer a la junta un nuevo texto refundido de los
estatutos sociales para incorporar las modificaciones a los articulos quinto
permanente y primero transitorio relativos al capital social. Luego expresa
que, debido a la extensiéon del texto refundido de los estatutos que se
propone y que un ejemplar del mismo se encuentra disponibie en el sitio
web de la Sociedad www.cge.cl desde el dia cinco de mayo pasado, al igual
que el resto de los documentos que sirven de base a los seflores accionistas
para aprobar la fusion, se propone a la junta omitir la lectura de éste, sin

perjuicio de incorporarlo en el acta que se levante de la presente junta, lo
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que es aprobado por aclamacién unéanime. A continuacién el presidente
ofrece la palabra a fin que los accionistas se pronuncien sobre el nuevo texto
refundido de los estatutos de la sociedad, luego de lo cual éste es aprobado
por aclamacién unédnime. El nuevo texto refundido de los estatutos sociales,

es del siguiente tenor: “ESTATUTOS COMPANIA GENERAL DE

ELECTRICIDAD S.A. TIiTULO 1. NOMBRE, DOMICILIO, OBJETO Y

DURACION DE LA SOCIEDAD. ARTICULO PRIMERO. Nombre: Se

constituye una sociedad anénima abierta denominada “Compariia General
de Electricidad S.A.” Dicha denominaciéon no obsta al uso del nombre de
fantasia “CGE”, para fines publicitarios, propaganda u operaciones de

banco. ARTICULO SEGUNDO. Domicilio: El domicilio social es la ciudad

de Santiago, sin perjuicio de las agencias, oficinas o sucursales que se
acuerde establecer en otras provincias o comunas del pais o en el extranjero.

ARTICULO TERCERO. Objeto: La Sociedad tendra por objeto efectuar toda

clase de inversiones, dentro y fuera del pais, en bienes corporales o
incorporales, muebles e inmuebles, valores mobiliarios, titulos y acciones
de sociedades andénimas y en derechos de sociedades de cualquier clase y
en especial: a) Realizar inversiones, directa o indirectamente a través de
filiales y coligadas, en la explotacion, desarrollo, generacién, produccion,
acumulacion, operacién, distribucién, comercializacién, transmision,
transporte, transformacion, venta y suministro de energia eléctrica en
cualquiera de sus formas y en el suministro de servicios necesarios para
dicho objeto. b) Explotar y administrar sus inversiones, directa o
indirectamente a través de filiales v o coligadas, en la explotacién,
desarrollo, generacion, producciéon, acumulacién, operacion, distribucion,
comercializacién, transmision, transporte, transformacién, venta vy
suministro de energia eléctrica y en el suministro de servicios necesarios

para dicho objeto. c¢) Prestar a sus empresas filiales y o coligadas vy o0 a
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terceros, servicios y asesorias gerenciales, financieras y comerciales, de
planificacién, de desarrollo y de regulacion, técnicas, legales, de auditoria,
contabilidad, de ingenieria, disefio y construccién de obras eléctricas y
civiles y, en general, servicios y asesorias que sean necesarios para su mejor
cometido. d) Invertir, sea directamente o a través de sociedades filiales o
coligadas, en la adquisicion, explotacion, construcciéon, fabricacion,
reparacién, instalacién, arrendamiento, administracién, comercializaciéon y
enajenacion de toda clase de bienes muebles e inmuebles relacionados con
el objeto social. €) Invertir en toda clase de instrumentos financieros, titulos
de crédito, bonos, efectos de comercio y valores mobiliarios negociables y

aportes a sociedades. ARTICULO CUARTO. Duracién: La duraciéon de la

Sociedad -es indefinida. TITULO II. CAPITAL Y ACCIONES DE LA

SOCIEDAD. ARTICULO QUINTO. Capital y Acciones: El capital de la

Sociedad es la cantidad de un billon quinientos cuarenta y dos mil
seiscientos dieciséis millones quinientos veinte mil seiscientos cincuenta
pesos, moneda nacional, dividido en dos mil veinticinco millones quinientas
siete mil ochocientas catorce acciones, de una sola serie, sin valor nominal,
que se suscriben v pagan en la forma indicada en el articulo primero
transitorio. En caso de aumentarse el capital mediante la emisién de
acciones de pago, el valor de éstas podra ser enterado en dinero efectivo o
en otros bienes y debera ser pagado a mas tardar dentro del plazo de tres
afios contados desde la fecha de celebracién de la junta en que se tomo el
acuerdo. TITULO IIl. ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD,
REMUNERACION DE LOS DIRECTORES, SESIONES, FACULTADES Y

FUNCIONES DEL DIRECTORIO, ARTICULO SEXTO. Administracién: La

Sociedad sera administrada por un directorio integrado por cinco miembros
reelegibles, que podran ser o no accionistas. El directorio durara un periodo

de tres afios, al final del cual debera renovarse totalmente. Si por cualquier
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causa, no se celebrare en la época establecida la junta de accionistas

llamada a hacer la eleccién de los directores, se entenderan prorrogadas las

o v Lzvinanioe funciones de éstos, hasta que se elijan los reemplazantes y el directorio

erifique ~ valide:
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e estara obligado a convocar, dentro del plazo de treinta dias, una junta para

hacer el nombramiento. ARTICULO SEPTIMO. Remuneracién de los

directores: Los directores seran remunerados por el ejercicio de su cargo,
debiendo la cuantia de su remuneracién ser fijada anualmente por la junta

ordinaria de accionistas. ARTICULO OCTAVO. Sesiones de directorio: En

la primera reunion que celebre después de la junta que lo haya designado,
el directorio elegira en su seno un presidente y un vicepresidente. Actuara
de secretario del directorio el gerente o la persona especialmente designada
para este cargo. Las sesiones de directorioc seran ordinarias y
extraordinarias. Las primeras se celebraran en las fechas y horas

predeterminadas por el propio directorio, ¥y no requeriran de citacién

~~
2 . . .
f/§ yaspecial, debiendo realizarse, a lo menos una vez al mes; y las segundas, se
I o yothRR P

03 WO e

&3 ganid® S\Sy;élebrarén cuando las cite especialmente el presidente por si o a peticién de
§{%R10j\§$ . . ) . .. .

=== uno o mas directores, previa calificaciébn que el presidente haga de la
necesidad de la reunién, salvo que ésta sea solicitada por la mayoria
absoluta de los directores, caso en el cual debera necesariamente celebrarse
la reunién sin calificacién previa. En las sesiones extraordinarias sélo
podran tratarse los asuntos que especificamente se sefialen en la
convocatoria. La Superintendencia de Valores y Seguros por resolucién
fundada, podra requerir al directorio para que sesione a fin que se pronuncie
sobre las materias que someta a su decision. El quérum para que sesione el
directorio sera de tres de sus miembros y los acuerdos se tomaran por
mayoria absoluta de los directores asistentes, considerandose, en caso de
empate, que cuenta con dos votos el que preside la reunién. Se entendera
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que participan en las sesiones aquellos directores que, a pesar de no

229




Pag: 231/247

encontrarse fisicamente presentes, estan comunicados simultanea y
permanentemente a través de medios tecnoldgicos que autorice la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante instrucciones de general
aplicacién. La asistencia y participacién en la sesion de los directores que
participaron a través de los medios tecnoldgicos antes sefhalados, sera
certificada bajo la responsabilidad del presidente, o de quien haga sus veces,
y del secretario del directorio, haciéndose constar este hecho en el acta que

se levante de la misma. ARTICULO NOVENO. Facultades y funciones del

directorio: El directorio tendra la repr_esentaci()n judicial y extrajudicial de
la Sociedad, y para el cumplimiento del objeto social, circunstancia que no
sera necesario acreditar ante terceros, estard investido de todas las
facultades de administraciéon y disposicion que la ley o estos estatutos no
establezcan como privativas de la junta de accionistas, sin que sea necesario
otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o contratos
respecto de los cuales las leyes exijan esta circunstancia. Lo anterior €s sin
perjuicio de la representacion judicial que corresponde al gerente de la
Sociedad. Las funciones de director no son delegables y se ejercen
colectivamente en sala legalmente constituida. El directorio podra delegar
parte de sus facultades en el presidente o en un director o comisiéon de
directores, en los gerentes, subgerentes o abogados de la Sociedad, y para
objetos especialmente determinados, en otras personas. TITULO IV.

PRESIDENCIA Y GERENCIA. ARTIiCULO DECIMO. Presidencia: En su

primera sesién después de la junta ordinaria de accionistas en que se haya
efectuado su eleccion, el directorio elegirda de entre sus miembros un
presidente, el que lo serd ademas de las juntas de accionistas y de la
Sociedad. Le corresponde especialmente: a) Presidir las reuniones del
directorio y las juntas generales de accionistas; b) Convocar a sesiones al

directorio cuando lo juzgue necesario v a las juntas de accionistas cuando
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lo acuerde el directorio o lo pida el ntimero competente de accionistas; ¢)

Cumplir y hacer cumplir lo dispuesto en los estatutos y los acuerdos de la

o . szasscsore junta de accionistas y del directorio; y d) Tomar, en caso de urgencia en que
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fod— no sea posible reunir al directorio, todas las medidas que sean necesarias a
los intereses de la Sociedad, debiendo reunir al directorio para dar cuenta

de ellas a la mayor brevedad posible. ARTICULO DECIMO PRIMERO.

Gerencia: El directorio designara una o mas personas en calidad de gerente
o gerentes. Entre éstos nombrara uno en calidad de gerente general, el que
tendré las siguientes facultades y obligaciones: a) Velar por el cumplimiento
de las leyes, de estos estatutos de la Sociedad y de los reglamentos internos
que dicte el directorio, cumplir las resoluciones de éste y de las juntas de
accionistas; b) Cautelar los bienes y fondos de la Sociedad; ¢} Suscribir todos
los documentos publicos y privados que debe otorgar la Sociedad, cuando

et . .
//gkl Acersxpresamente no se hubiere designado a otra persona para hacerlo; d)

#S 2%
oY g . .
{:\% e R@}presentar judicialmente a la Sociedad, en conformidad a la ley; e) Velar
- <
\ S

§§Q{4RIO E\}?;'ﬁ'orque la contabilidad se lleve puntual y ordenadamente; f) Participar con

derecho a voz en las reuniones de directorio; g) Ejercer las demas funciones
que le confieren estos estatutos y las que el directorio estime conveniente
confiarle. Parte de estas facultades pueden ser encomendadas por el
directorio a uno o mas gerentes. El cargo de gerente o gerente general es

incompatible con el de presidente, director, contador y auditor de la

Sociedad. TITULO V. JUNTAS DE ACCIONISTAS. ARTICULO DECIMO

SEGUNDO. Convocatoria a junta: Los accionistas se reuniran en juntas

ordinarias o extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al afio en
el primer cuatrimestre siguiente a la fecha del balance, para decidir respecto
de las materias propias de su conocimiento, sin que sea necesario sefialarlas
en la respectiva citacién. Las segundas, podran celebrarse en cualquier

tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades sociales, para decidir respecto
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de cualquier materia que la ley o los estatutos entreguen al conocimiento de
las juntas de accionistas y siempre que tales materias se seflalen en la
citacién correspondiente. Cuando una junta extraordinaria deba
pronunciarse sobre materias propias de una junta ordinaria, su
funcionamiento y acuerdos se sujetaran, en lo pertinente, a los quérum
aplicables a esta ultima clase de juntas. Las juntas ademas seran
convocadas por el directorio de la Sociedad cuando asi lo soliciten
accionistas que representen, a lo menos, el diez por ciento de las acciones
emitidas con derecho a voto, expresando en la solicitud los asuntos a tratar
y cuando asi lo requiera la Superintendencia de Valores y Seguros, sin
perjuicio de su facultad para convocarlas directamente. Cada vez que sea
necesario precisar qué accionistas tienen derecho a participar en las juntas
de accionistas, se consideraran aquellos que se encuentren inscritos en el
registro de accionistas de la Sociedad a la media noche del quinto dia hébjl
anterior a aquel fijado para la celebracién de la junta, circunstancia que

deberd mencionarse en el aviso de citacién. ARTICULO DECIMO

TERCERO. Citacién a junta: La citacién a la junta de accionistas se

efectuara por medio de un aviso destacado ciue se publicara, a lo menos, por
tres veces, en dias distintos, en €l periédico del domicilio social que haya
determinado la junta de accionistas o en el Diario Oficial si por cualquier
motive no pudiera anunciarse en el primero. La omisiéon en posteriores
designaciones hara presumir que se mantiene la ultima determinacion
adoptada. Ademas debera enviarse una citacién por correo a cada accionista
con una anticipacién minima de quince dias a la fecha de la celebracion de
la junta, la que debera contener una referencia a las materias a ser tratadas
en ella con indicaciéon de la forma de obtener copias integras de los
documentos que fundamentan las diversas opciones sometidas a su voto,

los que deberan ademas ponerse a disposicion de los accionistas en el sitio
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de internet de la Sociedad, si es que dispone de tales medios. Podran
autoconvocarse y celebrarse validamente aquellas juntas a las que
concurran la totalidad de las acciones emitidas con derecho a voto, aun
cuando no se hubieren cumplido las formalidades requeridas para su
citacién, pudiendo la junta celebrarse en cualquier lugar. TITULO VI.

FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION. ARTiCULO DECIMO

CUARTO. Empresa de auditoria externa: La junta ordinaria de accionistas

nombrard anualmente una empresa de auditoria externa de aquellas
inscritas en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros, con el objeto de examinar la contabilidad, inventario, balance y
otros estados financieros de la Sociedad y con la obligacién de informar por
escrito con quince dias de anticipacion, a lo menos, a la fecha de celebracién

de la proxima junta ordinaria de accionistas sobre el cumplimiento de su

D o
WoeSs, , . o - .
= = = * directorio debera presentar a la junta ordinaria de accionistas una memoria

razonada acerca de la situacién de la Sociedad en el ultimo ejercicio,
acompanada del balance general, del estado de ganancias y pérdidas al
treinta y uno de diciembre y del informe que al respecto presente la empresa
de auditoria externa. Todos estos documentos deberan reflejar con claridad
la situacion patrimonial de la Sociedad al cierre del respectivo ejercicio y los
beneficios obtenidos o las pérdidas sufridas durante el mismo. La memoria
incluira como anexo una sintesis fiel de los comentarios y proposiciones que
formulen los accionistas que posean o representen el diez por ciento o mas
de las acciones emitidas con derecho a voto, relativas a la marcha de los
negocios sociales, siempre que dichos accionistas asi lo soliciten. Asimismo,
en toda informacion que envie el directorio de la Sociedad a los accionistas,

con motivo de una citacién a junta, solicitudes de poder, fundamentaciéon
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de sus decisiones y otras materias similares, deberan incluirse los
comentarios y proposiciones pertinentes que hubieren formulado los
accionistas antes mencionados. En una fecha no posterior a la del primer
aviso de convocatoria para la junta ordinaria, el directorio debera enviar a
cada uno de los accionistas inscritos en el respectivo registro, una copia del
balance v de la memoria de la Sociedad; incluyendo el dictamen de la
empresa de auditoria externa y sus notas respectivas. El balance general,
los demas estados financieros, €l informe de la empresa de auditoria externa
y las demas informaciones que determine la Superintendencia de Valores y
Seguros, se publicaran en el sitio de internet de la Sociedad con no menos
de diez dias de anticipacién a la fecha en que se celebre la junta que se
pronunciara sobre los mismos. En el evento de que la Sociedad no cuente
con un sitio en internet para efectuar las publicaciones antes referidas,
debera realizarlas en un diario de amplia circulacién, en el lugar del
domicilio social, con no menos de diez ni méas de veinte dias de anticipacion
a la fecha en que se celebre la junta que se pronunciara sobre el balance
general, los demas estados financieros y el informe de la empresa de
auditoria externa. Si el balance general y el estado de ganancias y pérdidas
fueren alterados por la junta, las modificaciones, en lo pertinente, se
enviaran a los accionistas dentro de los quince dias siguientes a la fecha de
la junta y se publicaran en el sitio de internet de la Sociedad, de haberlo, y,
en caso contrario, en el mismo diario en que se hubieren publicado dichos

documentos, dentro de igual plazo. ARTICULO DECIMO SEXTO.

Distribucién de utilidades: Los dividendos se pagaran exclusivamente de

las utilidades liquidas del ejercicio, o de las retenidas, provenientes de
balances aprobados por junta de accionistas. No obstante, si la Sociedad
tuviere pérdidas acumuladas, las utilidades del ejercicio se destinaran

primeramente a absorberlas. Si hubiere pérdidas en un ejercicio, €stas
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seran absorbidas con las utilidades retenidas, de haberlas. Se distribuira

anualmente como dividendo en dinero a los accionistas, a prorrata de sus

ot etz acciones, €l treinta por ciento, a lo menos, de las utilidades liquidas de cada

Verifique validez en
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i gjercicio, salvo acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva, por la
unanimidad de las acciones emitidas. En todo caso, el directorio podra, bajo
la responsabilidad personal de los directores que concurran al acuerdo
respectivo, distribuir dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a
las utilidades del mismo, siempre que no hubiere pérdidas acumuladas.
TITULO VIII. DISOLUCION, LIQUIDACION Y JURISDICCION. ARTiCULO

DECIMO SEPTIMO. Disolucién y liquidacién: La Sociedad se disolvera en

los casos que los estatutos o las leyes determinen. Disuelta la Sociedad, el

directorio se entendera subsistir hasta la celebracion de la junta de

/{/@@@E}@ccionistas que haya de proceder a la designacion de la comision liquidadora
A GAL

f(; 22880 :iquien competera efectuar la liquidacién, quedando vigentes sus estatutos

g K

M\?o }},@n lo que fuere pertinente. En este caso, debera agregarse a su nombre o

razon social las palabras “en liquidacién”. Durante la liquidacién, la
Sociedad sélo podra ejecutar los actos y celebrar los contratos que tiendan
directamente a facilitarla, no pudiendo en caso alguno continuar con la
explotacion del giro social. Sin perjuicio de lo anterior, se entendera que la
Sociedad puede efectuar operaciones ocasionales o transitorias de giro, a fin
de lograr la mejor realizacién de los bienes sociales. Si la Sociedad se
disolviere por reunirse las acciones en manos de una sola persona, no sera
necesaria la liquidacién. Durante el proceso de liquidacién sera obligacién
de la comision liquidadora, la designacién de un presidente de entre sus
miembros quien representara a la Sociedad judicial y extrajudicialmente y
si hubiere un solo liquidador, en €l se radicaran ambas representaciones.
Ademas serd obligacion de la comisién liquidadora la convocatoria anual de

la junta de accionistas para los efectos previstos en la ley y, si no lo hiciere,
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la citacién se podra requerir de la justicia ordinaria a peticién de accionistas

que representen, a lo menos, el diez por ciento de las acciones emitidas.

ARTICULO DECIMO OCTAVO. Jurisdiccién: Las dificultades que se
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susciten entre los accionistas o entre éstos y la Sociedad y sus -

administradores, sea durante la vigencia de la Sociedad o durante su
liquidacién, seran resueltas por un arbitro mixto, esto es, arbitrador en
cuanto al procedimiento y de derecho en cuanto al fallo, el que sera
designado de com(n acuerdo entre las partes y, en caso de desacuerdo, por
la justicia ordinaria, caso en el cual el nombramiento deberé recaer en un
abogado que sea o haya sido profesor de las catedras de derecho civil o de
derecho comercial de la Universidad de Chile o de la Pontificia Universidad
Catélica de Chile durante, a lo menos, diez afios. El arbitraje estipulado en
el presente articulo es sin perjuicio de que, al producirse un conflicto, el
demandante pueda sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro
y someterlo a la decisién de la justicia ordinaria. Este derecho no podra ser
ejercido por los directores, gerentes, administradores y ejecutivos
principales de la Sociedad. Tampoco por aquelios accionistas que
individualmente posean, directa o indirectamente, acciones cuyo valor libro
o bursatil superen las cinco mil unidades de fomento, de acuerdo al valor
de dicha unidad a la fecha de presentacién de la demanda. TITULO FINAL.,
ARTICULO DECIMO NOVENO. Normas supletorias: En todo lo no previsto
en estos estatutos se aplicaran las disposiciones legales o reglamentarias
vigentes para las sociedades andnimas abiertas. ARTICULOS

TRANSITORIOS. ARTICULO PRIMERO TRANSITORIOQ: El capital social,

que de acuerdo a lo indicado en el articulo quinto permanente asciende a la
cantidad de un billén quinientos cuarenta y dos mil seiscientos dieciséis
millones quinientos veinte mil seiscientos cincuenta pesos, moneda

nacional, dividido en dos mil veinticinco millones quinientas siete mil
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ochocientas catorce acciones, de una sola serie, sin valor nominal, se
encuentra integramente suscrito y pagado. El capital social se fijé en junta
extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el treinta y uno de
mayo de dos mil dieciocho, en la cual se aprobé la fusién por incorporacion
de Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. en Compania General de Electricidad
S.A. y como consecuencia de ello, la incorporacion de la totalidad del
patrimonio y los accionistas de las tres primeras en la tltima. Con el
proposito de reunir en el patrimonio de Compaiiia General de Electricidad
S.A. la totalidad de los patrimonios de Empresa Eléctrica de Arica S.A.,
Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.,

en la misma junta se aprobé la valoracion de estos ultimos en la suma de

sesenta y un mil quinientos sesenta y siete millones seiscientos setenta mil
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respectivamente, descontadas de dichas valoraciones las participaciones
directas e indirectas que la sociedad absorbente mantenia en las
absorbidas. A saber, en el caso de Empresa Eléctrica de Arica S.A.,
directamente el sesenta y nueve coma cuatro dos siete uno nueve por ciento
y a traveés de su filial Empresa Eléctrica de Iquique S.A., el veinticuatro coma
siete tres uno nueve uno por ciento de su patrimonio; en el caso de Empresa
Eléctrica de Iquique S.A., directamente el ochenta y ocho coma cinco ocho
tres nueve tres por ciento de su patrimonio; v en el caso de Empresa
Eléctrica de Antofagasta S.A., directamente el setenta y uno coma ocho uno
cuatro cero cuatro por ciento y a través de sus filiales Empresa Eléctrica de
Arica S.A. y Empresa Eléctrica de Iquique S.A., el trece coma uno dos uno

nueve ocho por ciento y el sicte coma siete cuatro tres uno cinco por ciento
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de su patrimonio, respectivamente. Ademas, en la junta referida se aprobo
el aumento del capital social, que a esa fecha ascendia a la suma de un
billén quinientos veintiin mil doscientos cincuenta y cuatro millones
ochocientos setenta v siete mil seiscientos ochenta y ocho pesos, moneda
nacional, dividido en mil novecientos noventa y cuatro millones quinientas
seis mil setecientas ochenta y dos acciones, de una sola serie, sin valor
nominal, a la suma de un billén quinientos cuarenta y dos mil seiscientos
dieciséis millones quinientos veinte mil seiscientos cincuenta pesos, moneda
nacional, dividido en dos mil veinticinco millones quinientas siete mil
ochocientas catorce acciones, de una sola serie, sin valor nominal, mediante
la emisién de treinta y un millones mil treinta y dos nuevas acciones, de
una sola serie, sin valor nominal, por un valor total de veintiin mil
trescientos sesenta y un millones seiscientos cuarenta y dos mil novecientos
sesenta y dos pesos. El Directorio de la Sociedad distribuird las nuevas
acciones exclusivamente entre los accionistas minoritarios provenientes de
Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A., en una relacién de canje de cero
coma cuatro cero tres uno, cero coma ocho cero seis cinco y cero coma siete
tres ocho siete acciones de Compafia General de Electricidad S.A.
fusionada, por cada accién de Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa
Eléctrica de Iquique S.A. v Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.,
respectivamente.” Enseguida el presidente expresa que corresponde tratar
la séptima materia de la convocatoria, esto es: Siete. Informar la fecha
desde la cual la Fusién producirid sus efectos. El presidente sefiala a
continuacién que de conformidad a lo establecido en el articulo ciento
cincuenta y ocho del Reglamento sobre Sociedades Andnimas, en relacién a
lo establecido en el articulo quinto del mismo reglamento, la fusién

producira sus efectos en la tiltima fecha de reduccién a escritura ptuiblica de
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las actas de las juntas extraordinarias de fusion de la Sociedad, EMELARI,

ELECDA y CGE, en caso que se opte por reducirlas por separado, siempre y

con - 2o cuando los extractos de dichas reducciones a escritura publica sean

Verifique validez en
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e oportunamente inscritos y publicados de acuerdo al articulo quinto de la
Ley dieciocho mil cuarenta y seis, y en caso que se reduzcan las actas
referidas en una sola escritura publica, la fusién surtira sus efectos en la
fecha de otorgamiento de esta tltima, en la medida que su extracto se
inscriba y publique oportunamente, de acuerdo a lo establecido en el citado
articulo de la ley. A continuacién el presidente expresa que corresponde
tratar la octava materia de la convocatoria, esto es: Ocho. Aprobar que CGE
se haga responsable de todos los impuestos que se adeudaren por
EMELARI, ELIQSA y ELECDA. El presidente sefiala a continuacion que el

directorio acorddé proponer que de conformidad y para los efectos de lo

/;;L‘gi"h\\ ) ] o ) ) ]
= ispuesto en el articulo sesenta y nueve del Cédigo Tributario, la Sociedad
3
éa“‘éa‘-"o I s haga solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que
o

adeudaren o pudieren adeudar EMELARI, ELIQSA y ELECDA. Anade que
como ya se expresoO al tratar la primera materia de la convocatoria, en caso
de aprobarse esta proposiciéon, no serd necesario dar aviso de término de
giro por dichas sociedades absorbidas. Ofrecida la palabra a los accionistas,
se aprueba por aclamacion unanime que la Sociedad se haga solidariamente
responsable de pagar todos los impuestos que adeudaren o pudieren
adeudar las sociedades absorbidas ya singularizadas. A continuacién el
presidente expresa que corresponde tratar la novena materia de la
convocatoria, esto es: Nueve. Adoptar todos los acuerdos necesarios que
sean procedentes para llevar a cabo la Fusion seiialada en los nimeros
precedentes, asi como el otorgamiento de los poderes que estimen
convenientes para legalizar, materializar y llevar adelante la fusiéon que

acuerden los accionistas. El presidente cede la palabra al secretario, quien
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expresa que se ha previsto finalmente que los accionistas adopten los
acuerdos necesarios para ejecutar lo acordado en la presente junta, como lo
es el otorgamiento de los poderes pertinentes para proceder a su legalizacion
y el otorgamiento y suscripcién de los instrumentos que se requieran para
declarar materializada la fusién y perfeccionar la incorporacién de la
totalidad del activo y pasivo de EMELARI, ELIQSA y ELECDA a la Sociedad.
Luego indica que en este sentido es necesario designar mandatarios para
reducir a escritura publica, en todo o parte, el acta que se levante de la
presente junta, una vez que se encuentre firmada por las personas indicadas
al tratar la materia; para solicitar las inscripciones, subinscripciones,
anotaciones y publicaciones legales del extracto de dicha escritura ptblica;
para otorgar y suscribir el o los instrumentos publicos y o privados que en
derecho se requiera para permitir la radicacién, transmision, entrega,
traspaso y o cesidén de la totalidad del activo y pasivo de EMELARI, ELIQSA
y ELECDA a la Sociedad, como aquellos que tengan por objeto rectificar,
complementar y o aclarar el contenido de los anteriores, pudiendo en esos
mismos instrumentos otorgarse los poderes y formularse las declaraciones
para obtener en los registros que correspondan, sean publicos o privados, o
ante cualquier autoridad y o servicio publico, la inscripcion, subinscripcion,
anotacién y o archivo de esos mismos instrumentos y de los derechos y
obligaciones que consten en los mismos; para solicitar las autorizaciones,
resoluciones y o pronunciamientos administrativos que procedan para
obtener la radicacién, transmisién, entrega, traspaso y o cesion de cualquier
derecho, concesion y o permiso publico v o administrativo; como asimismo
para otorgar vy suscribir la escritura publica de declaracion de
materializacién de la fusién por incorporacion materia de la presente junta
de accionistas, pudiendo acordar todas sus estipulaciones, sean de la

esencia, naturaleza o meramente accidentales. Para estos efectos, el
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secretario sefiala que se propone facultar a los abogados Rafael Salas Cox,

Pablo Silva Oro, Paula Romero Mifio, Roberto Guerrero Valenzuela v Tomas

Kubick Orrego, quicnes podran actuar indistinta y separadamente. Luego el

Cert N 123456804352
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v secretario expresa que también es necesario designar mandatarios para
realizar todas las actuaciones, presentaciones, declaraciones, solicitudes,
peticiones, aclaraciones, complementaciones y rectificaciones, sean orales o
escritas, ante el Servicio de Impuestos Internos, la Tesoreria General de la
Republica y las municipalidades, relativas a la comunicacién de la fusién
acordada en la presente junta de accionistas, asi como al balance de término
de giro de Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de Iquique
S.A. y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. y el pago de los impuestos que
correspondieren, para cuyo efecto se propone facultar a don José Marcelo
Jacard Besoain, cédula de identidad numero ocho millones dos mil

etecientos catorce guién uno, a dofa Carolina Rivas Cadiz, cédula de

2
A %j
§°3£?R!o ?‘5 7 h
% =% millones seiscientos dieciséis mil quinientos ochenta y tres guién seis,

quienes podran actuar indistinta y separadamente. Ofrecida la palabra, la
junta de accionistas aprueba las proposiciones precedentes por aclamacion
unanime. Finalmente, se aprobé por aclamacién unanime dar curso de
inmediato a los acuerdos adoptados en la presente junta, tan pronto como
el acta que se levante de la misma se encuentre firmada por las personas
indicadas al tratar la materia, sin esperar su posterior aprobacion.
Enseguida, el presidente expresa que todos los documentos que han servido
de base a los acuerdos de fusién y que fueron aprobados en la presente
junta de accionistas, se entenderan que forman parte integrante de la
presente acta para todos los efectos legales y se agregaran en Libro de

Juntas de Accionistas a continuacién de ésta. ONCE. CLAUSURA. Toma
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nuevamente la palabra el presidente quien expresa que no habiendo otro
asunto que tratar, se levanta la sesién a las doce horas treinta y tres
minutos. Hay firmas ilegibles de don Antonio Gallart Gabas, Presidente;
de don Rafael Salas Cox, Secretario; de don Gonzalo Soto Serdio, pp. Gas
Natural Fenosa Internacional, S.A. Agencia en Chile, Accionista; de
dofia Gloria Ortiz Navarro, pp. Mario Ortega Leal, Accionista; y de dofa
Karina Riquelme Parra, pp. Nicolds Ortubia Montecinos, Accionista.
CERTIFICADO NOTARIAL El Notalfio que suscribe certifica: Uno: Que
estuvo presente durante todo el desarrollo de Ja Junta Extraordinaria De
Accionistas de “Compania General de Electricidad S.A.” a que se refiere el
Acta precedente, celebrada el dia treinta y uno de mayo de dos mil dieciocho
a las once horas seis minutos, en €l Salén Cerro El Plomo del Hotel Plaza El
Bosque Nueva Las Condes, ubicado en Avenida Manquehue Numero
seiscientos cincuenta y seis, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago; y
Dos: Que el acta precedente es expresion fiel de lo tratado y acordado en la
reunién, Santiago, treinta y uno de mayo de dos mil dieciocho. Hay firma
ilegible de don Mauricio Bertolino Rendic Notario Piiblico Titular. Hay
timbre Mauricio Bertolino Rendic, Notario de Santiago, Huechuraba.”
Conforme con las actas de las junta extraordinarias de accionistas de
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A., de Empresa Eléctrica de Arica S.A.,
de Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y de Compaiiia General de Electricidad
S.A., celebradas el veinticinco, veintiocho, veintinueve y treinta y uno de
mayo de dos mil dieciocho, respectivamente, que tuve a la vista y devolvi al
compareciente. En este acto se protocolizan bajo el nimero de repertorio
seiscientos setenta al final del Registro de Instrumentos Pablicos de esta
notaria, correspondiente al tercer bimestre de dos mil dieciocho, los
siguientes documentos: a) Acuerdo de Fusién entre Compatiia General de

Electricidad S.A., Empresa Eléctrica de Arica S.A., Empresa Eléctrica de
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Iquique S.A. y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. de cuatro de mayo de

dos mil dieciocho; b) Informe pericial de fusién Compafia General de

Electricidad S.A., con las compafias Empresa Eléctrica de Arica S.A.,

Verifique validez en
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D Empresa Eléctrica de Iquique S.A. y Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.
de cuatro de mayo de dos mil dieciocho, elaborado por don Cristian
Maturana Rojas; c¢) Documentos Complementarios al Informe Pericial de
fusion emitidos en cumplimiento de lo ordenado mediante oficios ordinarios
de la Comisién para el Mercado Financiero, de fecha veinticuatro de mayo
de dos mil dieciocho en respuesta al OFORD ntimero trece mil seiscientos
cuarenta y seis; de fecha veinticinco de mayo de dos mil dieciocho en
respuesta al OFORD nUmero trece mil ochocientos treinta y cuatro; de fecha
veinticinco de mayo de dos mil dieciocho en respuesta al OFORD ntimero

trece mil ochocientos treinta y cinco; de fecha veintisiete de mayo de dos mil

xf'gN-Bf* X
fi? \dieciocho en respuesta a los OFORD numeros trece mil novecientos setenta
E e N
f;ﬂ“:‘agc’ o ;fy tres y trece mil novecientos setenta y cuatro; y de fecha treinta de mayo
§%5.:!.9='3\§/} de dos mil dieciocho en respuesta al OFORD ntimero catorce mil doscientos
trece; todos elaborados por don Cristian Maturana Rojas; d) Estados
financieros consolidados intermedios Compafiia General de Electricidad
S.A. y subsidiarias, correspondientes a los periodos terminados al treinta N
uno de marzo de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete; e) Estados financieros
intermedios Empresa Eléctrica de Arica S.A., correspondientes a los
periodos terminados al treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho y dos
mil diccisiete; f) Estados financieros consolidados intermedios Empresa
Eléctrica de Iquique S.A., correspondientes a los periodos terminados al
treinta y uno de marzo de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete; g) Estados
financieros intermedios Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.,
correspondientes a los periodos terminados al treinta y uno de marzo de dos
pag: 204247 mil dieciocho y dos mil diecisiete. h) Informe de objetivos y beneficios de la
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fusién, documento denominado “Descripcién propuesta de fusi(m a
someterse a junta extraordinaria de accionistas de Empresa Eléctrica de
Antofagasta S.A.”, suscrito por don Eduardo Apablaza Dau, gerente general
de dicha sociedad, con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho. i) Informe
de objetivos y beneficios de la Fusién, documento denominado “Descripcidn
propuesta de fusion a someterse a junta extraordinaria de accionistas de
Empresa Eléctrica de Arica S.A.”, suscrito por don Eduardo Apablaza Dau,
gerente general de dicha sociedad, con fecha cuatro de mayo de dos mil
dieciocho. j) Informe de objetivos y beneficios de la Fusion, documento
denominado “Descripcion propuesta de fusion a someterse a junta
extraordinaria de accionistas de Empresa Eléctrica de Iquique S.A.7,
suscrito por don Eduardo Apablaza Dau, gerente general de dicha sociedad,
con fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho. k) Informe de objetivos y
beneficios de la Fusién, documento denominado “Descripcién propuesta de
fusién a someterse a junta extraordinaria de accionistas de Compaifia
General de Electricidad S.A.”, suscrito por don Eduardo Apablaza Dau,
gerente general de dicha sociedad, con fecha cuatro de mayo de dos mil
dieciocho. 1) Informe del evaluador independiente KPMG Auditores
Consultores Limitada de fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho, suscrito
por don Daniel Pérez B. y su complemento de fecha veinticuﬁtro de mayo de
dos mil dieciocho, emitido en cumplimiento de lo instruido por la Comisién
para el Mercado Financiero mediante OFORD numero trece mil seiscientos
cuarenta y seis. m) Informe del evaluador independiente Sitka Advisors SpA
de fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho, suscrito por don Ignacio
Mujica v sus complementos de fechas veinticinco y veintisiete de mayo de
dos mil dieciocho, emitidos en cumplimiento de lo instruido por la Comisién
para el Mercado Financiero mediante OFORD ntimeros trece mil ochocientos

treinta y cinco y trece mil novecientos setenta y tres, respectivamente. nj

244

Cert N° 123456804352
Verifique validez en
http:/www.fojas.cl




Cert N° 123456804352
Verifique validez en
http:/www.fojas.cl

Pag: 246/247

IVAN TORREALBA ACEVEDO
_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

Informe del evaluador independiente Valtin Capital Asesores Financieros
SpA de fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho, suscrito por don Javier
Vergara Marshall y sus complementos de fechas veinticinco y veintisiete de
mayo de dos mil dieciocho, emitidos en cumplimiento de lo instruido por la
Comision para el Mercado Financiero mediante OFORD nuimeros trece mil
ochocientos treinta y cuatro y trece mil novecientos setenta y cuatro,
respectivamente. ) Informe del evaluador independiente
PricewaterhouseCoopers Consultores SpA de fecha cuatro de mayo de dos
mil dieciocho, suscrito por don Colin S. Becker y su complemento de fecha
treinta de mayo de dos mil dieciocho emitido en cumplimiento de lo instruido
por la Comisién para el Mercado Financiero mediante OFORD numero

catorce mil doscientos trece. En comprobante y previa lectura, la otorga y

firma. Se da copia. Doy fe./

Pablo Eugenio Silva Oro
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